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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2025/1,
annettu 27 pdivind marraskuuta 2024,

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien
2002/47|EY, 2004/25(EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 seki asetusten (EU)
N:o 1094/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysti (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Vakuutusyritysten vaikeuksilla voi olla merkittdvid seurauksia jasenvaltioiden taloudelle ja hyvinvointijarjestelmalle,
jos téllaiset vaikeudet johtavat vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon kérsineiden osapuolten vakuutussuojan
keskeytymiseen. Jilleenvakuutusyritysten asema taloudessa, niiden sidokset ensivakuutusyrityksiin ja rahoitus-
markkinoihin yleisemmin sekd se, ettd jilleenvakuutusmarkkinat ovat suhteellisen keskittyneet, edellyttavit
asianmukaista kehystd, jonka avulla niiden vaikeudet tai kaatuminen voidaan hoitaa hallitusti. Sen vuoksi on tarpeen
kisitelld sekd ensi- ettd jalleenvakuutusyritysten elvytysta ja kriisinratkaisua niiden erityispiirteet huomioon ottaen.

(2)  Vuoden 2008 maailmanlaajuinen finanssikriisi paljasti rahoitusalan haavoittuvuudet ja alan sisdiset sidokset.
Vaikeuksien ja kaatumisten syyt nayttivit olevan yhteydessi muun muassa rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja
vakuutus- tai jilleenvakuutustoiminnan luonteeseen. Tissd yhteydessd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
merkittavimpind huolenaiheina pidetddn usein vakuutusriskejd eli riittiméattomia varauksia korvausten kattamiseksi,
vddrinhinnoittelua eli alimitoitettuja vakuutusmaksuja, varojen ja velkojen hallinnoinnissa tehtyjd virheitd ja
sijoitustappioita. Veronmaksajien varoja on tissd yhteydessi kdytetty useiden vakuutusyritysten taloudellisen aseman
palauttamiseksi ennalleen. Vaikka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2009/138/EY (°) pyrittiin
vahvistamaan unionin rahoitusjarjestelmaa ja parantamaan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hairionsietokyky,
se ei ole tdysin poistanut tdllaisten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten kaatumisen mahdollisuutta. Markkinoiden
suuri epdvakaus ja pitkdan alhaisena pysyva korkotaso voivat olla erityisen haitallisia vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusyritysten kannattavuuden ja vakavaraisuusaseman kannalta. Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
herkkyys markkinoiden ja talouden kehitykselle edellyttdd erityistd varovaisuutta ja riittdvaa kehystd, jonka avulla
téllaisten yritysten taloudellisen aseman mahdollinen heikkeneminen voidaan hoitaa ja sithen voidaan varautua.
Muutamat viimeaikaiset tosiasialliset ja uhkaavat kaatumistapaukset, erityisesti rajatylittavissd tilanteissa, ovat
tuoneet esiin nykyisen kehyksen heikkouksia, joihin on puututtava, jotta vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
hallittu poistuminen markkinoilta voidaan toteuttaa asianmukaisesti.

(3)  Vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten toiminta, palvelut tai toiminnot, joita ei voida helposti korvata kohtuullisessa
ajassa tai kohtuullisin kustannuksin vakuutuksenottajille, edunsaajille tai vahingon kirsineille osapuolille, on
katsottava kriittisiksi toiminnoiksi, joiden jatkuminen on tarpeen. Tallainen toiminta ja tallaiset palvelut ja toiminnot
voivat olla kriittisid unionin tasolla tai kansallisella tai alueellisella tasolla. Vakuutus- tai jilleenvakuutussuojan
jatkuminen on usein parempi vaihtoehto kuin lihelld kaatumista olevan yrityksen likvidointi, koska suojan

(") EUVL C 275, 18.7.2022, s. 45.

()  Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 23. huhtikuuta 2024 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pddtos, tehty
5. marraskuuta 2024.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuu-
tustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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jatkuminen takaa vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon kirsineiden osapuolten kannalta parhaan
mahdollisen lopputuloksen. Sen vuoksi on ratkaisevan tirkedd, ettd kaytettdvissd on riittavat valineet kaatumisten
estamiseksi ja — silloin kun yritys kaatuu — haitallisten vaikutusten minimoimiseksi varmistamalla kyseisten
kriittisten toimintojen jatkuvuus.

(4  Lidhelld kaatumista olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tehokkaan kriisinratkaisun varmistaminen
unionissa on olennainen osa sisimarkkinoiden toteuttamista. Tallaisten yritysten kaatuminen vaikuttaa
vakuutuksenottajien lisiksi mahdollisesti myos reaalitalouteen ja niiden markkinoiden rahoitusvakauteen, joilla
kyseiset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset suoraan toimivat, mutta lisiksi niiden kaatuminen vaikuttaa myos
luottamukseen vakuutusalan sisimarkkinoita kohtaan. Rahoituspalvelujen sisimarkkinoiden toteutus on lisinnyt
kansallisten finanssijarjestelmien keskindistd vuorovaikutusta. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset toimivat
aktiivisesti rahoitusmarkkinoilla hoitaakseen sijoitussalkkujaan ja hallitakseen toimintaansa liittyvid riskejd. Tdssd
yhteydessi rahoitusmarkkinoiden vakaus ja sen my6td myos rahoituspalvelujen sisimarkkinat voivat vaarantua, jos
jasenvaltiot eivdt kykene puuttumaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten kaatumiseen ja ratkaisemaan
kaatumistapauksia ennakoitavasti ja yhdenmukaisesti siten, ettd samalla estetddn tehokkaasti koko jarjestelmalle
aiheutuva laajempi vahinko.

(5)  Vuoden 2008 maailmanlaajuinen finanssikriisi toi esiin tarpeen laatia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksille
asianmukainen elvytys- ja kriisinratkaisukehys. Kansainviliselld tasolla finanssimarkkinoiden vakauden valvonta-
ryhmad julkaisi lokakuussa 2011 ja paivitti lokakuussa 2014 asiakirjan finanssilaitosten kriisinratkaisujirjestelmien
avaintekijoistd ("Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions”), joka kattaa
kriisinratkaisundkokohtia kaikkien sellaisten vakuutusyritysten osalta, jotka voisivat kaatuessaan olla jirjestelmin
kannalta merkittdvid tai kriittisid. Kesdkuussa 2016 finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi julkaisi
lisdohjeita tehokkaiden kriisinratkaisustrategioiden ja -suunnitelmien laatimisesta jarjestelmin kannalta merkittaville
vakuutuksenantajille. Samanaikaisesti kansainvilinen vakuutusvalvojien jirjesto hyviksyi marraskuussa 2019
kaikkia vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksid koskevat vakuutustoiminnan perusperiaatteet sekd kansainvalisesti
toimivia vakuutusyritysryhmid koskevan yhteisen kehyksen, jossa esitetdin yksityiskohtaiset standardit ennakoivan
elvytyksen suunnittelua varten, ja toimet, joita viranomaisten tulisi toteuttaa markkinoilta poistuvan ja
kriisinratkaisuun asetettavan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen suhteen. Kyseinen kehitys olisi otettava
huomioon sdidettiessd lahelld kaatumista olevien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkai-
sukehyksesta.

(6)  Useat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset toimivat yli kansallisten rajojen. Jos viranomaiset eivit toimi
koordinoidusti eivitkd tee yhteistyotd varautuakseen yli rajojen toimivien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
vaikeuksiin tai kaatumiseen tai hoitaakseen tallaiset tilanteet, timi heikentdd jasenvaltioiden keskindistd luottamusta,
johtaa vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon kérsineiden osapuolten kannalta huonompaan lopputulokseen
ja vaikuttaa vakuutusalan sisimarkkinoiden uskottavuuteen.

(7)  Talld hetkelld unionin tasolla ei ole yhdenmukaistettuja menettelyji, joilla vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
kriisinratkaisu voitaisiin hoitaa koordinoidusti. Sen sijaan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kaatumista
sddntelevissd eri jasenvaltioiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa maardyksissa on huomattavia sisallollisid ja
menettelyllisid eroja. Yritysten maksukyvyttomyysmenettelyt eivit myoskaan sovellu aina vakuutus- tai jalleenvakuu-
tusyrityksille, silld kyseisten menettelyjen avulla ei valttimattd aina voida taata vakuutuksenottajien, edunsaajien ja
vahingon kirsineiden osapuolten, reaalitalouden tai koko rahoitusvakauden kannalta kriittisten toimintojen
jatkumista.

(8)  Lihelld kaatumista olevien tai todenndkoisesti kaatuvien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten kriittisten
toimintojen jatkuvuus on varmistettava, ja samalla on minimoitava vaikutukset, joita téllaisten yritysten kaatuminen
voi aiheuttaa taloudelle tai rahoitusjdrjestelmille. Sen vuoksi on vahvistettava kehys, joka antaa viranomaisille
uskottavat vilineet puuttua riittivin varhain ja nopeasti ldhelld kaatumista olevan tai todennikoisesti kaatuvan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tilanteeseen. Tallaisella kehykselld olisi varmistettava, ettd ensin osakkeeno-
mistajat ja niiden jalkeen velkojat kantavat tappioita, edellyttden, ettei yhdellekddn velkojalle aitheudu suurempia
tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd, sen periaatteen mukaisesti, ettd velkojat eivit saisi jaddd huonompaan asemaan
kuin tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi, jaljempana ‘velkojat eivit saa jadadd huonompaan asemaan —
periaate’. Sen varmistamiseksi, ettd otetaan asianmukaisesti huomioon kohtelu, jonka asianomaiset osakkeeno-
mistajat, vakuutuksenottajat, edunsaajat, korvauksenhakijat ja muut velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn, olisi tuotava esiin kaikki
merkitykselliset tapahtumat, jotka toteutuisivat joko tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn aloittamisen
yhteydessa tai ennen sitd, sekd kaikki merkitykselliset tapahtumat, jotka liittyvat tillaisen menettelyn aloittamiseen,
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(13)

()

mukaan lukien tapahtumat, jotka liittyvdt Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/103/EY (%)
mukaiseen vahingon kirsineiden suojaan onnettomuuksista aiheutuvissa vahingoissa vakuutusyrityksen maksuky-
vyttomyystilanteessa.

Kiyttden perustana direktiivia 2009/138/EY, luotavan kehyksen olisi mahdollistettava se, ettd viranomaiset voivat
varmistaa vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon kirsineiden osapuolten vakuutussuojan jatkumisen, siirtdd
tarvittaessa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen elinkelpoisia toimintoja ja vakuutuskantoja sekd jakaa tappiot
oikeudenmukaisesti ja ennakoitavasti. Kyseisten tavoitteiden pitdisi auttaa valttimdan vakuutuksenottajille,
edunsaajille ja vahingon kirsineille osapuolille koituvia turhia tappioita ja sosiaalisia vastoinkdymisid, lieventimain
reaalitalouteen kohdistuvia haitallisia vaikutuksia sekd minimoimaan rahoitusmarkkinoihin kohdistuvat kielteiset
vaikutukset ja veronmaksajille aiheutuvat kustannukset.

Direktiivin 2009/138/EY uudelleentarkastelun ja erityisesti riskiherkempien pddomavaatimusten kiytto6noton,
tehostetun valvonnan, likviditeetin tehostetun seurannan sekid makrotalouden vakauden valvontavilineiden
parantamisen pitdisi vihentdd entisestddn vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten kaatumisen todennikoisyyttd sekd
parantaa niiden kykyi sietdd talouden hairioité, johtuivatpa hairiot sitten jarjestelmahairioista tai yksittéisia yrityksid
koskevista tapahtumista. Luotettavasta ja vankasta vakavaraisuuskehyksestd huolimatta taloudellisia vaikeuksia ei
kuitenkaan voida sulkea kokonaan pois. Sen vuoksi jisenvaltioiden olisi varauduttava niihin ja niilld olisi oltava
kdytossddan riittavat elvytys- ja kriisinratkaisuvilineet tallaisten tilanteiden hoitamiseksi, olipa sitten kyse
jarjestelmakriisistd tai yksittdisen yrityksen kaatumisesta. Tallaisiin valineisiin olisi myds kuuluttava mekanismeja,
joiden avulla viranomaiset voivat hoitaa tehokkaasti ldhelld kaatumista olevien tai todenndkoisesti kaatuvien
yritysten tilanteet. Tallaisten vilineiden ja valtuuksien kéytossd olisi otettava huomioon olosuhteet, joissa
kaatuminen tapahtuu.

Jotkin jdsenvaltiot ovat jo ottaneet kayttoon ennakoivan elvytyksen suunnittelua koskevia vaatimuksia seké
mekanismeja lahelld kaatumista olevien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten kriisinratkaisua varten. Vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten elvytystd ja kriisinratkaisua koskevien unionin yhteisten edellytysten, valtuuksien ja
prosessien puuttuminen on kuitenkin omiaan luomaan esteitd sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja
kansallisten viranomaisten viliselle yhteistyolle ndiden puuttuessa vaikeuksissa tai ldhelld kaatumista olevien
rajatylittdvien yritysryhmien tilanteisiin. Néin on erityisesti silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten
lahestymistapojen vuoksi ole saman asteista valvontamahdollisuutta tai samoja mahdollisuuksia purkaa vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksid. Téllaiset erot elvytys- ja kriisinratkaisujdrjestelmissd voivat vaikuttaa tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin ja mahdollisesti véiristdd yritysten vilistd kilpailua. Kyseinen este olisi poistettava ja olisi
hyvaksyttivd sddnnot, joilla varmistetaan, ettei sisimarkkinoiden toiminta hiiriinny. Tatd varten vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten ennakoivan elvytyksen ja kriisinratkaisun periaatteista olisi annettava yhteiset sdannot, joilla
taataan yhdenmukaistamisen vihimmaistaso. Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus vakuutuspalvelujen alalla
voimassa olevan unionin lainsddddnnén kanssa, ennakoivan elvytyksen jdrjestelmaa ja kriisinratkaisujirjestelmaa
olisi sovellettava niihin vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin, joihin sovelletaan direktiivissi 2009/138/EY
saddettyjd vakavaraisuusvaatimuksia.

Ryhmain kuuluvan yhteisén kaatuminen voi vaikuttaa nopeasti koko ryhmin vakavaraisuuteen ja toimintoihin. Sen
vuoksi on tirked, ettd kdytossd on koko ryhman ennakoivan elvytyksen suunnittelua ja kriisinratkaisun suunnittelua
koskevat vaatimukset. Lisdksi viranomaisilla pitdisi olla tehokkaat toimintakeinot kyseisten yhteisojen suhteen, jotta
viranomaiset voivat médritd korjaavia toimia, joissa otetaan huomioon kaikkien ryhmdain kuuluvien yhteisdjen
vakavaraisuus, sekd puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin ryhmdn tasolla ja laatia yhtendisen kriisinratkai-
susuunnitelman koko ryhmalle, erityisesti rajatylittéivissd tapauksissa. Ndin ollen ennakoivan elvytyksen suunnittelua
ja kriisinratkaisun suunnittelua, purkamista koskevia vaatimuksia ja kriisinratkaisujdrjestelmad olisi sovellettava
my6s emoyrityksiin, holdingyhti6ihin ja muihin ryhmdin kuuluviin yhteisoihin, mukaan lukien unionin
ulkopuolelle sijoittautuneet vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sivukonttorit.

Sen varmistamiseksi, ettd sellaisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, jotka kuuluvat finanssiryhmittymiin, tai
sellaisten vakuutusyritysryhmien, jotka ovat itse finanssiryhmittymia tai kuuluvat finanssiryhmittymiin, elvytyksen
ja kriisinratkaisun suunnittelu ja tosiasiallinen kriisinratkaisu voivat toteutua sujuvasti, ja jotta voidaan vdhentdd
hallinnollista rasitetta, olisi vahvistettava velvoitteet tietojen jakamiseksi vakuutus- ja pankkialan kriisinratkaisu- ja
valvontaviranomaisten vililld ja pankkialan kriisinratkaisuviranomaiselle olisi myo6nnettavi tarkkailijan asema

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/103/EY, annettu 16 pdivind syyskuuta 2009, moottoriajoneuvojen kiyttd6n
liittyvin vastuun varalta otettavasta vakuutuksesta ja vakuuttamisvelvollisuuden voimaansaattamisesta (EUVL L 263, 7.10.2009,
s. 11).
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vakuutusalan kriisinratkaisukollegiossa tai sellaisessa vakuutusyritysryhmdssi, joka on Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/87/EY (°) mukainen finanssiryhmittyma tai finanssiryhmittyman osa, ja painvastoin.

(14)  Talla direktiivilld kdyttoon otettujen uusien sddntjen myotd vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kriisinratkaisuvira-
nomaisilla ja pankkialan kriisinratkaisuviranomaisilla on kummallakin omat kriisinratkaisukehyksensd, jotka on
mukautettu sekd vakuutus- ja jilleenvakuutusalan ettd pankkialan erityispiirteisiin. Kriisinratkaisun aikataulu
vakuutus- ja jilleenvakuutusalalla poikkeaa pankkialan kriisinratkaisun aikataulusta. Talletuspaon estdmiseksi
yhteisen kriisinratkaisuneuvoston ja kansallisten pankkialan kriisinratkaisuviranomaisten on yleensi toimittava
nopeasti. Vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kriisinratkaisuviranomaisilla on toisaalta usein enemmdn aikaa loytdad
asianmukaiset ratkaisut, joista on eniten hyotyd vakuutuksenottajille. Vakuutus- ja jilleenvakuutusalalla on
epdtodennikoisempdd, ettd talletuspaon kaltainen tapahtuma toteutuisi, ja tillaisen tapahtuman seuraukset olisivat
erilaiset kuin pankkialalla.

(15)  Molemmat alakohtaiset lainsdddantokehykset ovat antaneet asianomaisille viranomaisille riippumattomia paatok-
sentekovaltuuksia. Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusalan sekd pankkialan kriisinratkaisuviranomaisten olisi
toimittava tasavertaiselta pohjalta. Kriisinratkaisutehtdvien suorittamiseksi on ensiarvoisen tarkeai, ettd vakuutus- ja
jalleenvakuutusalan ja pankkialan kriisinratkaisuviranomaiset tiedottavat toisilleen ja tekevit yhteistyotd
vilpittomassd mielessd. Tdssd direktiivissd sdddetyilld tietojen vaihtamista koskevilla vaatimuksilla olisi helpotettava
kyseistd yhteistyotd. Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusalan ja pankkialan kriisinratkaisuviranomaisten sekd
vastaavien vakuutus- ja jilleenvakuutusalan ja pankkialan valvontaviranomaisten olisi vaihdettava viipymatta tietoja,
joita ne pitavat tarpeellisina tehtdviensd suorittamiseksi.

(16)  Vakuutus- ja jalleenvakuutusalan sekd pankkialan kriisinratkaisuviranomaiset olisi kutsuttava tarkkailijoiksi toistensa
kriisinratkaisukollegioihin sen varmistamiseksi, etté kriisinratkaisuviranomaiset pidetién ajan tasalla ja niitd kuullaan
riittdvan varhaisessa vaiheessa prosessia ja jasennellysti, jotta ne voivat hoitaa tehtdvinsi tietoon perustuvalla ja
johdonmukaisella tavalla. Tdmad on erityisen tirkedd ennakoivan elvytyksen suunnittelun ja kriisinratkaisun
suunnittelun yhteydessd sekd sen arvioimisessa, tayttyvatko kriisinratkaisun edellytykset, ja lopulta kriisinratkai-
sutoimien toteuttamisessa yhden tai useamman finanssiryhmittymiin kuuluvan yhteison osalta. Komission olisi
saatujen kokemusten pohjalta tarkasteltava uudelleen tdiman direktiivin asiaankuuluvia sdannoksid viimeistddn viiden
vuoden kuluttua sen voimaantulosta.

(17)  On tarpeen varmistaa, ettd elvytys- ja kriisinratkaisukehys on tarkoituksenmukainen ja tehokas, mutta samalla on
pyrittavd valttdimaan se, ettd yrityksille ja viranomaisille koituu lijallista hallinnollista rasitetta ja kohtuuttomia
kustannuksia. Nidin ollen elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tdytintoonpanon olisi oltava oikeassa suhteessa
asianomaisen yrityksen sekd sen toimintojen ja palvelujen luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Lisdksi
olisi otettava huomioon toisaalta elvytyksen ja toisaalta kriisinratkaisun viliset erot. Elvytyksen ja kriisinratkaisun
suunnittelua koskevien vaatimusten soveltamisalan osalta viranomaisten olisi mdiritettdvd riskiperusteisten
kriteerien perusteella, mihin yrityksiin sovelletaan tdysimittaisia tai yksinkertaistettuja suunnitteluvaatimuksia.
Luottamuksen lisddmiseksi vakuutus- ja jilleenvakuutusalan sisimarkkinoilla ja tasapuolisten toimintaedellytysten
edistdmiseksi varautuminen olisi saatettava tietylle vihimmiistasolle méirittimalld, kuinka suureen osaan henki- ja
jalleenvakuutusmarkkinoista sekd vahinkovakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoista vaatimuksia on vahintddn
sovellettava. Kriisinratkaisun suunnittelua koskevien vaatimusten soveltamisalan osalta viranomaisten olisi
médritettdvd, mille yrityksille on todenndkéisempdd niiden toimivaltaan kuuluviin muihin yrityksiin verrattuna,
ettd niiden kaatuessa kriisinratkaisutoimien toteuttaminen on yleisen edun mukaista, tai mitkd yritykset hoitavat
kriittisid toimintoja.

(18)  Samasta syystd viranomaisten olisi tarvittaessa sovellettava yrityskohtaisesti erilaisia tai kevennettyjd ennakoivan
elvytyksen suunnittelua ja kriisinratkaisun suunnittelua koskevia vaatimuksia ja tiedonantovaatimuksia ja vaadittava
suunnitelmien péivittdmistd harvemmin. Soveltaessaan tillaisia yksinkertaistettuja velvoitteita viranomaisten olisi
otettava huomioon yrityksen liiketoiminnan luonne, koko, monimutkaisuus ja korvattavuus sekd yrityksen
osakkeenomistusrakenne, oikeudellinen muoto, riskiprofiili ja sidokset muihin sadnneltyihin yrityksiin tai yleensd
rahoitusjirjestelmain. Lisdksi viranomaisten olisi otettava huomioon, olisiko vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivini joulukuuta 2002, finanssiryhmittymain kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY,
92[49[ETY, 92[96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22[ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12[EY
muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).
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kaatumisella ja sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla todenndkoi-
sesti merkittdvid haitallisia vaikutuksia vakuutuksenottajiin, rahoitusmarkkinoihin, muihin yrityksiin tai talouteen
laajemminkin. Viranomaisten olisi raportoitava vuosittain Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1094/2010 (*) perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen,
jiljempdna 'vakuutus- ja lisieldkeviranomainen’) tdllaisten yksinkertaistettujen velvoitteiden soveltamisesta.

Jotta kriisinratkaisuprosessi olisi hallittu ja jotta viltetddn eturistiriidat, jasenvaltioiden olisi nimettdvad hallinto-
viranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset valtuudet, huolehtimaan elvytys- ja kriisinratkai-
sukehykseen liittyvistd toiminnoista ja tehtdvistd. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd kyseisille
kriisinratkaisuviranomaisille osoitetaan riittdvat resurssit. Jos jdsenvaltio nimedd kriisinratkaisuviranomaiseksi
viranomaisen, joka vastaa my0s muista tehtdvistd, olisi otettava kayttoon asianmukaiset rakenteelliset jdrjestelyt
kyseisten tehtdvien ja kriisinratkaisuun liittyvien tehtdvien erottamiseksi toisistaan ja toiminnallisen riippumatto-
muuden varmistamiseksi. Tallaisen tehtdvien eriyttdmisen ei tulisi estdd kriisinratkaisuyksikkod saamasta kdyttoonsi
tietoja, joita se tarvitsee hoitaakseen elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen mukaisia tehtdviddan tai tehdakseen
yhteistyotd elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen soveltamiseen osallistuvien eri viranomaisten kanssa.

Koska vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kaatuminen saattaisi vaikuttaa vakuutuksenottajiin, rahoitusjarjestel-
maédn ja jasenvaltion talouteen ja koska se voisi edellyttdd julkisten varojen kayttod, jasenvaltioiden valtiovarain-
ministerididen tai muiden asiaankuuluvien ministerididen olisi jo varhaisvaiheessa osallistuttava tiiviisti
kriisinhallinta- ja kriisinratkaisuprosessiin.

On olennaisen tirkedd, ettd ryhmadt tai tapauksen mukaan yksittdiset yritykset laativat ennakoivan elvytyksen
suunnitelmia, joissa esitetddn toimet, jotka kyseisten ryhmien tai yritysten on toteutettava taloudellisen asemansa
palauttamiseksi silloin, kun se on merkittavisti heikentynyt ja uhkaa niiden elinkelpoisuutta, ja ettd ne pdivittavat
kyseisid suunnitelmia sddnnollisesti. Tatd varten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi méadritettavd maaralliset ja
laadulliset indikaattorit, jotka kdynnistdisivat tallaisissa ennakoivan elvytyksen suunnitelmissa esitetyt korjaavat
toimet. Tallaisten indikaattoreiden tarkoituksena on auttaa vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid toteuttamaan
yritysten riskinhallintajirjestelmien mukaisia korjaavia toimia vakuutuksenottajiensa edun mukaisesti, eivitkd ne
saisi johtaa uusiin lakisddteisiin vakavaraisuusvaatimuksiin. Sen vuoksi tilld direktiivilld ei saisi estdd yrityksid
sisdllyttamastd ennakoivan elvytyksen suunnitelmiinsa eikd vaatia yrityksid sisillyttimadn ennakoivan elvytyksen
suunnitelmiinsa  sellaisia pddomaposition heikkenemistd koskevia seikkoja, jotka edeltdisivit direktiivin
2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jaksossa siddetyn vakavaraisuuspddomavaatimuksen noudattamatta jattimista.
Ennakoivan elvytyksen suunnitelmien, jotka kattavat kaikki ryhmaan kuuluvat olennaiset oikeushenkilot, tulisi olla
yksityiskohtaisia ja perustua realistisiin oletuksiin, joita voidaan soveltaa erilaisissa vankoissa ja ddrimmadisissd
skenaarioissa. Kyseisten ennakoivan elvytyksen suunnitelmien tulisi olla erottamaton osa yritysten hallinto-
jarjestelmad. Tallaisien ennakoivan elvytyksen suunnitelmien laatimisessa voidaan huomioida olemassa olevia
vilineitd, myos yritysten omia riski- ja vakavaraisuusarvioita, varautumissuunnitelmia tai likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmia. Ennakoivan elvytyksen suunnitelman laatimista koskevaa vaatimusta olisi kuitenkin
sovellettava oikeasuhteisesti, eikd se saisi vaikuttaa direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 2 kohdassa sdddettyyn
vaatimukseen, joka koskee toteuttamiskelpoisen elvytyssuunnitelman laatimista ja toimittamista. Ennakoivan
elvytyksen suunnitelman sisdltod voitaisiin soveltuvin osin hyodyntad tai kdyttdd pohjana direktiivin 2009/138/EY
138 artiklan 2 kohdassa edellytetyn elvytyssuunnitelman laadinnassa.

On vilttamatontd varmistaa, ettd kriisitilanteisiin varaudutaan riittavésti. Tastd syystd perimmadisid emoyrityksid ja
yksittdisid vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid olisi vaadittava toimittamaan ennakoivan elvytyksen suunnitel-
mansa valvontaviranomaisille perusteellista arviointia varten, jossa selvitetddn muun muassa, ovatko suunnitelmat
kattavia ja voidaanko yrityksen tai ryhman elinkelpoisuus palauttaa kdytinnossi niiden avulla kohtuuajassa myos
erittdin vaikeassa rahoitustilanteessa. Jos yrityksen esittdima ennakoivan elvytyksen suunnitelma ei ole riittava,
valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet vaatia kyseistd yritystd toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet
suunnitelman olennaisten puutteiden korjaamiseksi.

Kriisinratkaisun suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisuprosessia. Sen vuoksi kriisinratkaisuvirano-
maisilla olisi oltava kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat mdadrittdd kriittiset toiminnot ja varmistaa niiden
jatkuvuuden. Koska vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilli on luottamuksellista tietoa omasta toiminnastaan ja
sithen mahdollisesti liittyvistd ongelmista, kriisinratkaisuviranomaisten olisi laadittava kriisinratkaisusuunnitelmat
muun muassa asianomaisten yritysten toimittamien tietojen perusteella. Tarpeettoman hallinnollisen rasitteen
vilttimiseksi kriisinratkaisuviranomaisten olisi ensisijaisesti pyrittdvd hankkimaan tarvittavat tiedot valvontavira-
nomaisilta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pidivind marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muutta-
misesta ja komission pditdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(24)  Pienid ja ei-monimutkaisia yrityksid ei tulisi velvoittaa laatimaan erillisid ennakoivan elvytyksen suunnitelmia, eikd
niiden tulisi kuulua kriisinratkaisun suunnittelun piiriin, paitsi jos téllainen yritys muodostaa erityisen riskin
kansallisella tai alueellisella tasolla.

(25)  Korjaavien ja kriisinratkaisutoimenpiteiden mahdollisen vuorovaikutuksen ennakoimiseksi sekd ryhmien kriisival-
miuden ja purkamismahdollisuuksien parantamiseksi ryhmakohtaisen ennakoivan elvytyksen suunnittelun ja
kriisinratkaisun suunnittelun olisi koskettava kaikkia ryhmévalvonnan alaisia ryhmiidn kuuluvia yhteisoja.
Ennakoivan elvytyksen suunnitelmissa ja kriisinratkaisusuunnitelmissa olisi otettava huomioon asianomaisen
ryhmin rahoitusrakenne, tekninen rakenne ja liiketoimintarakenne sekd sen sisdisten sidosten laajuus.

(26)  Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelma ja kriisinratkaisusuunnitelma olisi laadittava koko ryhmille, ja siind
olisi médriteltdvd sekd perimmdiisen emoyrityksen ettd kaikkien ryhmiin kuuluvien yksittdisten tytdryritysten
suhteen toteutettavat toimenpiteet. Tytdryritysten roolin ryhmien ennakoivan elvytyksen suunnitelmissa ja
kriisinratkaisusuunnitelmissa olisi kuitenkin oltava oikeassa suhteessa siihen, kuinka merkittdvid ne ovat ryhmin
sekd vakuutuksenottajien, reaalitalouden ja rahoitusjirjestelmin kannalta niissd jasenvaltioissa, joissa ne toimivat.
Niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joissa ryhmalld on tytdryrityksid, olisi otettava mukaan
kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaan. Asianomaisten viranomaisten olisi tehtdvd valvonta- tai kriisinratkaisu-
kollegioissa kaikki voitavansa saadakseen aikaan yhteisen paditoksen suunnitelmien arvioinnista ja hyvaksymisesta.
Riittava kriisivalmius olisi kuitenkin varmistettava, vaikka valvonta- tai kriisinratkaisukollegio ei saisi aikaan yhteistd
pddtostd. Tillaisessa tapauksessa jokaisen tytdryrityksestd vastaavan valvontaviranomaisen olisi voitava vaatia
lainkéyttoalueellaan sijaitsevilta tytaryrityksiltd ennakoivan elvytyksen suunnitelma ja laatia oma arvionsa kyseisesté
suunnitelmasta. Samasta syystd kunkin tytdryrityksestd vastaavan kriisinratkaisuviranomaisen olisi laadittava
kriisinratkaisusuunnitelma lainkdyttoalueellaan sijaitsevia tytdryrityksid varten ja paivitettavd sitd. Ryhmaidn
kuuluvalle yritykselle tulisi edelleenkin laatia yksilollinen ennakoivan elvytyksen suunnitelma ja kriisinratkai-
susuunnitelma vain poikkeuksellisissa ja asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa, ja tillaisen suunnitelman
laadinnassa olisi sovellettava samoja vaatimuksia, joita sovelletaan vastaaviin yrityksiin asianomaisessa jasenvaltiossa.
Mikali ryhmain kuuluvalle yritykselle laaditaan yksilollinen ennakoivan elvytyksen suunnitelma tai kriisinratkai-
susuunnitelma, asianomaisten viranomaisten olisi pyrittdvd mahdollisuuksien mukaan varmistamaan niiden
yhdenmukaisuus ryhmdn muiden osien ennakoivan elvytyksen suunnitelmien ja kriisinratkaisusuunnitelmien
kanssa.

(27)  Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivdt ole eri mieltd yhteisestd pddtoksestd, voivat tehdd keskenddn yhteisen
pdatoksen ryhman kriisinratkaisusuunnitelmasta sekd olennaisten esteiden tunnistamisesta ja tarvittaessa sellaisten
toimenpiteiden arvioinnista, joita perimmaéinen emoyritys ehdottaa ja viranomaiset vaativat esteiden kasittelemiseksi
tai poistamiseksi.

(28)  Jotta kaikki asianomaiset viranomaiset olisivat jatkuvasti ajan tasalla, valvontaviranomaisten olisi toimitettava
ennakoivan elvytyksen suunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille,
joiden olisi puolestaan toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset asianomaisille
valvontaviranomaisille.

(29)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen purkamismahdollisuuksien arvioinnin
perusteella oltava valtuudet vaatia joko suoraan tai vilillisesti valvontaviranomaisten kautta, ettd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys muuttaa rakennettaan tai organisaatiotaan. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi myos voitava
toteuttaa tarvittavia ja oikeasuhteisia toimenpiteitd poistaakseen kriisinratkaisuvilineiden kdyton mahdolliset
olennaiset esteet tai vihentdikseen niitd ja varmistaakseen asianomaisten yhteisjen purkamismahdollisuuden.
Kriisinratkaisuviranomaisten olisi arvioitava vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten purkamismahdollisuuksia niiden
yritysten tasolla, joissa kriisinratkaisutoimet ryhman kriisinratkaisusuunnitelman mukaan oletettavasti toteutettai-
siin. Kriisinratkaisuviranomaisten tulisi voida vaatia muutoksia vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten rakenteeseen ja
organisaatioon tai toteuttaa toimenpiteitd kriisinratkaisuvilineiden kdyton mahdollisten olennaisten esteiden
poistamiseksi tai niiden vidhentdmiseksi ja asianomaisten yritysten purkamismahdollisuuksien varmistamiseksi vain
siind mddrin kuin on tarpeen asianomaisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen rakenteen ja toiminnan
yksinkertaistamiseksi, jotta voidaan parantaa kyseisen yrityksen purkamismahdollisuuksia.
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Ennakoivan elvytyksen suunnitelmassa tai kriisinratkaisusuunnitelmassa esitettyjen toimien taytdntoonpano saattaa
vaikuttaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten henkilostoon. Sen vuoksi kyseisten suunnitelmien olisi sisdllettava
menettelyjd, joilla tyontekijoiden edustajille annetaan tietoja ja heitd kuullaan koko elvytys- ja kriisinratkaisupro-
sessien ajan, kun se on tarpeen. Kyseisten menettelyjen osalta olisi noudatettava tyoehtosopimuksia, muita
tyomarkkinaosapuolten vahvistamia jérjestelyja sekd kansallisia ja unionin sddnnoksia ammattiliittojen ja
tyontekijoiden edustajien osallistumisesta yrityksen uudelleenjdrjestelyprosesseihin.

Unionin laajuista toimintaa harjoittavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tai ryhméddn kuuluvien yhteisojen
tehokas elvytys ja kriisinratkaisu edellyttdd valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten valistd yhteistytd valvonta- ja
kriisinratkaisukollegioissa prosessin kaikissa vaiheissa ennakoivan elvytyksen suunnitelmien ja kriisinratkaisusuun-
nitelmien valmistelusta aina varsinaiseen yrityksen kriisinratkaisuun saakka. Jos viranomaiset ovat eri mieltd ryhmia
ja yrityksid koskevista pdatoksistd, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi viimeisend keinona toimittava
sovittelijana.

Elvytys- ja ehkdisyvaiheissa osakkeenomistajilla olisi edelleen oltava tdysi vastuu vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tyksestd ja tdysi mddrdysvalta siind. Niilldi ei endd pitdisi olla tillaista vastuuta, kun yritys on asetettu
kriisinratkaisuun. Téstd syystd kriisinratkaisukehyksessd olisi sdddettdvd, ettd kriisinratkaisu kdynnistetddn oikea-
aikaisesti, toisin sanoen ennen kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on taseen tai kassavirran perusteella
maksukyvyton, ennen kuin kaikki oma pddoma on huvennut tai ennen tilannetta, jossa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys ei endd pysty noudattamaan maksuvelvoitteitaan niiden erddntyessd. Kriisinratkaisu olisi
kdynnistettdvd, kun valvontaviranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan tai kriisinratkaisuviranomainen
valvontaviranomaista kuultuaan toteaa, ettd vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on ldhelli kaatumista tai
todennikoisesti kaatuu eivitkd vaihtoehtoiset toimenpiteet estiisi kaatumista kohtuullisessa ajassa. Vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen olisi katsottava olevan ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan, jos se on jossakin
seuraavista tilanteista: i) yritys rikkoo tai se tulee todennikoisesti rikkomaan direktiivin 2009/138/EY I osaston VI
luvun 5 jaksossa sdddettyd vihimmaispddomavaatimusta, eikd voida kohtuudella odottaa, ettd se alkaisi noudattaa
jalleen kyseistd vaatimusta, ii) yritys ei endd tdytd toimiluvalle asetettuja edellytyksid, tai se selkedsti laiminly6 sitd
koskevien lakien ja asetusten mukaisten lakisdateisten velvoitteidensa noudattamisen tai todennikoisesti laiminly6
selkedsti niiden noudattamisen lahitulevaisuudessa siten, ettd toimiluvan peruuttaminen on perusteltua, iii) vakuutus-
tai jilleenvakuutusyrityksen varat ovat tai niiden voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella todeta
lahitulevaisuudessa olevan pienemmait kuin sen velat, iv) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei kykene tai ei
todennakoisesti lahitulevaisuudessa kykene maksamaan velkojaan tai muita vastuitaan niiden erddntyessd, mukaan
lukien vakuutuksenottajille tai edunsaajille suoritettavat maksut, tai v) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tarvitsee
poikkeuksellista julkista rahoitustukea.

Jotta valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten vastuualueet voitaisiin rajata selkedsti, olisi tdismennettdv, ettd kun
kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinratkaisutoimen, kriisinratkaisuviranomainen on viime kidessi
vastuussa tdllaisen kriisinratkaisutoimen tehokkaasta tdytintoonpanosta. Valvontaviranomaisen olisi sen vuoksi
kyseisestd hetkestd alkaen pididttaydyttivd hyviksymastd kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd koskevia
toimenpiteitd ilman kriisinratkaisuviranomaisen etukéteissuostumusta. Vastaavasti kriisinratkaisuviranomaisella olisi
oltava valtuudet lopettaa kriisinratkaisutoimen yhteydessi mitkd tahansa valvontaviranomaisen toteuttamat
toimenpiteet, jos kyseisten toimenpiteiden jatkaminen estiisi kriisinratkaisuvalineiden kayton.

Kriisinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien kdytto saattaa keskeyttdd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
osakkeenomistajien ja velkojien oikeudet. Erityisesti kriisinratkaisuviranomaisten valtuudet siirtdd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen osakkeet tai sen varat kokonaan tai osittain yksityiselle ostajalle ilman osakkeenomistajien
suostumusta vaikuttavat osakkeenomistajien omistusoikeuteen. Lisdksi valtuudet pdattaa siitd, mitkd velat siirretddn
lahelld kaatumista olevasta yrityksestd palvelujen jatkuvuuden varmistamiseksi ja vakuutuksenottajiin, edunsaajiin ja
vahingon kirsineisiin osapuoliin, reaalitalouteen tai laajemmin rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten
vélttdmiseksi, saattavat vaikuttaa velkojien yhdenvertaiseen kohteluun. Sen vuoksi kriisinratkaisuvalineitd olisi
kéytettavd vain sellaisiin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiin, jotka ovat lihelld kaatumista tai todennakoisesti
kaatuvat, ja ainoastaan silloin, kun timad on valttimatontd ja oikeasuhteista kriisinratkaisutavoitteiden vuoksi yleisen
edun nimissd ja ottaen asianmukaisesti huomioon tavoite suojata vakuutuksenottajien, edunsaajien ja
korvauksenhakijoiden yhteiset edut. Tietyn henkilon tai ryhmén yksilollinen etu ei saisi olla etusijalla asianomaisen
yrityksen vakuutuksenottajien, korvauksenhakijoiden ja kantajien yhteisten etujen kokonaistasapainoon nahden.
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(35) Tamd tarkoittaa erityisesti sitd, ettd kriisinratkaisuvalineitd olisi kdytettdvd ainoastaan silloin, kun vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritystd ei voida likvidoida tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd vaikuttamatta kohtuut-
tomasti vakuutuksenottajien, edunsaajien ja korvauksenhakijoiden suojaan, vaarantamatta rahoitusjirjestelméin
vakaus tai estimdttd kriittisten toimintojen nopea siirtiminen ja niiden jatkaminen, ja silloin, kun tilanteessa ei voida
kohtuudella turvautua mihinkédn vaihtoehtoiseen yksityisen sektorin ratkaisuun, kuten nykyisiltd osakkeenomista-
jilta tai joltakin kolmannelta osapuolelta saatavaan padomankorotukseen, joka riittdisi palauttamaan yhteison tdyden
elinkelpoisuuden vaikuttamatta vakuutus- tai jilleenvakuutussaataviin. Vakuutustakuujdrjestelmat, joita sovelletaan
maksukyvyttomyysmenettelyn tai kriisinratkaisun edellytykset tdyttdvddn yritykseen, olisi otettava huomioon
madritettdessd, onko kriisinratkaisuvilineiden kdyttd tarpeen yleisen edun vuoksi. Kaiken kriisinratkaisutoimista
johtuvan osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksiin puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa Euroopan unionin
perusoikeuskirjan, jaljempana "perusoikeuskirja’, kanssa. Erityisesti silloin, kun samaan luokkaan kuuluvia velkojia
kohdellaan eri tavoin kriisinratkaisutoimen yhteydessi, tillaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun kannalta
perusteltua ja oikeasuhteista kyseessd oleviin riskeihin ndhden eikd se saisi olla suoraan eikd valillisesti
kansalaisuuden perusteella syrjivaa.

(36)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava jonkin verran joustovaraa kriisinratkaisutavoitteiden tasapainottamiseksi
ottaen soveltuvin osin huomioon kunkin tapauksen luonne ja olosuhteet.

(37)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kriisinratkaisutavoitteisiin pyrkiessddn arvioitava asianmukaisin tapa minimoida
kriisinratkaisun kustannukset. Poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen turvautumisen minimoiminen on yksi
kriisinratkaisutavoite, mutta tdllaisen tuen kaytto myos aiheuttaa kriisinratkaisun kustannuksia. Kustannusten
minimointia ei kuitenkaan pitéisi pitdd erillisend kriisinratkaisutavoitteena vaan pikemminkin periaatteena, jonka
olisi ohjattava kriisinratkaisuviranomaisia pddtettdessd, miten kriisinratkaisutavoitteet voidaan parhaiten saavuttaa.

(38)  Soveltaessaan kriisinratkaisuvilineitd ja kéyttdessddn kriisinratkaisuvaltuuksia kriisinratkaisuviranomaisten olisi
kaikin asianmukaisin toimenpitein varmistettava, ettd kriisinratkaisutoimi toteutetaan sen periaatteen mukaisesti,
ettd se vaikuttaa vakuutus- ja jilleenvakuutussaataviin vasta sen jilkeen, kun osakkeenomistajat ja muut velkojat ovat
kantaneet oman osuutensa tappioista. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi my0s varmistettava, ettd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kriisinratkaisun kustannukset jadavat mahdollisimman pieniksi ja ettd samaan luokkaan
kuuluvia velkojia kohdellaan yhtaldisesti.

(39)  Pddomainstrumenttien, velkainstrumenttien ja muiden hyvaksyttivien velkojen arvonalentamista tai muuntamista
tulisi kdyttdd sisdisend tappioiden kattamismekanismina. Kyseiselld mekanismilla seki siirroilla, joiden tarkoituksena
on varmistaa vakuutusturvan jatkuvuus vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon kirsineiden osapuolten
hyviksi, pitdisi olla mahdollista saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet ja rajoittaa suurelta osin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kaatumisen vaikutusta vakuutuksenottajiin. Adrimmadisissd tapauksissa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kriisinratkaisu voisi edellyttdd erityisten kansallisten jdrjestelmien, erityisesti vakuutus-
takuujérjestelman tai kriisinratkaisurahaston, kiyttod taydentimédin tappioiden kattamiseen ja uudelleenjdrjestelyi-
hin kéytettavid resursseja, tai viimeisend keinona voitaisiin tarvita poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Velkojien
suojaamiseksi tarvittavien suojatoimien yhteydessd olisi otettava huomioon myos tillaiset erityiset kansalliset
jarjestelmadt, joiden on puolestaan oltava unionin valtiontukikehyksen mukaisia. Arvonalennus- tai muuntamisva-
lineeseen olisi turvauduttava ennen poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen kayttoa.

(40)  Puuttuminen omistusoikeuteen ei saisi olla suhteetonta. Ndin ollen vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
osakkeenomistajat, vakuutuksenottajat, edunsaajat, korvauksenhakijat ja muut velkojat, joihin tilanne vaikuttaa,
eivdt saisi kirsid suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys olisi
likvidoitu kriisinratkaisupdatoksen tekemisen ajankohtana. Kyseinen "velkojat eivit saa jaddd huonompaan asemaan”
-periaate ilmentdd perusoikeuskirjan 17 artiklassa suojattua perusoikeutta omaisuudensuojaan. Kyseinen oikeus olisi
suojattava hallinnollisessa kriisinratkaisumenettelyssd varmistamalla, ettd asianomaiset osakkeenomistajat, vakuu-
tuksenottajat, edunsaajat, korvauksenhakijat tai muut velkojat eivdt joudu huonompaan asemaan kuin
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Sen kohtelun arvostukseen, jonka vakuutuksenottajat, edunsaajat
ja vahingon kirsineet olisivat saaneet tillaisessa tapauksessa, olisi sisallytettdvd kaikki maksut, jotka
vakuutuksenottajat, edunsaajat ja vahingon krsineet olisivat saaneet tapauksen mukaan vakuutustakuujirjestelmista
ja direktiivin 2009/103/EY mukaisilta korvauselimiltd. Siind tapauksessa, ettd osa kriisinratkaisun kohteena olevan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen varoista ja veloista siirretddn yksityiselle ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle,
jaljelle jaava osa kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd olisi likvidoitava tavanomaisessa maksukyvytto-
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myysmenettelyssd. Vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksen likvidaatiomenettelyyn jadvilld osakkeenomistajilla ja
velkojilla olisi oltava oikeus saada suorituksina tai korvauksina saamisistaan likvidaatiomenettelyssa vahintdan se,
minkd he arvion mukaan olisivat saaneet, jos koko vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Osakkeenomistajien ja velkojien, mukaan lukien vakuutuksenottajat, edunsaajat ja korvauksenhakijat, oikeuksien
suojaamiseksi on tarpeen vahvistaa selkeit velvoitteet kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen ja velkojen
arvostusta varten sekd sellaisen kohtelun arvostusta varten, jonka osakkeenomistajat ja velkojat, mukaan lukien
vakuutuksenottajat, edunsaajat ja korvauksenhakijat, olisivat saaneet, jos yritys olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssi. Sen vuoksi on tarpeen sddtdd, ettd ennen kriisinratkaisutoimien toteuttamista
suoritetaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen oikeudenmukainen ja realistinen arvostus.
Tallaiseen arvostukseen olisi voitava hakea muutosta. Kriisinratkaisutoimen luonteen sekd sen ja arvostuksen
laheisen yhteyden vuoksi tillaisen muutoksenhaun olisi kuitenkin oltava mahdollista vain, jos se kohdistetaan
samanaikaisesti kriisinratkaisupdatokseen. Lisdksi on tarpeen sddtad, ettd kriisinratkaisuvidlineiden soveltamisen
jalkeen osakkeenomistajien ja velkojien, mukaan lukien vakuutuksenottajat, edunsaajat ja korvauksenhakijat,
tosiasiallisesti saamaa kohtelua verrataan kohteluun, jonka ne olisivat saaneet tavanomaisessa maksukyvyttomyys-
menettelyssd. Kyseisestd jilkikdteen tehdystd vertailusta olisi voitava valittaa erillddn kriisinratkaisupaatoksesta.
Osakkeenomistajilla ja velkojilla, jotka ovat saaneet vahemman saamisistaan kuin ne olisivat saaneet tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd, olisi oltava oikeus saada erotus maksuna.

Kun kriisinratkaisutoimia toteutetaan, vakuutuksenottajat voisivat sdilyttda jotkin tai kaikki sopimuksissaan madratyt
etuudet, eikd heidin tarvitse vélttimaittd tehdd uutta vakuutussopimusta. Jos yritys likvidoidaan tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd, sopimuksen vaihtamisesta voi aiheutua vakuutuksenottajille jilleenhankintakus-
tannuksia. Erityisesti pitkdaikaisten vakuutussopimusten osalta markkinaolosuhteet ja vakuutuksenottajien omat
ominaisuudet sekd lisakustannukset, kuten vilitys- ja sulkemispalkkiot, voivat aiheuttaa merkittdvia kustannuksia
vakuutuksenottajille, jotka joutuvat korvaamaan sopimuksensa. Kun tillaisia jlleenhankintakustannuksia arvioidaan
velkojat eivit saa jaddd huonompaan asemaan -periaatteen yhteydessd, on oletettava, ettd uusi vakuutussopimus,
jonka vakuutussuoja on verrattavissa markkinoilla vallitseviin markkinahintoihin, tehddin kohtuullisen ajan kuluessa
siitd pdivastd, jona kriisinratkaisutoimi on toteutettu.

On tdrkedd, ettd tappiot kirjataan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kaaduttua. Lihelld kaatumista olevan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin,
varovaisiin ja realistisiin oletuksiin hetkelld, jolloin kriisinratkaisuvilineet otetaan kayttoon. Vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa velkojen arvoon.
Kriisinratkaisutoimien valinnan ja suunnittelun tueksi tehtdvien arvostusten olisi oltava yhdenmukaisia sovellettavan
vakavaraisuussadnnoston kanssa, mutta kriisinratkaisun yhteydessa voitaisiin tehdd kohdennettuja muutoksia timan
sadnnoston perustana oleviin periaatteisiin erityisesti silloin, kun oletus siitd, ettd yritys jatkaa keskeytyksettd
toimintaansa, ei tayty. Poikkeuksellisen kiireellisissd tapauksissa kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava suorittaa
ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen arvostus pikaisesti. Kyseisen
arvostuksen olisi oltava tilapdinen, ja sitd olisi kdytettava sithen saakka, kunnes on tehty riippumaton arvostus.
Vakuutus- ja lisdeladkeviranomaisen olisi laadittava periaatteellinen kehys, jota kiytetddn tillaisia arvostuksia
tehtdessd, ja sallittava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ja riippumattomat arvostajat kdyttdvat tarvittaessa erilaisia
erityismenetelmid.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan otettava huomioon kriisinratkaisusuunnitel-
mien mukaiset toimet ja noudatettava niitd, paitsi jos kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat kulloistenkin
olosuhteiden perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin
kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia.

Kriisinratkaisuvilineet olisi suunniteltava toimimaan asianmukaisesti hyvin monenlaisissa eri skenaarioissa, jotka
suureksi osaksi eivit ole ennakoitavissa, ja niiden suunnittelussa olisi otettava huomioon, etti yksittdisen vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen kriisi ja laajempi koko jirjestelmai koskeva kriisi voivat erota toisistaan. Sen vuoksi
kriisinratkaisuvilineiden olisi katettava kaikki kyseiset skenaariot, mukaan lukien kriisinratkaisun kohteena olevan
maksukykyisen yrityksen asettaminen run-off-tilaan sen lakkauttamiseen saakka, kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen liiketoiminnan tai osakkeiden myynti, omaisuudenhoitoyhtion perustaminen, varojen ja velkojen erottelu
lahelld kaatumista olevan yrityksen arvoltaan alentuneista tai heikkotuottoisista salkuista seki ldhelld kaatumista
olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen pddomainstrumenttien ja muiden hyviksyttivien velkojen
arvonalentaminen tai muuntaminen.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj

9/100



FI EUVL L, 8.1.2025

(46)  Erityistapauksissa, joissa tietyt ryhmadn kuuluvat yhteisot tarjoavat kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle
palveluja, jotka ovat olennaisia vakuutusturvan jatkuvuuden varmistamiseksi, kriisinratkaisuviranomaisella olisi
oltava valtuudet varmistaa, ettd tdllaisen keskeisen palveluntarjoajan tarjoamia tavaroita ja palveluja tarjotaan
edelleen, jos sen taloudellinen tilanne heikkenee samaan ryhmain kuuluvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
kaatumisen vuoksi ja tillaisten valtuuksien kdytto on tarpeen muiden ryhmiin kuuluvien yhteisojen tarjoaman
vakuutusturvan jatkuvuuden sailyttimiseksi. Kyseisiin valtuuksiin voisi kuulua kriisinratkaisuvaltuuksien kéytto ja
kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen keskeiseen palveluntarjoajaan.

(47)  Mikali kriisinratkaisuvélineitd on kéytetty vakuutuskantojen siirtimiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen
sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle, yrityksen jiljelle jadvd osa olisi likvidoitava asianmukaisessa
mdédrdajassa. Kyseisen médrdajan pituus olisi médritettavd sen perusteella, onko lihelld kaatumista olevan vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen tarjottava palveluja tai tukea yksityisen sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle,
jotta timd pystyy suorittamaan toiminnot tai tarjoamaan palvelut, jotka se on kyseisen siirron yhteydessid hankkinut.

(48)  Kussakin jdsenvaltiossa olisi otettava kayttoon rahoitusjdrjestelyjd, joilla maksetaan kyseisessd jdsenvaltiossa
toimiluvan saaneiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten vakuutuksenottajille, edunsaajille ja korvauksenhakijoille
kuuluvia korvauksia. Rahoitusjirjestelyjen olisi oltava kiytettivissd muiden velkojien ja osakkeenomistajien
saamisten kattamiseksi noudattaen velkojat eivit saa jaddd huonompaan asemaan -periaatetta, jos se on tarpeen
julkisiin varoihin turvautumisen vélttdmiseksi. Kyseiset saamiset tulisi laskea tavanomaisessa maksukyvyttomyys-
menettelyssd sovellettavan velkojien hierarkian mukaisesti sen estimiseksi, ettd osakkeenomistajat tai muut velkojat
saavat korvauksen ennen kuin vakuutuksenottajat, edunsaajat tai korvauksenhakijatsaavat tdyden korvauksen.
Samalla kun olisi viltettdvd kattamasta suoraan vakuutusyrityksen tappioita, tillaisia rahoitusjirjestelyja olisi voitava
kéyttdd viimeisend keinona kriisinratkaisuvilineiden kayttoon liittyvien muiden kustannusten rahoittamiseen siind
maédrin kuin se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja edellyttden, ettd kriisinratkaisuperiaatteita
noudatetaan kaikilta osin. Jdsenvaltioiden olisi voitava pdittdd, ettd rahoitusjdrjestelyjd voitaisiin kayttdd
vakuutuksenottajien, edunsaajien ja korvauksenhakijoiden tappioiden kattamiseen. Téllaisessa tapauksessa lihelld
kaatumista oleva yritys poistuisi markkinoilta ja kaikki vakuutussopimuksista koostuvat salkut tai osa niistd
siirrettdisiin osana liiketoiminnan myyntid tai omaisuudenhoitoyhtiolle tai niitd ylldpidettdisiin kriisinratkaisun
kohteena olevassa yrityksessd, jos se asetetaan maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan. Osakkeenomistajat olisi joka
tapauksessa pitinyt kirjata alas ennen kuin kriisinratkaisun rahoitusjdrjestelyja voitaisiin kayttdd tappioiden
kattamiseen. Vakuutusmarkkinoiden moninaisuus huomioon ottaen jdsenvaltioille olisi annettava jonkin verran
joustovaraa ulkoisen rahoituksen tasmillisten jdrjestelyjen suhteen, kunhan varmistetaan riittava likviditeetti sen
takaamiseksi, ettd korvaukset maksetaan kohtuullisessa ajassa. Jasenvaltioiden olisi asetettava rahoitusosuuksien
maksamista koskeva velvoite ainoastaan kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneille vakuutus- ja jalleenvakuu-
tusyrityksille ja sen alueelle sijoittautuneille kolmannen maan yrityksen unionissa toimiville sivukonttoreille.

(49)  Turvautuessaan litketoiminnan myyntiin kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus toteuttaa vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen tai sen liiketoiminnan osien myynti yhdelle tai useammalle ostajalle ilman
osakkeenomistajien suostumusta. Liiketoiminnan myynnin yhteydessd viranomaisten olisi tehtdvd jarjestelyja
markkinoidakseen kyseistd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysta tai sen liiketoiminnan osia avoimella, lipindkyvalld
ja syrjiméttomalld tavalla pyrkien mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan myyntihinnan. Jos tillainen menettely
ei ole mahdollinen asian kiireellisyyden vuoksi, viranomaisten olisi toteutettava toimenpiteitd kilpailuun ja
sisimarkkinoihin kohdistuvien haitallisten vaikutusten torjumiseksi.

(50)  Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen tai velkojen siirrosta liiketoimintaa myytdessd mahdollisesti
saatava nettotuotto olisi kohdennettava likvidaatiomenettelyyn jadvin yrityksen hyodyksi. Kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen liikkeeseen laskemien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirrosta litketoimintaa
myytdessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava kyseisten osakkeiden tai muiden omistus-
instrumenttien omistajien hyodyksi, edellyttden, ettd vakuutuksenottajille ja muille velkojille maksetaan ensin
korvauksia siltd osin kuin niiden saamisten arvo on alentunut, mutta niitd ei ole tdysimddriisesti kompensoitu.
Tuottoa laskettaessa siitd olisi vdhennettdva vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kaatumisesta ja kriisinratkai-
suprosessista aiheutuneet kustannukset.

(51)  Lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen markkinointia ja mahdollisten ostajien kanssa
ennen liiketoiminnan myyntid kdytavid neuvotteluja koskevat tiedot ovat todennikoisesti arkaluonteisia ja saattavat
heikentéd luottamusta vakuutusmarkkinoihin. Sen vuoksi on tirkedd varmistaa, ettd tillaisten tietojen julkistamista
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yleisolle, mitd edellytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 596/2014 (’), voidaan lykatd
asianomaisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kriisinratkaisun suunnitteluun ja jisentelyyn tarvittavan ajan.

Omaisuudenhoitoyhtié on yhden tai useamman viranomaisen kokonaan tai osittain omistama tai kriisinratkai-
suviranomaisen maardysvallassa oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys. Omaisuudenhoitoyhtion paatarkoituksena
on varmistaa kriittisten toimintojen tarjoamisen jatkuminen ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksen vakuutuksenottajille. Néin ollen omaisuudenhoitoyhtiotd olisi johdettava elinkelpoisena toimintaansa
keskeytyksettd jatkavana yrityksend, ja se olisi palautettava markkinoille heti, kun olosuhteet ovat asianmukaiset, tai
likvidoitava, jollei se ole elinkelpoinen.

Varojen ja velkojen erottelun avulla viranomaisten olisi pystyttivd siirtimadn kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen varat, oikeudet tai velat erilliseen yhtioon niiden erottamiseksi, hallinnoimiseksi ja likvidoimiseksi. Jotta
lahelld kaatumista olevalle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle ei koituisi aiheetonta kilpailuetua, varojen ja
velkojen erottelua, jonka pdatarkoituksena on helpottaa vakuutuskantojen siirtdmistd, olisi kdytettdvd ainoastaan
yhdessd muiden vilineiden kanssa.

Jotta kriisinratkaisujdrjestelmé olisi tuloksellinen, silld olisi voitava varmistaa, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutus-
yrityksen kriisi voidaan ratkaista siten, ettd yrityksen kaatumisesta vakuutuksenottajille, veronmaksajille,
reaalitaloudelle ja rahoitusvakaudelle aiheutuvat kielteiset vaikutukset ovat mahdollisimman vihiisid. Arvonalenta-
misella tai muuntamisella olisi varmistettava, ettd ennen kuin vakuutus- ja jilleenvakuutussaataviin kohdistuu
vaikutuksia, ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen osakkeenomistajat ja velkojat kdrsivat
ensin tappiot ja kantavat asianmukaisen osan kustannuksista, joita vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
kaatumisesta aiheutuu, heti kun kriisinratkaisuvaltuuksia kdytetddn. Arvonalennus- tai muuntamisviline kannustaa
ndin ollen tehokkaammin vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten osakkeenomistajia ja velkojia — ja tietyssd mairin
my0s vakuutuksenottajia — seuraamaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten kuntoa normaaliolosuhteissa.

On tirkedd varmistaa, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia erilaisissa olosuhteissa riittdvan joustavasti
asettaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan, siirtidkseen sen varat,
oikeudet ja velat vakuutuksenottajien kannalta parhain ehdoin sekd kohdentaakseen jiljelle jdavit tappiot. Sen
vuoksi on aiheellista sditdd, ettd kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava soveltaa arvonalennus- tai muuntamisva-
linettd sekd silloin, kun tavoitteena on ratkaista lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
kriisi asettamalla se maksukykyisend run-off-tilaan, ettd silloin, kun kriittiset vakuutuspalvelut siirretddn pois
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksestd ja sen jiljelle jadva osa lopettaa toimintansa ja likvidoidaan. Téssd yhteydessd
vakuutusvelkojen uudelleenjirjestely saattaa olla perusteltua, jos timin katsotaan olevan vakuutuksenottajien edun
mukaista, jotta varmistetaan vakuutusturvan jatkuminen olennaisilta osin.

Jos on olemassa realistinen mahdollisuus, ettd yrityksen elinkelpoisuus voidaan palauttaa eikd vakuutuksenottajille
koidu tappioita kriisinratkaisuprosessissa, arvonalennus- tai muuntamisvilinettd voidaan kdyttdd kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen elinkelpoisuuden palauttamiseksi. Tillaisessa tapauksessa arvonalennuksella tai
muuntamisella toteutetun kriisinratkaisun yhteydessd myos yrityksen johto olisi vaihdettava, paitsi jos sen
sdilyttdiminen ennallaan on asianmukaista ja tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Arvonalennus- tai muuntamisvélinettd ei ole asianmukaista soveltaa saamisiin niiltd osin kuin niiden vakuudeksi on
annettu pantti tai kiinnitys tai ne ovat muulla tavoin vakuudellisia, koska tillin tillainen arvonalentaminen tai
muuntaminen voi olla tuloksetonta tai silld voi olla haitallisia vaikutuksia rahoitusvakauteen. Sen varmistamiseksi,
ettd arvonalennus- tai muuntamisviline saavuttaa tehokkaasti tavoitteensa, on kuitenkin suotavaa, ettd sitd voidaan
kédyttdd mahdollisimman laajalti 1ahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuudettomiin
velkoihin. Siitd huolimatta on asianmukaista rajata tietynlaiset vakuudettomat velat arvonalennus- tai
muuntamisvélineen soveltamisalan ulkopuolelle. Kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistamiseksi velkojen
arvonalentamista ei tdstd syystd pitdisi soveltaa tiettyihin lhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutus-
yrityksen henkiloston saamisiin eikd kaupallisiin saamisiin, jotka liittyvat vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksen
pdivittdisen toiminnan kannalta kriittisiin hyodykkeisiin ja palveluihin. Jotta ei kajottaisi eldkeoikeuksiin ja
elakesdatioiden ja eldkkeiden edunvalvojien omistamiin ja niiden valvomiin elakemdiriin, arvonalentamista ja
muuntamista ei pitdisi soveltaa ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen velkoihin, joiden
edunsaajana on elikejarjestelmd. Jarjestelmiriskin pienentdmiseksi arvonalentamista tai muuntamista ei mydskain

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivind huhtikuuta 2014, markkinoiden véirinkdytostd
(markkinoiden véirinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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pitdisi soveltaa maksujdrjestelmiin osallistumisesta johtuviin velkoihin, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle
seitsemdn pdivad, eikd velkoihin, joiden edunsaajana on vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, samaan ryhmain kuuluvia yhteis6jd lukuun ottamatta, ja joiden alkuperdinen maturiteetti on
alle seitsemdn pdivaa.

(58)  Vakuutuksenottajien, edunsaajien ja korvauksenhakijoiden yhteisten etujen suojaaminen on yksi kriisinratkaisun
pdatavoitteista. Sen vuoksi arvonalennus- tai muuntamisvalinettd olisi sovellettava vakuutus- ja jilleenvakuutus-
saataviin vasta viimeisend keinona, ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi huolellisesti pohdittava, millaisia seurauksia
luonnollisten henkiloiden, mikroyritysten tai pienten ja keskisuurten yritysten vakuutussopimuksista johtuvien
vakuutussaatavien mahdollisella arvonalentamisella voisi olla.

(59)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava rajata velat kokonaan tai osittain arvonalentamisen ja muuntamisen
soveltamisen ulkopuolelle joukossa tapauksia, joissa tillaisten velkojen arvonalennusta tai muuntamista ei ole
mahdollista suorittaa kohtuullisessa ajassa, ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman vilttimitonti ja oikeasuhteista
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi tai arvonalennus- tai muuntamisvilineen soveltaminen velkoihin johtaisi
téllaisten velkojen arvon sellaiseen alentumiseen, etta siitd muille velkojille koituvat tappiot olisivat suuremmat kuin
jos kyseisid velkoja ei rajattaisi arvonalentamisen ulkopuolelle. Jos kyseisid ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan,
muiden hyviksyttavien velkojen arvonalennuksen tai muuntamisen tasoa voidaan korottaa tillaisten ulkopuolelle
rajaamisten ottamiseksi huomioon edellyttden, ettd noudatetaan velkojat eivit saa jiddd huonompaan asemaan
-periaatetta. Jasenvaltioita ei myoskddn pitéisi vaatia rahoittamaan kriisinratkaisua yleisestd talousarviostaan.

(60)  Kun kriisinratkaisuviranomaiset soveltavat arvonalennus- tai muuntamisvalinettd vakuutussopimuksiin, niiden olisi
otettava huomioon, ettd sovellettavan lainsddadinnon mukaiset pakolliset vahimmdistasot tdyttyvit sopimuksen
uudelleenjdrjestelyn jalkeen. Tdma ei saisi estdd kriisinratkaisuviranomaista soveltamasta arvonalennus- tai
muuntamisvélinettd vakuutussaataviin, jotka ovat syntyneet ennen kriisinratkaisutoimen paivimaaraa.

(61)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kédytettdvd arvonalennus- tai muuntamisvalinettd yleisesti ottaen niin, ettd
sdilytetadn velkojien tasavertainen kohtelu ja lakisddteinen maksunsaantijrjestys sovellettavan maksukyvyttomyys-
lainsddddannon mukaisesti. Nain ollen tappiot olisi ensin katettava sddnnellyilli pddomainstrumenteilla ja
kohdennettava osakkeenomistajiin joko osakkeiden mitdtdimisen tai siirron tai voimakkaan laimentamisen avulla.
Jos tdmi ei riitd, olisi muuntamista tai arvonalentamista sovellettava etuoikeudeltaan huonompiin velkoihin.
Muuntamista tai arvonalentamista olisi sovellettava ylimmin etuoikeusluokan velkoihin vasta sen jilkeen, kun
etuoikeudeltaan huonommat velat on muunnettu tai niiden arvo on alennettu kokonaisuudessaan. Arvonalennus- tai
muuntamisvaltuuksien kayttimisestd johtuvan instrumentin tai velan pddomamairdn alentamisen tai muuntamisen
riitauttamisen olisi oltava mahdollista ainoastaan arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia kdyttianeen kriisinratkai-
suviranomaisen jdsenvaltion lainsddddnnon nojalla.

(62)  Velkoihin sovellettavia poikkeuksia, jotka koskevat esimerkiksi maksu- ja selvitysjdrjestelmid, tyontekija- tai
kaupallisia velkojia tai etuoikeusasemaa, olisi sovellettava samalla tavalla sekd unionissa ettd kolmansissa maissa.
Jotta varmistetaan, ettd velkojen arvo voidaan alentaa tai velat voidaan muuntaa kolmansissa maissa, on tarpeen
sdatad, ettd kyseinen mahdollisuus mainitaan sopimusmdaardyksissd, joihin sovelletaan kolmansien maiden
lainsdddantoa. Tillaista sopimusehtoa ei tulisi vaatia, kun on kyse veloista, joihin ei sovelleta arvonalennus- tai
muuntamisvélinettd, tai kun kolmannen maan lainsdddiannodssd tai kyseisen kolmannen maan kanssa tehdyssd
sitovassa sopimuksessa sallitaan se, ettd jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen kayttdd arvonalennus- tai
muuntamisvalinetta.

(63)  Osakkeenomistajien ja velkojien olisi osallistuttava lahelld kaatumista olevan yrityksen tappionjakomekanismiin
tarpeen mukaan. Ndin ollen jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tappiot voidaan kattaa tdysimairdisesti
ensisijaisen pddoman (T1), toissijaisen pddoman (T2) ja kolmassijaisen pddoman (T3) instrumenttien avulla
liikkeeseen laskevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen elinkelvottomaksi toteamisen ajankohtana. Sen vuoksi
olisi edellytettavd, ettd kriisinratkaisuviranomaiset soveltavat arvonalentamista kyseisiin instrumentteihin tdysiméaa-
rdisesti tai muuntavat ne soveltuvissa tapauksissa ensisijaisen padoman (T1) instrumenteiksi, kun yritys todetaan
elinkelvottomaksi ja ennen kuin toteutetaan kriisinratkaisutoimia. Téssd yhteydessd elinkelvottomaksi toteamisen
hetkelld olisi tarkoitettava hetked, jolloin asianomainen kriisinratkaisuviranomainen katsoo vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tdyttdvin kriisinratkaisuedellytykset tai jolloin kyseinen viranomainen padttds, ettd
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys lakkaisi olemasta elinkelpoinen ilman kyseisten pddomainstrumenttien
arvonalentamista tai muuntamista. Kyseiset vaatimukset olisi mainittava kutakin instrumenttia sdantelevissd
ehdoissa ja mahdollisissa esitteissd tai tarjousasiakirjoissa, jotka julkaistaan tai joita tarjotaan instrumenttien
yhteydessa.

(64)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakisdateiset valtuudet, joita voidaan kayttdd eri
yhdistelmind kriisinratkaisuvélineiden yhteydessd, sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisu voidaan toteuttaa
tehokkaasti. Kyseisiin lakisddteisiin valtuuksiin olisi kuuluttava valtuudet siirtdi lahelld kaatumista olevan vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen osakkeita tai varoja, oikeuksia tai velkoja toiselle yhteisolle, myos toiselle yritykselle tai
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omaisuudenhoitoyhtiolle, valtuudet alentaa osakkeiden arvoa tai mitdtoidd osakkeita taikka soveltaa arvonalenta-
mista tai muuntamista ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen velkoihin, valtuudet vaihtaa
johto ja valtuudet maaratd keskeyttamadn viliaikaisesti saamisten maksaminen. Lisaksi tarvitaan liitinndisvaltuuksia,
kuten valtuuksia vaatia ryhmin muita osia jatkamaan olennaisia palveluja.

Ei ole tarpeen sddtdd yksityiskohtaisesti keinoista, joilla kriisinratkaisuviranomaisten olisi puututtava ldhelld
kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tilanteeseen. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava
mahdollisuus valita, ottavatko ne méirdysvallan puuttumalla suoraan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
toimintaan vaiko tdytintoonpanomairdyksen avulla. Viranomaisten olisi tehtdva pdatoksensd tapauksen mukaan.

On tarpeen vahvistaa menettelylliset vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimet annetaan
asianmukaisesti tiedoksi ja julkistetaan. Kriisinratkaisuviranomaisten ja niiden ammatillisten neuvonantajien
kriisinratkaisuprosessin aikana haltuunsa saamat tiedot ovat kuitenkin todennakoisesti arkaluonteisia, ja siksi
tietoihin olisi ennen kriisinratkaisupddtoksen julkistamista sovellettava tehokkaita salassapitojirjestelyjd. Kaikilla
tiedoilla, joita pddtoksestd annetaan ennen sen tekemistd, koskivatpa ne kriisinratkaisun edellytysten tdyttymistd,
tietyn vilineen soveltamista tai mahdollista menettelyn aikaista toimea, on oletettava olevan vaikutuksia yleisiin ja
yksityisiin etuihin, joihin kyseinen toimi liittyy. Siksi on varmistettava, ettd kdytdssd on asianmukaiset menettelyt
tietojen luottamuksellisuuden sailyttimiseksi, kun ne koskevat esimerkiksi elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
sisaltod ja yksityiskohtia tai tdssd yhteydessd suoritettujen arviointien tuloksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten ja veroviranomaisten vilistd tietojenvaihtoa ei pitdisi estda. Téllainen tietojenvaihto olisi
toteutettava kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, ja jos tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd olisi
vaihdettava ainoastaan sen asiaankuuluvan viranomaisen nimenomaisella suostumuksella, jolta tiedot ovat periisin.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava liitinnéisvaltuudet, joilla varmistetaan, ettd osakkeiden tai velkainstru-
menttien sekd varojen, oikeuksien ja velkojen siirto ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle tai omaisuudenhoi-
toyhti6lle toteutetaan tuloksellisesti. Erityisesti olisi siilytettdvd jilleenvakuutussopimuksista johtuvat taloudelliset
edut, jotta vakuutus- tai jilleenvakuutussaatavat voidaan siirtdd ilman, ettd tdmd vaikuttaa niihin liittyvin
vakuutuskannan ja vakuutuskantaa koskevan vakuutusteknisen vastuuvelan ja pddomavaatimusten yleiseen
riskiprofiiliin. Sen vuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus siirtdd vakuutus- tai jalleenvakuu-
tussaatavia yhdessa niihin liittyvien jilleenvakuutusoikeuksien kanssa. Tahin olisi my6s sisillytettivé valtuudet riisua
kolmansien osapuolten oikeudet siirrettdvistd instrumenteista tai varoista, valtuudet panna tdytint66n sopimuksia ja
valtuudet huolehtia siitd, etti siirrettyjen varojen ja osakkeiden saaja jatkaa jirjestelyja. Osapuolen oikeutta purkaa
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai sen ryhméin kuuluvan yhteison kanssa tehty sopimus muista syistd
kuin ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kriisinratkaisun vuoksi ei myo6skadn pitaisi
rajoittaa jatkossakaan. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin ikddn oltava liitinndisvaltuudet edellyttad, ettd
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen jiljelle jadvd osa, joka likvidoidaan tavanomaisen maksukyvyttomyys-
menettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat valttimattomid sen yrityksen litketoiminnan harjoittamiseksi,
jolle varat tai osakkeet on siirretty litketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtion kdyton nojalla.

Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaan jokaisella, jonka unionin oikeudessa taattuja oikeuksia ja vapauksia on
loukattu, on oltava kdytettavissddn tehokkaat oikeussuojakeinot tuomioistuimessa. Sen vuoksi kriisinratkaisuviran-
omaisten tekemiin padtoksiin olisi voitava hakea muutosta.

Kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat kriisinhallintatoimet saattavat vaatia monimutkaisia taloudellisia arvioin-
teja ja laajaa harkintavallan kdytt6d. Nimenomaan kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittava asiantuntemus tehdd
tdllaisia arviointeja ja piittdd harkintavallan asianmukaisesta kdytostd. Sen vuoksi on tirkedd varmistaa, ettd
kansalliset tuomioistuimet kayttavit kriisinratkaisuviranomaisten tissd yhteydessd tekemid monimutkaisia talou-
dellisia arviointeja perustana tarkastellessaan kriisinhallintatoimia kussakin tapauksessa. Kyseisten arviointien
monimutkainen luonne ei kuitenkaan saisi estdd kansallisia tuomioistuimia tutkimasta sitd, onko kriisinratkai-
suviranomaisten kdyttdima naytto asiallisesti tarkkaa, luotettavaa ja yhdenmukaista, sisiltdako kyseinen néytt6 kaiken
merkityksellisen tiedon, joka olisi otettava huomioon monimutkaisen tilanteen arvioimiseksi, ja voidaanko kyseisen
ndyton avulla osoittaa oikeiksi siitd tehdyt johtopddtokset.

Kiireellisten tapausten varalta on tarpeen edellyttdd, ettd muutoksenhaku ei automaattisesti keskeytd riitautetun
pddtoksen oikeusvaikutuksia ja ettd kriisinratkaisuviranomaisen péitos on valittomisti taytintoonpanokelpoinen,
koska oletetaan, ettd sen tdytintoonpanon keskeyttiminen olisi yleisen edun vastaista.
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(72)  On tarpeen suojata kolmansia osapuolia, jotka ovat vilpittomassd mielessd hankkineet kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen varoja, oikeuksia ja velkoja viranomaisten kdyttimien kriisinratkaisuvaltuuksien myo6td. Samoin on
tarpeen varmistaa rahoitusmarkkinoiden vakaus. Sen vuoksi oikeus hakea muutosta kriisinratkaisupdatokseen ei
saisi vaikuttaa mahdolliseen mydhempdin mititoidyn paitoksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai
transaktioon. Tallaisissa tapauksissa laittoman padtoksen hyvitystoimet olisi rajoitettava korvauksen maksamiseen
niiden henkildiden kirsimastd vahingosta, joihin paitos vaikuttaa.

(73)  Kriisinhallintatoimia voidaan joutua toteuttamaan kiireellisesti asianomaisten jdsenvaltioiden ja unionin rahoitus-
vakauteen kohdistuvien vakavien riskien vuoksi. Sen vuoksi kansallisen lainsdddidnnon mukainen hakumenettely
tuomioistuimen ennakkohyviksynnan saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja tallaisen hakemuksen tarkastelu
tuomioistuimessa olisi hoidettava kiireellisind. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd asianomainen viranomainen
voi tehdé paatoksensid viipymattd sen jalkeen, kun tuomioistuin on antanut hyvaksyntinsa. Tama ei saisi vaikuttaa
asianomaisten osapuolten oikeuteen pyytdd tuomioistuinta kumoamaan pddtds. Tamén tulisi kuitenkin olla
mahdollista vain rajoitetun ajan kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen,
jotta kriisinratkaisupadtoksen soveltaminen ei viivastyisi aiheettomasti.

(74)  Kriisinratkaisun tehokkuuden vuoksi ja toimivaltaristiriitojen vélttamiseksi ldhelld kaatumista olevassa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksessd ei saa aloittaa tai jatkaa tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd niin kauan kuin
kriisinratkaisuviranomainen kayttdd kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai soveltaa kriisinratkaisuvalineitd, paitsi kriisinrat-
kaisuviranomaisen aloitteesta tai suostumuksella. Sen vuoksi on tarpeen sddtdd, ettd tiettyjen sopimusvelvoitteiden
voimassaolo voidaan keskeyttda rajalliseksi ajaksi, jotta kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa kéyttdd kriisinratkai-
suvilineitd. T4td ei kuitenkaan pitdisi soveltaa velvoitteisiin, jotka liittyvdt Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 98/26/EY (%) tarkoitettuihin jisenvaltion nimedmiin jirjestelmiin, mukaan lukien keskusvastapuolet.
Direktiivilli 98/26/EY vihennetddn riskid, joka liittyy maksujdrjestelmiin ja arvopapereiden selvitysjirjestelmiin
osallistumiseen, erityisesti vihentdmalld hairioitd tallaiseen jrjestelmdin osallistujan maksukyvyttomyyden
tapauksessa. On tarpeen varmistaa, ettd kyseisid suojatoimia sovelletaan my0s kriisitilanteessa ja ettd
maksujdrjestelmien ja arvopapereiden selvitysjarjestelmien ylldpitdjien ja muiden markkinatoimijoiden asianmu-
kaista varmuutta ylldpidetddn. Ndin ollen pelkkaa kriisinehkaisy- tai kriisinhallintatoimea ei olisi yksinddn pidettivé
direktiivissd 98/26[EY tarkoitettuna maksukyvyttdmyysmenettelyni, edellyttien, ettd asianomaisten sopimusten
mukaiset merkittavit velvoitteet tdytetddn edelleen.

(75)  On tarpeen varmistaa, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on varoja ja velkoja yksityisen sektorin ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhti6lle siirtdessddn riittavasti aikaa yksiloidd siirrettivdt sopimukset. Sen vuoksi kriisinratkai-
suviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus rajoittaa vastapuolten oikeuksia sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin
purkaa rahoitussopimuksia ennen siirron suorittamista. Tallaisten rajoitusten avulla viranomaisten pitéisi pystya
saamaan totuudenmukainen kuva lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen taseesta ilman
niitd arvon ja kokoluokan muutoksia, joita laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kiytto aiheuttaisi, ja
niiden pitéisi auttaa valttimédn epavakauden syntymistd markkinoilla. Vastapuolten sopimusperusteisiin oikeuksiin
puuttuminen olisi kuitenkin rajoitettava vain valttimattomimpdan. Ndin ollen kriisinratkaisuviranomaisten
madraamid purkamisoikeuksien rajoituksia olisi kdytettdvd yksinomaan kriisinhallintatoimien tai tillaisten toimien
soveltamiseen suoraan liittyvien tapahtumien yhteydessd. Sen vuoksi oikeudet purkaa sopimus muiden
laiminlyontien, kuten maksun laiminlyonnin tai marginaalin realisoinnin perusteella olisi sailytettavd ennallaan.

(76)  Kun ldhelld kaatumista olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varoista, oikeuksista ja veloista vain osa
siirretddn, on tarpeen sailyttad perustellut pddomamarkkinajirjestelyt. Sen vuoksi on aiheellista sddtdd suojatoimista,
joilla estetddn toisiinsa liittyvien velkojen tai toisiinsa liittyvien oikeuksien tai sopimusten pilkkominen, mukaan
lukien saman vastapuolen kanssa tehdyt sopimukset, jotka on katettu vakuusjirjestelyin, omistusoikeuden siirtdvin
rahoitusvakuusjirjestelyin, kuittausjirjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin jérjestelyin ja strukturoiduin
rahoitusjirjestelyin. Kun sovelletaan tillaista suojatoimea, kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava velvollisuus siirtdd
kaikki suojattuun jarjestelyyn kuuluvat toisiinsa liittyvdt sopimukset tai jatettivd ne kaikki osaksi jaljelle jaavaa
lahelld kaatumista olevaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd. Suojatoimenpiteilld olisi varmistettava, etteivit
vaikutukset kohdistu direktiivissi 2009/138/EY tarkoitettuun nettoutussopimuksen soveltamisalaan kuuluvien
pddomariskien kasittelyyn.

(®)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 piivind toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta
maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).
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Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen taloudellisen vakauden turvaamiseksi olisi otettava kayttoon mahdollisuus
keskeyttdd vakuutuksenottajien takaisinosto-oikeudet. Tillaisen oikeuksien keskeyttimisen ja sen avulla asian-
omaisen yritykselle turvatun rahoitusvakauden pitiisi antaa kriisinratkaisuviranomaisille riittivasti aikaa suorittaa
yrityksen arvostus ja paittdd, mitd kriisinratkaisuvalineitd tapauksessa olisi sovellettava. Tallaisella oikeuksien
keskeyttamiselld pitdisi mys taata vakuutuksenottajien yhdenvertainen kohtelu ja valttda siten mahdolliset kielteiset
taloudelliset vaikutukset niihin vakuutuksenottajiin, jotka eivit ensimmdisind pyrkisi irtisanomaan vakuutustaan.
Koska yksi kriisinratkaisun tavoitteista on vakuutusturvan jatkaminen, vakuutuksenottajien olisi edelleen
suoritettava kaikki vakuutus- ja jilleenvakuutussopimustensa mukaiset pakolliset maksut, my6s elinkoron osalta.

Varmistamalla, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kaytettavissdan samat valineet ja valtuudet, helpotetaan toimien
koordinointia rajatylittdvdd toimintaa harjoittavien ryhmien kaatuessa. Yhteistyon edistimiseksi ja kansallisten
toimintatapojen hajanaisuuden ehkaisemiseksi tarvitaan kuitenkin vield lisdd toimia. Kriisinratkaisuviranomaisia
olisikin vaadittava kuulemaan toisiaan ja tekeméin yhteistyotd kriisinratkaisukollegioissa, jotta voidaan sopia koko
ryhmdn kattavista kriisinratkaisun erityissuunnitelmista ryhmaan kuuluvien yhteisojen kriisejd ratkaistaessa.
Keskustelufoorumin tarjoamiseksi ja ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmista sopimiseksi nykyisten valvonta-
kollegioiden ympiirille olisi perustettava kriisinratkaisukollegioita, joihin olisi otettava mukaan kriisinratkaisuvira-
nomaisia ja joihin osallistuisivat toimivaltaiset ministeriot, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ja tarvittaessa
vakuutustakuujdrjestelmistd vastaavat viranomaiset. Kriisinratkaisukollegioiden ei pitiisi olla pdatoksentekoelimid
vaan kansallisten viranomaisten paatoksentekoa helpottavia foorumeja; yhteisten pdatosten tekemisestd vastaisivat
asianomaiset kansalliset viranomaiset.

Maailmanlaajuisen finanssikriisin johdosta tapahtuneen sdintelyn kehityksen, kyseisen kriisin jilkeen saatujen
kokemusten ja timdn direktiivin soveltamisen perusteella komission olisi vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista
kuultuaan annettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan vakuutustakuujarjestelmid
koskevien yhteisten vahimmaisvaatimusten asianmukaisuutta unionissa. Kyseisessd kertomuksessa olisi ainakin
arvioitava vakuutustakuujirjestelmien tilannetta jdsenvaltioissa (soveltamisen taso, katettujen vakuutusten tyypit,
kiyttoonoton edellytykset); tarkasteltava toimintavaihtoehtoja, mukaan lukien erilaiset toimintavaihtoehdot, kuten
vakuutustakuujirjestelmien kiytto vakuutusten jatkamiseen tai niiden realisointiin, ottaen samalla asianmukaisesti
huomioon vakuutustuotteiden erot eri jisenvaltioissa; sekd arvioitava tarvetta ottaa kayttoon vihimmadistaso
vakuutustakuujdrjestelmille kaikkialla unionissa ja tarvittaessa esitettdva tarvittavat toimet sen kdyttoonottamiseksi.
Kertomukseen olisi liitettdva tarvittaessa siddosehdotus.

Rajatylittdvaa toimintaa harjoittavien ryhmien kriisinratkaisussa olisi [6ydettava sopiva tasapaino siten, ettd voidaan
yhtdaltd huolehtia menettelyistd, joissa otetaan huomioon tilanteen kriittisyys ja mahdollistetaan tehokkaat,
oikeudenmukaiset ja nopeat ratkaisut koko ryhmidlle, ja toisaalta tarve suojata vakuutuksenottajia, reaalitaloutta ja
rahoitusvakautta kaikissa jasenvaltioissa, joissa ryhmai toimii. Tatd varten eri kriisinratkaisuviranomaisten olisi
tuotava nikemyksensd esiin kriisinratkaisukollegiossa, ja ryhmdtason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamat
kriisinratkaisutoimet olisi valmisteltava ja niistd olisi keskusteltava eri kriisinratkaisuviranomaisten kesken ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmien yhteydessi. Kriisinratkaisukollegioissa olisi myos otettava huomioon kaikkien niiden
jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten nikemykset, joissa ryhmid toimii, jotta voidaan mahdollisuuksien
mukaan helpottaa nopeiden ja yhteisten paitosten tekoa.

Ryhmadtason kriisinratkaisuviranomaisen kriisinratkaisutoimissa olisi aina otettava huomioon niiden vaikutus
vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen niissd jasenvaltioissa, joissa ryhmé toimii. Tdiman vuoksi
sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisten, johon tytaryritys on sijoittautunut, olisi voitava vastustaa — viimeisend
keinona ja asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa — ryhmatason kriisinratkaisuviranomaisen paitoksid, jos ne
katsovat, ettd kriisinratkaisutoimet eivit ole asianmukaisia, ja perustella titd joko tarpeella suojata vakuutukse-
nottajia, reaalitaloutta ja rahoitusvakautta kyseisessd jasenvaltiossa tai velvoitteilla, joita jasenvaltiossa sovelletaan
muihin vastaaviin yrityksiin.

Koko ryhmin kattavan kriisinratkaisun erityissuunnitelmalla olisi helpotettava kriisinratkaisun koordinointia, jolla
todennakoisesti saadaan aikaan parhaat tulokset ryhmin kaikkien yritysten kannalta. Tdtd varten ryhmitason
kriisinratkaisuviranomaisen olisi esitettdvd ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelma ja toimitettava se kriisinrat-
kaisukollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka vastustavat ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai jotka
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pdattavdt toteuttaa itsendisen kriisinratkaisutoimen, olisi perusteltava, miksi ne vastustavat sitd, ja ilmoitettava
kyseiset perustelut sekd suunnittelemansa itsendisen kriisinratkaisutoimen yksityiskohdat ryhmatason kriisinratkai-
suviranomaiselle ja muille ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomai-
sille. Kriisinratkaisuviranomaisen, joka péittdd poiketa ryhmdn kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, olisi otettava
asianmukaisesti huomioon, miten tdmi mahdollisesti vaikuttaa vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitus-
vakauteen jasenvaltioissa, joissa toiset kriisinratkaisuviranomaiset sijaitsevat, sekd ryhméan muihin osiin.

(83)  Sen varmistamiseksi, ettd toimia toteutetaan koordinoidusti koko ryhmaén tasolla, kriisinratkaisuviranomaisia olisi
kehotettava soveltamaan ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmassa samaa vilinettd kriisinratkaisuedellytykset
tayttaviin ryhméén kuuluviin yhteisoihin. Néin ollen ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava valtuudet
kdyttdd omaisuudenhoitoyhtiotd ryhmin tasolla koko ryhmin vakauttamiseksi sekd siirtdd tytaryrityksia
omaisuudenhoitoyhtion omistukseen, jotta ne voidaan myydd eteenpdin joko yhdessd tai yksittdin, kun
markkinaolosuhteet ovat asianmukaiset. Lisdksi ryhmaétason kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava valtuudet
kéyttdd arvonalennus- tai muuntamisvalinettd emoyrityksen tasolla.

(84)  Kansainvilisesti toimivien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten ja -ryhmien tehokas kriisinratkaisu edellyttdd
yhteistyotd jasenvaltioiden ja kolmansien maiden kriisinratkaisuviranomaisten vélilld. Tatd varten vakuutus- ja
lisdelakeviranomaiselle olisi annettava valtuudet laatia ja tehdd yhteistyotd koskevia ei-sitovia kehysjarjestelyja
kolmansien maiden viranomaisten kanssa asetuksen (EU) N:o 10942010 33 artiklan mukaisesti, kun tilanne sitd
vaatii. Samasta syystd kansallisille viranomaisille olisi annettava lupa tehdd kolmansien maiden viranomaisten kanssa
kahdenvilisid jarjestelyjd, joissa noudatetaan yhteistyotd koskevia vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen kehysjirjeste-
lyja. Tallaisten yhteistyojarjestelyjen kehittamiselld pitdisi varmistaa tehokas suunnittelu, paitoksenteko ja
koordinointi tillaisten kansainvalisesti toimivien vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten tapauksessa. Tasapuolisten
toimintaedellytysten luomiseksi tillaisten kahdenvilisten jdrjestelyjen olisi oltava vastavuoroisia eli kriisinratkai-
suviranomaisten olisi tunnustettava ja pantava tdytintoon toistensa menettelyt, paitsi jos on kyseessd poikkeus,
jonka perusteella voidaan kieltdytyd tunnustamasta kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyj.

(85)  Kriisinratkaisuviranomaisten vilisen yhteistyon olisi koskettava sekd unionin tai kolmansien maiden ryhmien
tytdryrityksid ettd unionin tai kolmansien maiden vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sivukonttoreita. Kolmansien
maiden ryhmien tytdryritykset ovat unioniin sijoittautuneita yrityksid, minkd vuoksi niihin sovelletaan
tdysimittaisesti unionin oikeutta, myos mahdollisia kriisinratkaisuvilineitd. On kuitenkin tarpeen, etti jasenvaltioilla
pysyy oikeus ulottaa toimensa sellaisten vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sivukonttoreihin, joiden kotipaikka
on kolmannessa maassa, jos sivukonttoriin liittyvien kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja
soveltaminen vaarantaisivat unionin reaalitalouden tai rahoitusvakauden tai jos unionin vakuutuksenottajat eivit
saisi tasapuolista kohtelua verrattuna kolmannen maan vakuutuksenottajiin. Ndissd olosuhteissa jasenvaltioilla olisi
oltava oikeus kriisinratkaisuviranomaisiaan kuultuaan kieltdytyd tunnustamasta kolmansien maiden kriisinratkai-
sumenettelyja.

(86)  Taman direktiivin tdytdntoonpano ei saisi estdd kansallisten vakuutustakuujirjestelmien rinnakkaisuutta elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksen kanssa riippumatta kansallisten vakuutustakuujirjestelmien rahoituslahteestd. Kriisinratkai-
suvilineiden ja -valtuuksien kdytto vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen osalta ei saisi estdd vakuutuksenottajia,
edunsaajia ja muita korvauksenhakijoita saamasta korvauksia kyseisten kansallisten vakuutustakuujirjestelmien
kautta.

(87)  Vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen olisi edistettava kriisinratkaisuviranomaisten kiytintojen lihentimistd asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti annetuilla ohjeilla. Vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen olisi
tdsmennettdvd erityisesti kaikki seuraavat seikat: a) lisitiedot kriteereistd, jotka koskevat yksinkertaistettujen
velvoitteiden soveltamista tiettyihin yrityksiin, b) erilaiset skenaariot ennakoivan elvytyksen suunnitelmia varten ja
vihimmiisluettelo laadullisista ja maarallisistd indikaattoreista, c) perusteet kriittisten toimintojen maarittdmiseksi, d)
purkamismahdollisuuksien arvioinnissa huomioitavat muut asiat ja siind kdytettavat perusteet, ¢) yksityiskohtaiset
tiedot toimenpiteistd, joilla puututaan purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne, ja olosuhteet, joissa
kutakin toimenpidettd voidaan soveltaa, seki f) se, miten tiedot olisi toimitettava tiivistelmini tai koosteena, jotta
voidaan noudattaa salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.
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(88)

(90)

91)

92)

Rahoituspalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi edistettava jatkuvaa yhdenmukaistamista sekd vakuutukse-
nottajien, sijoittajien ja kuluttajien riittdvaa suojaa kaikkialla unionissa. Koska vakuutus- ja lisdelakeviranomaisella on
pitkille menevid erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtdvaksi laatia komissiolle
toimitettavat luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi ja teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joihin ei liity
toimintapoliittisia valintoja.

Komission olisi hyvaksyttava tassd direktiivissa maaritellyissa tapauksissa SEUT 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla
sdddoksilld asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti vakuutus- ja lisielikeviranomaisen laatimat
teknisten sdidntelystandardien luonnokset, joissa mddritetddn seuraavat seikat: a) perusteet, joiden mukaisesti
yritykseen sovelletaan ennakoivan elvytyksen suunnittelua, menetelmat, joita kdytetdan mdaaritettdessd markkina-
osuuksia elvytyssuunnittelua varten, sekd ennakoivan elvytyksen suunnitelmiin sisillytettavit tiedot, b)
kriisinratkaisusuunnitelmien sekd ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmien sisiltd, c) erilaiset arvostukseen liittyvat
kysymykset, mukaan lukien olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton arvostuksen suorittamista
varten, menetelmit varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi kriisinratkaisun yhteydessd, eri arvostusten pitiminen
erillidn, menetelmat, joita kiytetddn laskettaessa tilapdiseen arvostukseen sisillytettavd puskuri lisitappioiden
varalta, johdannaisista syntyvien velkojen arvostusta koskevat menetelmat ja periaatteet sekd menetelmit kohtelun
erojen arvostuksen suorittamiseksi, d) kolmannen maan lainsddddnnon alaisiin rahoitussopimuksiin siséllytettdvien
sopimusehtojen sisilto, e) kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta. Komission olisi hyviksyttavd tissd
direktiivissd mddritellyissd tapauksissa SEUT 291 artiklan mukaisilla tdytintoonpanosdadoksilld asetuksen (EU)
N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen laatimat teknisten tdytint66npanostan-
dardien luonnokset, joissa maaritetdan menettelyt, sisiltovaatimukset ja vahintddn tietyt vakiomuotoiset lomakkeet
ja mallit, jotta vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys voi toimittaa tietoja kriisinratkaisusuunnitelmia varten ja tehdd
yhteistyota.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY (°), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2007/36[EY (%) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132 (") sisdltavit sdantoji sellaisten
yritysten osakkeenomistajien ja velkojien suojaamiseksi, joihin kyseisid direktiivejd sovelletaan. Tilanteissa, joissa
kriisinratkaisuviranomaisten on toimittava nopeasti, kyseiset sddnnét saattaisivat estdd kriisinratkaisuviranomaisia
toteuttamasta tehokkaita kriisinratkaisutoimia, soveltamasta kriisinratkaisuvalineitd ja kdyttdimastd kriisinratkai-
suvaltuuksia. Sen vuoksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/59/EU (') sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2021/23 (*%) sdddetyt poikkeukset olisi ulotettava koskemaan vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritysten kriisinratkaisun yhteydessi toteutettavia toimia. Sidosryhmien mahdollisimman suuren
oikeusvarmuuden takaamiseksi tdllaiset poikkeukset olisi maariteltivd selkedsti, niiden olisi oltava rajoitettuja, ja
niitd olisi kytettdvd ainoastaan yleisen edun nimissd, kun kriisinratkaisun kdynnistimisen edellytykset tayttyvit.

Jotta kaikille asiaankuuluville viranomaisille jaettaisiin riittavasti tietoja ja jotta niilld olisi padsy tietoihin, on tarpeen
varmistaa, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina kaikilla asiaankuuluvilla foorumeilla ja ettd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisella on kéytossddn tarvittava asiantuntemus vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytykseen ja
kriisinratkaisuun liittyvien tehtdvien hoitamiseksi. Tdtd varten asetusta (EU) N:o 1094/2010 olisi muutettava siten,
ettd kriisinratkaisuviranomaiset méaritetddan kyseisessd asetuksessa tarkoitetuiksi toimivaltaisiksi viranomaisiksi.
Kriisinratkaisuviranomaisten sisillyttiminen toimivaltaisiin viranomaisiin vastaa vakuutus- ja lisielakeviranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 25 artiklan nojalla annettuja tehtavid my6tivaikuttaa ja osallistua aktiivisesti elvytys-
ja kriisinratkaisusuunnitelmien kehittdmiseen.

On tarpeen varmistaa, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset, henkil6t, joilla on tosiasiallinen mairaysvalta
niiden liiketoiminnassa, sekd niiden hallinto-, johto- tai valvontaelimet noudattavat yrityksen kriisinratkaisuun
liittyvid velvoitteitaan. Samoin on tarpeen varmistaa, ettd kyseisid yrityksid, henkiloitd, joilla on tosiasiallinen
maédrdysvalta niiden liiketoiminnassa, sekd niiden hallinto-, johto- tai valvontaelimid kohdellaan samalla tavoin
kaikkialla unionissa. Sen vuoksi jasenvaltiot olisi velvoitettava sddtdimain hallinnollisista seuraamuksista ja muista

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivand huhtikuuta 2004, julkisista ostotarjouksista (EUVL
L 142, 30.4.2004, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 péivind heindkuuta 2007, osakkeenomistajien erdiden
oikeuksien kdyttimisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissd (EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 piivind kesikuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden
osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47 [EY, 2004/25/EY, 2005/56[EY, 2007/36/EY, 2011/35[EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU
ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 piivdni joulukuuta 2020, keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 sekd direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22,
22.1.2021, 5. 1).
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hallinnollisista toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Tillaisten hallinnollisten
seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden olisi taytettavé tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat
hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden kohdetta, niiden soveltamisessa huomioon otettavia
kriteerejd ja niiden julkistamista sekd keskeisid seuraamusvaltuuksia ja hallinnollisten maksujen suuruutta. Vakuutus-
ja lisdelakeviranomaisen olisi ehdotonta salassapitovelvollisuutta noudattaen pidettavi ylld keskustietokantaa kaikista
hallinnollisista seuraamuksista tai muista hallinnollisista toimenpiteistd sekd tiedoista, jotka koskevat valvonta- ja
kriisinratkaisuviranomaisten sille ilmoittamia muutoksenhakutapauksia.

(93)  Jasenvaltioita ei pitdisi vaatia antamaan hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevia
sddntojd sellaisten tihdn direktiiviin kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta.
Rikkomisista aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttiminen hallinnollisten seuraamusten tai muiden
hallinnollisten toimenpiteiden sijasta ei saisi kuitenkaan vihentdd kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten
mahdollisuuksia tehdd yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jdsenvaltioiden
kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa kyseisiin mahdollisuuksiin,
my6skaddn sen jalkeen, kun asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kisiteltaviksi
syytetoimia varten.

(94)  Jdsenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdimén direktiivin tavoitetta eli vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
kriisinratkaisua koskevien sddntdjen ja menettelyjen yhdenmukaistamista, koska yhdenkin yrityksen kaatumisen
vaikutukset tuntuvat koko unionissa, vaan se voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Kyseisessd artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa direktiivissa ei ylitetd sitd, mika
on tarpeen kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi.

(95)  Tehdessddn padtoksid tai toteuttaessaan toimia timédn direktiivin nojalla valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten
olisi aina otettava asianmukaisesti huomioon pédtostensd ja toimiensa vaikutus muiden jdsenvaltioiden
vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen ja pohdittava mahdollisten tytaryritysten tai rajatylittdvin
toiminnan merkittavyyttd sen jasenvaltion vakuutuksenottajien, rahoitusalan ja talouden kannalta, johon tillainen
tytdryritys on sijoittautunut tai jossa tallaista toimintaa harjoitetaan, jopa silloin, kun asianomaisella tytaryritykselld
tai toiminnalla on vihdisempi merkitys ryhmalle.

(96)  Viimeistddn viiden vuoden kuluttua tdmin direktiivin voimaantulosta komission olisi saatujen kokemusten
perusteella ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan laadittava arviointi ja annettava Euroopan parlamentille ja

neuvostolle yksityiskohtaisempi kertomus, jossa keskitytddn tiettyihin timan direktiivin soveltamista koskeviin
nakokohtiin,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I OSASTO
KOHDE JA SOVELTAMISALA, MAARITELMAT JA KRIISINRATKAISUVIRANOMAISTEN NIMEAMINEN

1 artikla

Kohde ja soveltamisala
1. Tassd direktiivissd vahvistetaan sdannot ja menettelyt seuraavien yhteisojen elvytysti ja kriisinratkaisua varten:

a) unioniin sijoittautuneet vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset, jotka kuuluvat direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan
soveltamisalaan;

b) unioniin sijoittautuneet emoyrityksend toimivat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset;
¢) unioniin sijoittautuneet vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot;

d) jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivat vakuutushallintayhtiot ja jisenvaltiossa emoyrityksenid toimivat rahoitusalan
sekaholdingyhtiot;

€) unionissa emoyrityksend toimivat vakuutushallintayhtiot ja unionissa emoyrityksena toimivat rahoitusalan sekaholding-
yhtiot;

f) kolmansiin maihin sijoittautuneet vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sivukonttorit, jotka tayttivit 75-80 artiklassa
sdddetyt edellytykset.

Tassd direktiivissd vahvistetaan myos sddnnét ja menettelyt, jotka koskevat keskeisid palveluntarjoajia silloin, kun
asiaankuuluva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys asetetaan kriisinratkaisuun.
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Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on téssd direktiivissd vahvistettuja vaatimuksia asettaessaan ja soveltaessaan seka
soveltaessaan saatavillaan olevia eri vilineitd jonkin ensimmadisessd tai toisessa alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen
otettava huomioon kyseisen yhteison liiketoiminnan luonne, sen osakkeenomistusrakenne, oikeudellinen muoto,
riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema ja sidokset muihin laitoksiin tai yleensd rahoitusjdrjestelmiin sekd yhteison
toiminnan laajuus ja monimutkaisuus.

2.

Jasenvaltiot voivat hyvaksyd tai pitdd voimassa sddntoj, jotka ovat tiukempia kuin tdssd direktiivissd ja sen nojalla

annetuissa delegoiduissa saddoksissi ja tdytintoonpanosdadoksissd vahvistetut sddnnot tai tdydentavit niitd, edellyttden, ettd
kyseisid sddntojd sovelletaan yleisesti eivdtkd ne ole ristiriidassa timédn direktiivin ja sen nojalla annettujen delegoitujen
sdddosten ja tdytintoonpanosdadosten kanssa.

2 artikla

Miiritelmiit

Tissa direktiivissa tarkoitetaan:

1)

*kriisinratkaisulla’ kriisinratkaisuvilineen tai 26 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vilineen soveltamista yhden tai
useamman 18 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi;

'vakuutusyritykselld” direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa mairiteltyd vakuutusyritystd;
‘jalleenvakuutusyritykselld” direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa mairiteltyd jdlleenvakuutusyritysta;

'vakuutushallintayhti6lld” direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa mdiriteltyd vakuutushallin-
tayhtiotd;

rahoitusalan sekaholdingyhtiolla” direktiivin  2002/87/EY 2 artiklan 15 alakohdassa mddriteltyd rahoitusalan
sekaholdingyhtiots;

jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla vakuutushallintayhtiolld’ jasenvaltioon sijoittautunutta vakuutushallintayh-
tiotd, joka ei ole minkéin samassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen tai samaan jdsenvaltioon perustetun vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

‘unionissa emoyrityksend toimivalla vakuutushallintayhtiolld’ jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa vakuutushallin-
tayhtiotd, joka ei ole minkédin jossakin jisenvaltiossa toimiluvan saaneen tai johonkin jisenvaltioon perustetun
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen, toisen vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’ jasenvaltioon sijoittautunutta rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd, joka ei ole itse minkddn samassa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen tai samaan jdsenvaltioon
perustetun vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion

tytdryritys;

‘unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’ jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitus-
alan sekaholdingyhtiotd, joka ei ole minkddn jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen yrityksen tytdryritys tai
minkdin jossakin jasenvaltiossa perustetun vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

10) 'ryhmalld’ direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan c alakohdassa méiriteltyd ryhmai;

11) ’kriisinratkaisutavoitteilla’ 18 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisun tavoitteita;

12) ’kriisinratkaisuviranomaisella’ jasenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedmai viranomaista;

13) ’valvontaviranomaisella’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10 alakohdassa mddriteltyd valvontaviranomaista;

14) ’kriisinratkaisuvilineelld’ 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisun vilinettd;

15) ’kriisinratkaisuvaltuuksilla’ 42-54 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia;
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16) 'toimivaltaisilla ministeri6illd’ jasenvaltioiden valtiovarainministeri6itd tai muita ministerioitd, jotka vastaavat talouteen,
rahoitusalaan ja talousarvioon liittyvistd kansallisella tasolla tehtavistd pddtoksistd kansallisten toimivaltuuksien
mukaisesti ja jotka on nimetty 3 artiklan 7 kohdan mukaisesti;

17

—

‘toimivalla johdolla’ henkilod tai henkiloitd, jotka vastaavat yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta ja yrityksen
paivittdisestd johtamisesta ja ovat siitd tili- ja vastuuvelvollisia hallinto-, johto- tai valvontaelimelle;

18

=

‘rajatylittavilld ryhmilld’ ryhmad, johon kuuluu useampaan kuin yhteen jisenvaltioon sijoittautuneita yhteisojé;

19

~

‘poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison taikka ryhman,
johon tillainen yhteis6 kuuluu, elinkelpoisuuden, likviditeetin tai vakavaraisuuden siilyttimiseksi tai palauttamiseksi
ennalleen myonnettdvad SEUT 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea tai mitd tahansa muuta julkista
ylikansallista rahoitustukea, joka kansallisella tasolla myonnettynd katsottaisiin valtiontueksi;

20

=

'ryhmédn kuuluvalla yhteisolld” ryhmaan kuuluvaa oikeushenkilod;

21

—

'ryhmavalvojalla” direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan d alakohdassa mairiteltyd ryhmavalvojaa;

22

—

‘ennakoivan elvytyksen suunnitelmalla’ 5 artiklan mukaisesti laadittua ja ylldpidettyd ennakoivan elvytyksen
suunnitelmaa;

23

=

‘ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmalla’ 7 artiklan mukaisesti laadittua ja yllipidettyd ryhmin ennakoivan
elvytyksen suunnitelmaa;

24

=

'merkittavilld rajatylittavélld toiminnalla’ direktiivin 2009/138/EY 152 aa artiklan 1 kohdassa méiriteltyd merkittavaa
rajatylittdvdd toimintaa;

25

~

kriittisilld toiminnoilla” sellaista vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten kolmansille osapuolille suorittamaa toimintaa
tai téllaisten yritysten kolmansille osapuolille tarjoamia palveluja tai toimintoja, joita ei voida korvata kohtuullisessa
ajassa tai kohtuullisin kustannuksin ja joiden suorittamisen tai tarjoamisen pdittyminen vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksen kyvyttomyyden takia todenndkoisesti vaikuttaisi merkittdvasti yhden tai useamman jdsenvaltion
rahoitusjarjestelmain tai reaalitalouteen, mukaan lukien erityisesti seuraukset, jotka aiheutuisivat vaikutuksista useiden
vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon kirsineiden osapuolten sosiaaliseen hyvinvointiin tai jotka aiheutuisivat
jarjestelmahdiriostd tai vakuutuspalvelujen tarjoamista koskevan yleisen luottamuksen menettimisestd;

26

=

'ydinliiketoiminta-alueilla’ niitd liiketoiminta-alueita ja niihin littyvid palveluja, jotka edustavat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle tai ryhmalle, johon tillainen yritys kuuluu, olennaisia tulon, voiton tai franchise-arvon
lahteita;

27

~

‘rahoitusjdrjestelylld’ jasenvaltion 81 artiklan mukaisesti perustamaa jarjestelyd, jolla varmistetaan, ettd kriisinratkai-
suviranomainen soveltaa kriisinratkaisuvélineitd tehokkaasti ja ettd kriisinratkaisuvaltuuksia kdytetdan tehokkaasti;

28

=

‘omalla varallisuudella’ direktiivin 2009/138/EY 87 artiklassa sdddettyd omaa varallisuutta;

29

~

*kriisinratkaisutoimella’ padtosta asettaa jokin 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso kriisinratkaisuun
19 tai 20 artiklan nojalla, jonkin kriisinratkaisuvilineen soveltamista tai yhden tai useamman kriisinratkaisuvaltuuden
kayttamistd;

30

=

*kriisinratkaisusuunnitelmalla’ vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle 9 artiklan mukaisesti laadittua kriisinratkai-
susuunnitelmaa;

31

—

‘ryhmin kriisinratkaisulla’ jompaakumpaa seuraavista:

a) kriisinratkaisutoimen toteuttamista emoyrityksen tai ryhmavalvonnan alaisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityk-
sen tasolla; tai

b) kriisinratkaisuviranomaisten suorittaman valineiden soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kiyton koordinointia
suhteessa ryhmédn kuuluviin yhteisoihin;

32

—

'ryhmin kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 10 ja 11 artiklan mukaisesti ryhmédn kriisinratkaisua varten laadittua
suunnitelmaa;
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33) 'ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisella’ sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaista, jossa ryhmévalvoja sijaitsee;

34) 'ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmalla’ 73 artiklan mukaisesti ryhman kriisinratkaisua varten laadittua
suunnitelmaa;

35

s

’kriisinratkaisukollegiolla’ 70 artiklan mukaisesti perustettua kollegiota;

36

=

‘eurooppalaisella kriisinratkaisukollegiolla” 71 artiklan mukaisesti perustettua kollegiota;

37

—

'sekavakuutushallintayhtiolld’ direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan g alakohdassa maariteltyd sekavakuu-
tushallintayhtiotd;

38

=

‘tavanomaisella maksukyvyttomyysmenettelylld’ kaikkia velkoja koskevaa maksukyvyttomyysmenettelys, jossa
velallinen menettdd osittain tai kokonaan mdirdysvallan ja jossa nimitetddn selvittdja tai hallinnonhoitaja ja jota
yleensd sovelletaan vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin kansallisen lainsddaddnnon mukaisesti ja joko erityisesti
kyseisiin yrityksiin tai yleisesti kaikkiin luonnollisiin henkiloihin tai oikeushenkiloihin;

39

~

'velkainstrumenteilla’ joukkovelkakirjoja ja muuta siirrettivissd olevaa velkaa, instrumentteja, jotka synnyttavit velkaa
tai joilla velka tunnustetaan, ja instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia velkainstrumentteja;

40

=

'vakuutussaatavalla’ direktiivin 2009/138/EY 268 artiklan 1 kohdan g alakohdassa mairiteltyd vakuutussaatavaa;

41

N

‘emoyritykselld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 15 alakohdassa mairiteltyd emoyritysta;

42

—

‘unionin valtiontukikehyksella” SEUT 107, 108 ja 109 artiklalla perustettua kehysta sekd SEUT 108 artiklan 4 kohdan
tai 109 artiklan nojalla laadittuja tai hyviksyttyjd asetuksia ja kaikkia unionin siddoksid, mukaan lukien suuntaviivat,
tiedonannot ja ilmoitukset;

43

=

likvidaatiolla’ 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen rahaksi muuttamista;

44

=

'varojen ja velkojen erottelulla’ menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen 30 artiklan mukaisesti suorittaa
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen, oikeuksien tai velkojen siirron erilliselle varainhoitoyhtiolle;

45

s

‘erilliselld varainhoitoyhtiolld’ oikeushenkil6d, joka tdyttad 30 artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset;

46

=

‘arvonalennus- tai muuntamisvalineelld’ menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen 35 artiklan mukaisesti kayttad
arvonalentamis- tai muuntamisvaltuuksia kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen velkoihin;

47

—

litketoiminnan myynnilld’ menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen 31 artiklan mukaisesti suorittaa kriisinrat-
kaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien tai sen varojen,
oikeuksien tai velkojen siirron ostajalle, joka ei ole omaisuudenhoitoyhtio;

48

=

‘omaisuudenhoitoyhtiolld’ oikeushenkilod, joka tdyttdd 32 artiklan 2 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

49

~

‘omaisuudenhoitoyhtion kaytolld’ menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia
osakkeita tai muita omistusinstrumentteja tai sen varoja, oikeuksia tai velkoja siirretddn 32 artiklan mukaisesti
omaisuudenhoitoyhtiolle;

50

=

'maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamisella’ menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd
kielletddn tekemaistd uusia vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksia ja jossa yrityksen toiminta rajoitetaan ainoastaan
sen olemassa olevan vakuutuskannan hoitoon 27 artiklan mukaisesti, kunnes yrityksen toiminta lakkautetaan ja se
likvidoidaan tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti;

51) ’omistusinstrumenteilla” osakkeita, muita omistusoikeuteen oikeuttavia instrumentteja, osakkeiksi tai muiksi omistus-
instrumenteiksi muunnettavia tai tillaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja sekd omistusyhteyttd osakkeisiin tai
muihin omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;
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52) 'osakkeenomistajalla’ omistusinstrumenttien omistajaa;
53) siirtovaltuuksilla’ 42 artiklan 1 kohdan e tai f alakohdassa eriteltyja oikeuksia siirtdid osakkeita, muita
omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, varoja, oikeuksia tai velkoja tai ndiden yhdistelmid kriisinratkaisun

kohteena olevasta yrityksestd vastaanottajalle;

54

=

’keskusvastapuolella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (%) 2 artiklan 1 alakohdassa
médriteltyd keskusvastapuolta;

55

~

‘johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa maéiriteltyd johdannaista;

56

=

‘arvonalentamis- tai muuntamisvaltuuksilla’ 35 artiklan 2 kohdassa ja 42 artiklan 1 kohdan g-k alakohdassa
tarkoitettuja valtuuksia;

57

~

'vakuudellisella velalla’ velkaa, jonka osalta velkojan oikeus maksuun tai muuhun suoritukseen on taattu veloituksella,
sitoumuksella, panttivakuudella tai vakuusjdrjestelyilld, mukaan lukien repo-operaatioista ja muista omistusoikeuden
siirtavistd vakuusjdrjestelyistd johtuvat velat;

58

=

‘ensisijaisen pddoman (T1) instrumenteilla’ oman perusvarallisuuden erid, jotka tdyttavat direktiivin 2009/138/EY
94 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset;

59

—

toissijaisen pddoman (T2) instrumenteills’ oman perus- ja lisavarallisuuden erid, jotka tdyttdavit direktiivin
2009/138/EY 94 artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset;

60

=

’kolmassijaisen pddoman (T3) instrumenteilla’ oman perus- ja lisivarallisuuden erid, jotka tdyttavit direktiivin
2009/138/EY 94 artiklan 3 kohdassa sdddetyt edellytykset;

61

—

"hyviksyttavilld veloilla’ niitd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison velkoja ja pddomainstru-
mentteja, joita ei luokitella ensisijaisen pddoman (T1), toissijaisen pddoman (T2) tai kolmassijaisen padoman (T3)
instrumenteiksi ja joita ei ole rajattu 35 artiklan 5-8 kohdan nojalla arvonalennus- tai muuntamisvilineen
soveltamisalan ulkopuolelle;

62

—

'vakuutustakuujirjestelmalld’ jasenvaltion virallisesti hyvaksymaid, vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten tai vakuu-
tuksenottajien maksamilla rahoitusosuuksilla rahoitettua jirjestelméd, jolla taataan hyviksyttivien vakuutussaatavien
maksaminen osittain tai kokonaan jirjestelmin kattamille vakuutuksenottajille, vahingon kérsineille osapuolille ja
edunsaajille tai varmistetaan vakuutusten jatkuminen tilanteessa, jossa vakuutusyritys ei kykene tai ei todenndkoisesti
my6hemmin kykene tdyttdmain vakuutussopimuksistaan johtuvia velvoitteitaan ja sitoumuksiaan;

63

=

‘asiaankuuluvilla pddomainstrumenteilla’ ensisijaisen pddoman (T1), toissijaisen pddoman (T2) tai kolmassijaisen
padoman (T3) instrumentteja;

64) 'muuntokurssilla’ kerrointa sille, kuinka moneksi osakkeeksi tai muuksi omistusinstrumentiksi tiettyyn luokkaan
kuuluva velka muunnetaan kéyttden perustana joko jotakin kyseiseen luokkaan kuuluvaa yksittdistd instrumenttia tai
velkasaamisen arvoyksikkod;

=

65

=

’kyseeseen tulevalla velkojalla’ velkojaa, jonka saaminen koskee velkaa, joka vdhennetiin tai muunnetaan osakkeiksi tai
muiksi omistusinstrumenteiksi kdyttimalld arvonalentamis- tai muuntamisvaltuuksia arvonalennus- ja muuntamisva-
lineen soveltamisen johdosta;

66

=

'vastaanottajalla’ yhteisod, jolle osakkeet, muut omistusinstrumentit, velkainstrumentit, varat, oikeudet tai velat taikka
ndiden yhdistelma siirretddn kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksests;

67

~

‘pankkipdivilld’ muita paivid kuin lauantaita, sunnuntaita tai paivid, jotka ovat yleisid vapaapdivid asianomaisessa
jasenvaltiossa;

68

=

'sopimuksen purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden aikaistamista, sulkeutumista, kuittausta tai
nettoutusta koskevaa oikeutta tai mitéd tahansa vastaavaa sopimuksen osapuolen velvoitetta lykkddvad tai muuttavaa tai
sen lakkauttavaa mddrdystd tai madrdystd, joka estdd sopimuksesta muussa tapauksessa syntyvian velvoitteen
syntymisen;

69) ’kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld’ mitd tahansa 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettua yhteiso4,
jonka osalta toteutetaan kriisinratkaisutoimi;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 piivdnd heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

22/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



EUVL L, 8.1.2025 FI

70) ’perimmidiselld emoyritykselld’ jdsenvaltiossa toimivaa, direktiivin 2009/138/EY 213 artiklan 2 kohdan a tai
b alakohdan mukaisen ryhmévalvonnan alaisen ryhmin emoyritystd, joka ei ole minkddn jossakin jdsenvaltiossa
toimiluvan saaneen tai johonkin jasenvaltioon perustetun toisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutus-
hallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytdryritys;

71) ’kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 3 ja 6 alakohdassa
médriteltyd kolmannen maan vakuutusyritysti tai kolmannen maan jilleenvakuutusyritysta;

72) ’kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylla’ kolmannen maan lainsddddnnon mukaista toimea, jonka tarkoituksena
on kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tai kolmannessa maassa emoyrityksend toimivan yrityksen
kaatumisen hallinta ja joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa tdssd direktiivissd tarkoitettuja
kriisinratkaisutoimia;

73) ’kolmannen maan yrityksen unionissa toimivalla sivukonttorilla’ kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tyksen sivukonttoria, joka sijaitsee jasenvaltiossa;

74) ’asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan viranomaista, jonka tehtivit vastaavat tehtavid,
joista kriisinratkaisu- tai valvontaviranomaiset huolehtivat timén direktiivin nojalla;

75) ’omistusoikeuden siirtavilld rahoitusvakuusjérjestelylld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY (*°)
2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maariteltyd omistusoikeuden siirtdvdd rahoitusvakuusjirjestelys;

76) ‘nettoutusjarjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan muuntaa yhdeksi nettosaamiseksi,
mukaan lukien sulkeutuva nettoutus, jossa tdytintdonpanoon oikeuttavan tapahtuman (médriteltiinpd se miten tai
missd tahansa) toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin, ettd ne erddntyvit vilittdmasti, tai ne puretaan ja
kummassakin tapauksessa muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai korvataan yhdelld nettosaamisella, mukaan lukien
direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i alakohdassa mairitellyt 'sulkeutuvaa nettoutusta koskevat
lausekkeet’ ja direktiivin 98/26/EY 2 artiklan ensimmadisen kohdan k alakohdassa madritelty ‘nettoutus’;

77) ’kuittausjirjestelylld’ jirjestelyd, jonka nojalla vahintddn kaksi kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen ja vastapuolen
vililld olevaa saamista tai velvoitetta voidaan kuitata vastakkain;

78) ’'rahoitussopimuksilla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 100 alakohdassa mairiteltyjd rahoitussopimuksia;

79) ’kriisinehkéisytoimella’ timén direktiivin 6 artiklan 5 kohdan mukaista valtuuksien kayttod yrityksen ohjaamiseksi
puuttumaan elvytysmahdollisuuksien puutteisiin tai esteisiin, timan direktiivin 15 tai 16 artiklan mukaista valtuuksien
kadyttod purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi, direktiivin 2009/138/EY
137 artiklan, 138 artiklan 3 ja 5 kohdan, 139 artiklan 3 kohdan ja 140 artiklan mukaisten toimenpiteiden
toteuttamista sekd direktiivin 2009/138/EY 141 artiklan mukaisen ennaltachkdisevin toimenpiteen toteuttamista;

80) ’kriisinhallintatoimella’ kriisinratkaisutoimea, erityisen hallinnonhoitajan nimittdmistd 44 artiklan nojalla tai henkilon
nimittdmistd 54 artiklan 1 kohdan nojalla;

81) 'nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’ viranomaista, jonka tehtivaksi on annettu
kansallisten viranomaisten makrotason valvontatehtdvdstd 22 pdivand joulukuuta 2011 annettuun Euroopan
jarjestelmariskikomitean suositukseen (EJRK/2011/3) sisiltyvassi suosituksessa B1 tarkoitetun makrotason vakautta
koskevan politiikan toteuttaminen;

82) ’saannellylld markkinalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (*) 4 artiklan 1 kohdan 21
alakohdassa madriteltyd sddnneltyd markkinaa;

83) ’luottolaitoksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (/) 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa mairiteltya luottolaitosta;

84) sijoituspalveluyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa mdiriteltyd sijoitus-
palveluyritystd;

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47EY, annettu 6 pdivinid kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd (EYVL
L 168, 27.6.2002, s. 43).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivini toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
seki direktiivin 2002/92[EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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85) 'pienelli ja ei-monimutkaisella yritykselld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10 a alakohdassa mddriteltyd pienti ja
ei-monimutkaista yrityst;

86) ’keskeiselld palveluntarjoajalla’ yhteisod, joka tarjoaa sellaisia tavaroita tai palveluja, kuten tietotekniikkapalveluja,
yleishyodyllisid palveluja seké tilojen vuokrausta, huoltoa ja ylldpitoa, joita tarvitaan vakuutus- tai jilleenvakuutus-
yrityksen jatkuvan toiminnan yllapitimiseksi tai joita tarvitaan vakuutusturvan jatkuvuuden varmistamiseksi, ja joka
kuuluu samaan ryhmiéin kuin kyseinen yritys;

87) ’tytdryritykselld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 16 alakohdassa madriteltya tytaryritysté;

88) ’unionissa toimivalla tytaryritykselld’ vakuutus- tai jlleenvakuutusyritystd, jonka kotipaikka on jossakin jdsenvaltiossa
ja joka on jonkin kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tai kolmannen maan emoyrityksen

tytdryritys;
89) 'sivukonttorilla’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 11 alakohdassa madriteltyd sivukonttoria;

90) ‘hallinto-, johto- tai valvontaelimelld’ komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 (*®) 1 artiklan 43 alakohdassa
mddriteltyd hallinto-, johto- tai valvontaelintg;

91) 'finanssiryhmittymalld’ direktiivin 2002/87EY 2 artiklan 14 alakohdassa miiriteltyd finanssiryhmittymaa.

3 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministerididen nimeiminen

1. Kunkin jisenvaltion on nimettivd yksi tai poikkeuksellisesti useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla on valtuudet
soveltaa kriisinratkaisuvalineitd ja kdyttdd kriisinratkaisuvaltuuksia.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia ministeri6itd, hallintoviranomaisia
tai viranomaisia, joille on annettu hallinnolliset valtuudet.

3. Jos kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu myos muita tehtdvid, mukaan lukien valvontatehtdvid, kiytossd on oltava
riittdvat rakenteelliset jarjestelyt, joilla viltetddn eturistiriidat kriisinratkaisuviranomaiselle timéin direktiivin nojalla
annettujen tehtdvien ja valvonta- tai muiden tehtdvien valilld, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 6 kohdassa edellytettyjen
tietojenvaihtoa ja yhteistyotd koskevien velvoitteiden soveltamista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kyseisilld jarjestelyilld varmistetaan kriisinratkaisuviranomaisen tosiasiallinen
toiminnallinen riippumattomuus, mukaan lukien erillinen henkilosto sekd erilliset raportointilinjat ja paatoksentekopro-
sessit, kaikista kyseisen kriisinratkaisuviranomaisen valvonta- tai muista tehtavista.

4. Edelld 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset eivit estd sitd, ettd

a) organisaation, joka on yhteinen eri tehtaville tai viranomaisille, raportointilinjat lahentyvat ylimmalld tasolla tai toimivan
johdon tasolla;

b) henkilosto jaetaan ennalta médritetyin edellytyksin kriisinratkaisutehtdvien ja muiden tehtdvien, my6s valvontatehtivien,
kesken viliaikaisesti suuren tyomdaardn suorittamiseksi, tai sitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen voi hyodyntid jaetun
henkiloston asiantuntemusta.

5. Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava ja julkistettava sisdiset sddnnot eturistiriitojen vélttimiseksi 3 ja 4 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten mukaisesti, mukaan lukien siddnnot salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtdvaalueiden vilisestd
tiedonvaihdosta.

6.  Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd valvonta- ja kriisinratkaisutehtdvid suorittavat viranomaiset sekd niiden puolesta
kyseisid tehtdvid suorittavat henkilot tekevat tiivistd yhteistyotd kriisinratkaisupddtosten valmistelussa, suunnittelussa ja
soveltamisessa sekd silloin, kun kriisinratkaisuviranomainen ja valvontaviranomainen ovat erillisid yhteisojd, ettd silloin,
kun toiminnot suoritetaan samassa yhteisossa.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi
1) (BUVL L 12, 17.1.2015, s. 1).
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7. Kunkin jisenvaltion on nimettivd yksi ministerio tdmdn direktiivin nojalla toimivaltaiseksi ministerioksi.
Jasenvaltioiden on tarvittaessa varmistettava, ettd muiden asianomaisten ministerididen kanssa otetaan kayttoon
asianmukainen koordinointimekanismi.

8.  Jos jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio, kriisinratkaisuviranomaisen on ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava toimivaltaiselle ministeriolle timédn direktiivin nojalla tehtdvistd paatoksistd, ja jollei
kansallisessa lainsddddnnossd toisin sdddetd, se ei saa panna tdytdntoon pddtoksid, joilla on suoria finanssipoliittisia
vaikutuksia, ennen kuin se on saanut kyseisen toimivaltaisen ministerién hyviksynnin.

9. Mikili jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden kriisinratkaisuviranomaisen, sen on annettava menettelystdan
kattavasti perusteltu ilmoitus komissiolle ja vakuutus- ja lisieldkeviranomaiselle, jaettava tehtavit ja vastuut yksiselitteisesti
kyseisten viranomaisten kesken, varmistettava riittdvd koordinointi niiden vililli sekd nimettdvd niistd yksi
yhteysviranomaiseksi muiden jisenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa tehtdvii yhteistyotd ja koordinointia
varten.

10.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kriisinratkaisuviranomaiseksi ja soveltuvissa
tapauksissa yhteysviranomaiseksi nimedmiénsi kansallinen viranomainen tai kansalliset viranomaiset ja niiden erityiset
tehtdvit ja vastuualueet. Vakuutus- ja lisieldkeviranomainen julkaisee luettelon kyseisistd kriisinratkaisuviranomaisista ja
yhteysviranomaisista.

11.  Jasenvaltiot voivat rajoittaa kansallisten lakien mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisen, valvontaviranomaisen ja
niiden henkil6ston vastuuta tekoja ja laiminlyontejd koskevan velvollisuuden osalta niiden hoitaessa timan direktiivin
mukaisia tehtdviddn, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 67 artiklan soveltamista.

II OSASTO
VALMISTELU

I LUKU

Ennakoivan elvytyksen suunnittelu ja kriisinratkaisun suunnittelu

1 jakso

Yleiset siinnokset

4 artikla

Tiettyji yrityksid koskevat yksinkertaistetut velvoitteet

1. Ottaen huomioon vaikutuksen, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kaatumisella voi olla johtuen sen
liiketoiminnan luonteesta, osakkeenomistusrakenteesta, oikeudellisesta muodosta, riskiprofiilista, koosta, oikeudellisesta
asemasta ja sidoksista muihin sddnneltyihin yrityksiin tai yleensd rahoitusjirjestelmddn sekd yrityksen toiminnan
laajuudesta ja monimutkaisuudesta, ja ottaen huomioon sen, olisiko sen kaatumisella ja sitd seuraavalla, tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla todenndkoisesti merkittdvid kielteisid vaikutuksia rahoitusmarkki-
noihin, muihin yrityksiin, vakuutuksenottajiin, rahoitusolosuhteisiin tai koko talouteen, jasenvaltioiden on varmistettava,
ettd valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaiset maarittavit, voidaanko tiettyihin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin ja
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysryhmiin soveltaa yksinkertaistettuja velvoitteita seuraavien seikkojen osalta:

a) 5-8 artiklassa sdddettyjen ennakoivan elvytyksen suunnitelmien ja 9-12 artiklassa sdddettyjen kriisinratkaisusuunni-
telmien sisdltd ja yksityiskohdat;

b) péivé, johon mennessd ensimmaiset ennakoivan elvytyksen suunnitelmat ja kriisinratkaisusuunnitelmat on laadittava,
sekd ennakoivan elvytyksen suunnitelmien ja kriisinratkaisusuunnitelmien péivitysvili, joka voi olla harvempi kuin
5 artiklan 4 kohdassa, 7 artiklan 3 kohdassa, 9 artiklan 5 kohdassa ja 11 artiklan 3 kohdassa sdddetdin;

¢) yrityksiltd 5 artiklan 6 kohdan, 7 artiklan 3 kohdan, 10 artiklan 2 kohdan ja 12 artiklan 1 kohdan nojalla edellytettévien
tietojen sisdlto ja yksityiskohtaisuus;

d) 13 ja 14 artiklassa sdddetyn purkamismahdollisuuksien arvioinnin yksityiskohtaisuus.

2. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen antaa viimeistddn 29 pdivind heinidkuuta 2027 asetuksen (EU) N:o 1094/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetddn yksityiskohtaisemmin tdmdin artiklan 1 kohdan johdantokappaleessa
tarkoitetut perusteet.
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3. Jasenvaltioiden on velvoitettava valvontaviranomaiset tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaiset toimittamaan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle vuosittain ja kunkin jasenvaltion osalta erikseen kaikki seuraavat tiedot:

a) niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysryhmien lukumaéirs, jotka kuuluvat 5,
7, 9 ja 10 artiklan mukaisen ennakoivan elvytyksen suunnittelun ja kriisinratkaisun suunnittelun piiriin;

b) niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysryhmien lukumaaré, joihin sovelletaan
1 kohdassa tarkoitettuja yksinkertaistettuja velvoitteita;

¢) mdédrilliset tiedot 1 kohdan johdantokappaleessa tarkoitettujen kriteerien soveltamisesta;

&

kuvaus 1 kohdan johdantokappaleessa tarkoitettujen kriteerien pohjalta sovellettavista yksinkertaistetuista velvoitteista
verrattuna tdysimittaisiin velvoitteisiin, mukaan lukien pddomavaatimusten, vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen
vastuuvelan ja varojen mdird mitattuna prosenttiosuuksina jisenvaltioiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tai
tapauksen mukaan kaikkien ryhmien pddomavaatimusten, vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja varojen
kokonaismaarasta.

4. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen julkistaa vuosittain ja kunkin jisenvaltion osalta erikseen 3 kohdan a-
d alakohdassa tarkoitetut tiedot sekd arvion mahdollisista eroista 1 kohdan tdytdntoonpanossa kansallisella tasolla.

2 jakso

Ennakoivan elvytyksen suunnittelu

5 artikla

Ennakoivan elvytyksen suunnitelmat

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset, jotka eivit ole osa 7 artiklan mukaisen
ennakoivan elvytyksen suunnittelun piiriin kuuluvaa ryhmai ja jotka tdyttavat timédn artiklan 2 tai 3 kohdassa siddetyt
perusteet, laativat ennakoivan elvytyksen suunnitelman ja pitavit sen ajan tasalla. Kyseiseen ennakoivan elvytyksen
suunnitelmaan on sisillyttivd toimenpiteet, jotka asianomaisen yrityksen on toteutettava taloudellisen asemansa
palauttamiseksi silloin, kun sen taloudellinen asema on heikentynyt merkittavasti.

Ennakoivan elvytyksen suunnitelmien laatimisen, ajan tasalla pitimisen ja soveltamisen katsotaan olevan osa direktiivin
2009/138/EY 41 artiklassa tarkoitettua hallintojarjestelmaa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomainen soveltaa ennakoivan elvytyksen suunnittelua koskevia
vaatimuksia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin niiden koon, litketoimintamallin, riskiprofiilin, sidosten ja korvattavuu-
den perusteella ja sen perusteella, kuinka suuri merkitys niilld on niiden jasenvaltioiden taloudelle, joissa ne toimivat, seka
niiden rajatylittdvin toiminnan, erityisesti merkittdvin rajatylittdvin toiminnan, perusteella.

Valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd timdn artiklan mukaisia ennakoivan elvytyksen suunnittelua koskevia
vaatimuksia sovelletaan vihintdin 60 prosenttiin jisenvaltion henkivakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoista ja vdhintdin
60 prosenttiin sen vahinkovakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoista siten, ettd osuus henkivakuutusmarkkinoista perustuu
vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomdaarddn ja osuus vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomairdisiin vakuutus-
maksutuloihin.

Toisessa alakohdassa tarkoitettua markkinoihin soveltamisen tasoa laskettaessa voidaan ottaa huomioon ryhmin
tytdryrityksind toimivat vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset, jos kyseiset tytdryrityksind toimivat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset kuuluvat sellaiseen ryhmiin, jolle perimmdinen emoyritys laatii ryhmédn ennakoivan elvytyksen
suunnitelman ja yllapitda sita.

3. Kaikkiin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiin, joita varten on laadittava kriisinratkaisusuunnitelma, on sovellettava
ennakoivan elvytyksen suunnittelua koskevia vaatimuksia.

Ennakoivan elvytyksen suunnittelua koskevia vaatimuksia ei sovelleta pieniin ja ei-monimutkaisiin yrityksiin, jollei
valvontaviranomainen katso, ettd tillainen yritys muodostaa erityisen riskin kansallisella tai alueellisella tasolla.
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4. Valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset paivittavit ennakoivan elvytyksen
suunnitelmansa vdhintdin joka toinen vuosi ja joka tapauksessa

a) sellaisen yrityksen oikeudellisessa tai organisatorisessa rakenteessa, liiketoiminnassa tai taloudellisessa asemassa
tapahtuneen muutoksen jilkeen, jolla voisi olla olennainen vaikutus ennakoivan elvytyksen suunnitelmaan tai joka voisi
edellyttdd sen olennaista muuttamista;

b) kun yrityksen taloudellisessa asemassa voidaan odottaa tapahtuvan olennainen muutos, joka voisi vaikuttaa olennaisesti
suunnitelman tehokkuuteen tai muuten edellyttdd ennakoivan elvytyksen suunnitelman tarkistamista.

5. Ennakoivan elvytyksen suunnitelmissa ei saa olettaa, ettd poikkeuksellista julkista rahoitustukea on saatavissa tai ettd
sitd saadaan.

6. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd ennakoivan elvytyksen suunnitelma sisdltad kaikki seuraavat osat:

a) tiivistelma suunnitelman keskeisistd osatekijoistd, mukaan lukien viimeksi toimitettuun suunnitelmaan tehdyt olennaiset
muutokset;

b) kuvaus yrityksestd tai ryhmastd, mukaan lukien tiivistelmd mahdollisista olennaisista muutoksista viimeksi toimitetun
suunnitelman jilkeen;

¢) 8 kohdassa tarkoitettu indikaattoreiden kehys;

d) kuvaus siitd, miten ennakoivan elvytyksen suunnitelma on laadittu ja miten sitd péivitetddn ja sovelletaan;
e) valikoima korjaavia toimia;

f) viestintdstrategia;

g) jos yritys on rikkonut direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jaksossa sdddettyd vakavaraisuuspadomavaatimusta
ja toimittanut elvytyssuunnitelman direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 2 kohdan mukaisesti jossakin vaiheessa
viimeisten kymmenen vuoden aikana, kyseinen elvytyssuunnitelma seka arvio toimenpiteistd, jotka on toteutettu sen
varmistamiseksi, ettd yritys tayttdd jilleen vakavaraisuuspddomavaatimuksen.

7. Jasenvaltioiden on edellytettavd, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset arvioivat ennakoivan elvytyksen
suunnitelmiensa uskottavuuden ja toteuttamiskelpoisuuden, erityisesti 8 kohdassa tarkoitettu indikaattoreiden kehys seka
korjaavat toimet, useissa erilaisissa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen erityisolosuhteita vastaavissa vakavissa
makrotalouden ja rahoitusalan stressiskenaarioissa, mukaan lukien koko jérjestelman laajuiset tapahtumat, epasystemaatti-
set stressitilanteet, jotka todennikoisesti vaikuttavat olennaisesti kyseisten yritysten varallisuus- ja velkaprofiiliin, seka
tallaisten stressitilanteiden yhdistelmat.

8.  Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset varmistavat, ettd niiden ennakoivan
elvytyksen suunnitelmat sisdltavit sellaisten mairallisten ja laadullisten indikaattoreiden kehyksen, joilla méddritetddn, missd
vaiheessa olisi harkittava tai toteutettava korjaavia toimia. Kyseiset indikaattorit voivat sisiltdd muun muassa pidomaa,
likviditeettid, omaisuuserien laatua, kannattavuutta, markkinaolosuhteita, makrotaloudellisia olosuhteita ja operatiivisia
tapahtumia koskevia kriteerejd. Pddomapositioon liittyviin indikaattoreihin on sisillyttdva ainakin direktiivin 2009/138/EY
I osaston VI luvun 4 jaksossa sdddetyn vakavaraisuuspdiomavaatimuksen rikkominen.

Jasenvaltioiden on edellytettavd, ettd vakavaraisuuspddomavaatimuksen rikkominen johtaa asianmukaisiin korjaaviin
toimiin asianomaisen yrityksen toimesta ennakoivan elvytyksen suunnitelman mukaisesti.

Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd valvontaviranomaiset varmistavat, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset ottavat
kayttoon asianmukaiset jarjestelyt ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen indikaattoreiden sddnno6llistd seurantaa varten.

9. Mikili vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys pédttdd toteuttaa ennakoivan elvytyksen suunnitelmaansa sisiltyvin
korjaavan toimen tai paittdd olla toteuttamatta tillaista korjaavaa toimea, vaikka jokin 8 kohdan ensimmdiisessd
alakohdassa tarkoitettu indikaattori on téyttynyt, sen on viipymattd ilmoitettava tallaisesta pddtoksestd valvontavirano-
maiselle.

10.  Edelli 1 kohdassa tarkoitetun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen on
arvioitava ja hyviksyttivd ennakoivan elvytyksen suunnitelma ennen sen toimittamista valvontaviranomaisen
tarkastettavaksi.
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11.  Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa viimeistddn 29 paivand tammikuuta 2027 asetuksen (EU) N:o 1094/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetdan tarkemmin

a) yhteisty6ssd Euroopan jdrjestelmiriskikomitean kanssa tdiman artiklan 7 kohdassa tarkoitetut skenaariot;
b) tdmin artiklan 8 kohdassa tarkoitetut laadulliset ja maaralliset indikaattorit.

12.  Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdin
tarkemmin

a) 2 kohdan ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut kriteerit, erityisesti rajat ylittdvin toiminnan osalta;
b) kdytettdvit menetelmit, kun méaaritetddn 2 kohdan toisessa ja kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja markkinaosuuksia;

¢) tiedot, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on sisillytettdvd ennakoivan elvytyksen suunnitelmaan, mukaan
lukien 6 kohdan e alakohdassa tarkoitetut korjaavat toimet ja niiden tiytintoonpano.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivand heinikuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6 artikla

Valvontaviranomaisten suorittama ennakoivan elvytyksen suunnitelmien tarkastus ja arviointi

1. Valvontaviranomaisten on yhdeksin kuukauden kuluessa kunkin ennakoivan elvytyksen suunnitelman toimittami-
sesta tarkastettava kyseinen suunnitelma ja arvioitava, missd mdirin se tdyttdd 5 artiklassa sdddetyt vaatimukset, sekd
arvioitava kaikki seuraavat seikat:

a) onko kohtuullisen todenndkoistd, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen elinkelpoisuus ja taloudellinen asema
saadaan sdilytettyd tai palautettua asianmukaisessa médrdajassa suunnitelmassa ehdotettujen jdrjestelyjen tiytintoon-
panon avulla;

b) onko kohtuullisen todenndkoistd, ettd suunnitelma ja suunnitelmassa esitetyt yksittdiset vaihtoehdot voidaan panna
tdytdntoon nopeasti ja tehokkaasti rahoitusalan stressitilanteissa;

¢) onko kohtuullisen todenndkoistd, ettd suunnitelmalla ja suunnitelmassa esitetyilld yksittdisilld vaihtoehdoilla voidaan
valttdd mahdollisimman pitkélle aiheuttamasta merkittdvad haittaa rahoitusjirjestelmalle, mukaan lukien sellaisissa
skenaarioissa, jotka johtaisivat siihen, ettd muut vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset panevat ennakoivan elvytyksen
suunnitelmansa tdytintoén saman jakson aikana.

2. Valvontaviranomaisten on toimitettava kaikki vastaanottamansa ennakoivan elvytyksen suunnitelmat kriisinratkai-
suviranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat tutkia ennakoivan elvytyksen suunnitelmia selvittdakseen, sisiltavitko
ne toimia, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti asianomaisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten purkamismahdollisuuk-
siin, ja ne voivat antaa valvontaviranomaiselle titd koskevia suosituksia 1 kohdassa sdddetyn mairdajan kuluessa.

3. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys harjoittaa merkittavaa rajatylittdvada toimintaa, kotijdsenvaltion valvontavira-
nomaisen on toimitettava ennakoivan elvytyksen suunnitelma vastaanottavan valtion valvontaviranomaiselle timin
pyynnostd. Vastaanottavan valtion valvontaviranomainen voi tutkia ennakoivan elvytyksen suunnitelmaa selvittiakseen,
sisdltadko se toimia, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen tai rahoitusvakauteen kyseisen
valvontaviranomaisen jdsenvaltiossa, ja se voi antaa kotijasenvaltion valvontaviranomaiselle titd koskevia suosituksia.
Kotijasenvaltion valvontaviranomaisen on annettava perusteltu vastaus paitoksestddn noudattaa tai olla noudattamatta
suosituksia. Jos kotijisenvaltion valvontaviranomainen ei ota vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaisen suosituksia
asianmukaisesti huomioon, vastaanottavan jasenvaltion viranomainen voi siirtdd asian vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

4. Jos valvontaviranomaiset toteavat ennakoivan elvytyksen suunnitelmaa arvioituaan, etti siind on olennaisia puutteita
tai ettd sen tdytdntoonpanolle on olennaisia esteitd, niiden on ilmoitettava arviointinsa sisallostd asianomaiselle vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritykselle ja vaadittava asianomaista yritystd toimittamaan kahden kuukauden kuluessa tarkistettu
suunnitelma, josta kdy ilmi, milld tavoin kyseisiin puutteisiin tai esteisiin puututaan. Kyseistd kahden kuukauden mairdaikaa
voidaan asianomaisen yrityksen pyynnosti ja valvontaviranomaisen suostumuksella pidentdd yhdelld kuukaudella.
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Ennen kuin valvontaviranomainen vaatii vakuutus- tai jélleenvakuutusyritystd toimittamaan ennakoivan elvytyksen
suunnitelman uudelleen, sen on annettava yritykselle mahdollisuus esittdd mielipiteensid kyseisestd vaatimuksesta.

Jos valvontaviranomainen katsoo, ettei puutteisiin tai esteisiin ole puututtu tarkistetussa suunnitelmassa riittdvalld tavalla, se
voi ohjeistaa yritystd tekemddn suunnitelmaan erityisid muutoksia.

5. Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys jattdd tarkistetun ennakoivan elvytyksen suunnitelman toimittamatta tai jos
valvontaviranomainen katsoo, ettei tarkistetussa ennakoivan elvytyksen suunnitelmassa ole korjattu riittdvissd maarin sen
alkuperdisessa arvioinnissa todettuja puutteita tai esteitd, eikd puutteita tai esteitd ole mahdollista riittdvdssd maarin korjata
ohjeistamalla yritys tekeméin suunnitelmaan erityisid muutoksia, valvontaviranomaisen on vaadittava yritystd osoittamaan
kohtuullisen ajan kuluessa muutokset, joita se voi tehdd liiketoimintaansa puuttuakseen ennakoivan elvytyksen
suunnitelman puutteisiin tai sen tdytdntoonpanon esteisiin.

Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys ei osoita tallaisia muutoksia valvontaviranomaisen asettaman mdairaajan kuluessa tai
jos valvontaviranomainen arvioi, ettei yrityksen ehdottamilla toimilla puututtaisi riittidvissd mairin puutteisiin tai esteisiin,
valvontaviranomainen voi tehdd perustellun pédtoksen, jossa se ohjeistaa yrityksen toteuttamaan kaikki toimet, jotka
valvontaviranomainen katsoo tarpeellisiksi ja oikeasuhteisiksi, kun otetaan huomioon puutteiden ja esteiden vakavuus ja
toimien vaikutus yrityksen liiketoimintaan.

Tastd padtoksestd on ilmoitettava kirjallisesti vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle, ja siihen on voitava hakea muutosta.

7 artikla

Ryhmiin ennakoivan elvytyksen suunnitelma

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmavalvojalla on valtuudet vaatia, ettd ryhmén perimmdéinen emoyritys laatii
ja toimittaa ryhmavalvojalle ryhmédn ennakoivan elvytyksen suunnitelman.

Ryhmain ennakoivan elvytyksen suunnitelma tarkoittaa perimmaisen emoyrityksen johtamaa ryhmaia koskevaa ennakoivan
elvytyksen suunnitelmaa. Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmassa on esitettdvd korjaavat toimenpiteet, joita
saatetaan joutua panemaan tdytintoon perimmdisen emoyrityksen tasolla ja sen yksittdisten tytdryritysten tasolla niiden
taloudellisen aseman palauttamiseksi, jos kyseinen asema on heikentynyt merkittavasti.

Ryhmivalvojan on asetettava ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu vaatimus tapauksen mukaan 5 artiklan 2 tai
3 kohdassa tarkoitettujen kriteerien perusteella.

2. Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmaan on sisillyttivd korjaavia toimia, joilla pyritddn ryhmin tai sithen
kuuluvan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vakauttamiseen ryhmin tai jonkin sithen kuuluvan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen jouduttua stressitilanteeseen, jotta voidaan puuttua ongelmien syihin tai poistaa ne seki palauttaa
ryhman tai sithen kuuluvan yrityksen taloudellinen asema, ottaen samalla huomioon muiden ryhmaan kuuluvien yhteisojen
taloudellinen asema.

Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmaan on sisillytettivd jérjestelyt koordinoinnin ja johdonmukaisuuden
varmistamiseksi toimenpiteiss, jotka ovat oikeasuhteisia ja joita toteutetaan sekd ryhmin ettd sithen kuuluvien yhteisojen
tasolla.

3. Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelma ja mahdollinen tytiryrityksind toimivia yksittdisid vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid varten laadittu suunnitelma on laadittava 5 artiklan 5-8 kohdan mukaisesti ja sitd on paivitettiva
5 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Kiyttoon on otettava asianmukaiset jdrjestelyt indikaattoreiden sddnnollistd seurantaa varten 5 artiklan 8 kohdan
kolmannen alakohdan mukaisesti.

Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmassa on esitettivd, onko korjaavien toimien tdytintoonpanolle ryhmassd esteitd,
mukaan lukien suunnitelman kattamien yksittdisten yhteisojen tasolla, ja onko nopealle oman varallisuuden siirrolle tai
velkojen tai varojen takaisinmaksulle ryhman sisilld olennaisia kdytannollisid tai oikeudellisia esteita.
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4. Valvontaviranomaiset voivat vaatia tytdryrityksind toimivia vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid tai 1 artiklan
1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd laatimaan ja toimittamaan ennakoivan elvytyksen suunnitelmat, jos
ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmaa ei ole olemassa.

5. Mikili asianomainen valvontaviranomainen arvioi, ettd jotakin yhteisod ei ole otettu riittavalld tavalla huomioon
ryhmén ennakoivan elvytyksen suunnitelmassa, kun otetaan huomioon kyseisen yhteison merkitys asianomaisessa
jasenvaltiossa sekd velvoitteet, joita kyseisessd jisenvaltiossa sovelletaan vastaaviin yrityksiin, se voi pyytdd perustellun
lausunnon pohjalta ryhmévalvojaa vaatimaan, ettd perimmdisend emoyrityksend toimiva yritys tai ryhmdd johtava
vakuutushallintayhtio toimittaa ryhmin tarkistetun ennakoivan elvytyksen suunnitelman, jossa otetaan huomioon
asianomaisen valvontaviranomaisen esittdmit huolenaiheet. Mikéli ryhman tarkistettu ennakoivan elvytyksen suunnitelma
on annettu ja asianomainen valvontaviranomainen arvioi, ettd kyseinen tarkistettu suunnitelma ei riittdvésti vastaa sen
huolenaiheisiin, se voi vaatia tytdryrityksind toimivia vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid tai 1 artiklan 1 kohdan c ja
d alakohdassa tarkoitettuja yhteis6jd laatimaan ja toimittamaan ennakoivan elvytyksen suunnitelman. Siind tapauksessa
valvontaviranomaisen on esitettdvd ryhmévalvojalle kyseistd arviota koskeva perusteltu lausunto. Sen jalkeen sen on
esitettdvd ryhmavalvojalle ennakoivan elvytyksen suunnitelma.

6.  Edellyttden, ettd 66 artiklassa sdddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia noudatetaan, ryhmavalvojan
on vilitettdavd ryhman ennakoivan elvytyksen suunnitelma

a) vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle;

b) asiaankuuluville valvontaviranomaisille, jotka ovat direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusti
valvontaviranomaisten kollegion jisenid tai osallistuvat siihen;

¢) ryhmitason kriisinratkaisuviranomaiselle;
d) tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisille;

e) jos ryhmd on finanssiryhmittymé tai kuuluu sellaiseen, direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti nimetylle
asiaankuuluvalle kriisinratkaisuviranomaiselle ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa
médritellylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelman 1 kohdan nojalla tai ennakoivan elvytyksen suunnitelman 4 tai
5 kohdan nojalla laativan yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimen on arvioitava ja hyviksyttivd asianomainen
suunnitelma ennen sen toimittamista tapauksen mukaan ryhmavalvojan tai valvontaviranomaisen tarkastettavaksi.

8. Unionissa tytaryrityksend toimiva yritys voi ennakoivan elvytyksen suunnitelmaa laatiessaan ottaa tarvittaessa
huomioon kolmannen maan vakuutus- tai jlleenvakuutusyritysten tai kolmansien maiden emoyritysten, joiden tytaryritys
se on, laatimat ennakoivaa elvytystd koskevat ryhmisuunnitelmat.

8 artikla

Ryhmiivalvojan suorittama ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelman tarkastus ja arviointi

1. Ryhmiévalvojan on tarkastettava ryhmédn ennakoivan elvytyksen suunnitelma ja arvioitava, missd mairin se tdyttad
7 artiklassa sdddetyt vaatimukset ja arviointiperusteet, kuultuaan asiaankuuluvia valvontaviranomaisia, jotka ovat
direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusti valvontaviranomaisten kollegion jisenid tai osallistuvat
sithen. Kyseinen arviointi on tehtdva 6 artiklan ja timan artiklan mukaista menettelyd noudattaen ja 6 artiklan 1 kohdassa
sdddetyn madrdajan kuluessa sekd ottaen huomioon korjaavien toimien mahdolliset vaikutukset vakuutuksenottajiin,
reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen kaikissa niissd jasenvaltioissa, joissa ryhma toimii.

2. Ryhmavalvojan on pyrittivd saamaan aikaan timan direktiivin 17 artiklassa tarkoitettu yhteinen pditos direktiivin
2009/138/EY 248 artiklan mukaisesti perustetussa valvontaviranomaisten kollegiossa, seuraavista asioista:

a) ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelman tarkastaminen ja arviointi;

b) onko ryhmiin kuuluville vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksille laadittava timan direktiivin 7 artiklan 4 tai 5 kohdan
mukaisesti yksilollinen ennakoivan elvytyksen suunnitelma;
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¢) tdman direktiivin 6 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltaminen.

3 jakso

Kriisinratkaisun suunnittelu

9 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelma

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset laativat valvontaviranomaista kuultuaan kriisinrat-
kaisusuunnitelman jokaiselle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle, joka ei ole osa sellaista ryhmai, joka kuuluu 10 ja
11 artiklan mukaisen kriisinratkaisun suunnittelun piiriin, ja joka tdyttdd timéin artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset.
Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettdvd kriisinratkaisutoimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa, jos
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tdyttdid 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut kriisinratkai-
suedellytykset.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on laadittava kriisinratkaisusuunnitelmat vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksille, joiden
osalta ne arvioivat kriisinratkaisutoimien toteuttamisen asianomaisen yrityksen kaatuessa todennikdisemmin olevan
19 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun yleisen edun mukaista niiden toimivaltaan liittyviin muihin yrityksiin verrattuna tai
joiden osalta viranomaiset arvioivat niiden toiminnan olevan kriittisid toimintoja. Kyseisissd arvioinneissa on otettava
huomioon vihintddn tarve saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet sekd yrityksen koko, litketoimintamalli, riskiprofiili, sidokset,
korvattavuus ja erityisesti sen rajatylittdvd toiminta.

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen arviointien pohjalta, ettd
kriisinratkaisun suunnittelua sovelletaan vahintddn 40 prosenttiin jasenvaltion henki- ja jilleenvakuutusmarkkinoista seka
40 prosenttiin sen vahinkovakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoista siten, ettd osuus henkivakuutusmarkkinoista perustuu
vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomédrain ja osuus vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomddriisiin vakuutus-
maksutuloihin. Markkinoihin soveltamisen tasoa laskettaessa voidaan ottaa huomioon ryhmaén tytaryritykset, jos kyseiset
tytaryritykset kuuluvat ryhmién kriisinratkaisusuunnitelman piiriin.

Kriisinratkaisun suunnittelua koskevia vaatimuksia ei sovelleta pieniin ja ei-monimutkaisiin yrityksiin, jollei kriisinratkai-
suviranomainen katso, ettd tillainen yritys muodostaa erityisen riskin kansallisella tai alueellisella tasolla.

3. Jos asianomainen vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys harjoittaa merkittdvai rajatylittdvaa toimintaa, kotijasenvaltion
kriisinratkaisuviranomaisten on toimitettava kriisinratkaisusuunnitelman luonnos vastaanottavan valtion valvonta- tai
kriisinratkaisuviranomaisille. Vastaanottavan jisenvaltion valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaiset voivat tutkia kriisinrat-
kaisusuunnitelman luonnosta selvittddkseen, sisdltdako se toimia, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti vakuutuksenottajiin,
reaalitalouteen tai rahoitusvakauteen niiden jasenvaltiossa, ja ne voivat antaa kotijasenvaltion kriisinratkaisuviranomaiselle
tatd koskevia suosituksia. Kotijasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen on annettava perusteltu vastaus paatoksestdan
noudattaa tai olla noudattamatta suosituksia. Kun kotijasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei noudata asianmukaisesti
vastaanottavan jasenvaltion valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisen suosituksia, vastaanottavan jasenvaltion valvonta- tai
kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd asian vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan
2 kohdan c alakohdan mukaisesti.

4. Mdédritettdessd kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien soveltamisvaihtoehtoja kriisinratkaisusuunnitelmissa on
otettava huomioon asianmukaiset kriisinratkaisuskenaariot, mukaan lukien skenaario, jossa vakuutus- tai jélleenvakuu-
tusyrityksen kaatuminen on episystemaattinen tapahtuma ja skenaario, jossa se tapahtuu rahoitusalan laajemman
epavakauden tai koko jirjestelmdd koskevien tapahtumien aikana.

Kriisinratkaisusuunnitelmissa ei saa olettaa, ettd kdytettivissa on poikkeuksellista julkista rahoitustukea, lukuun ottamatta
mahdollisia vakuutustakuujirjestelmia tai rahoitusjarjestelyja.

5. Kriisinratkaisuviranomaisten on tarkistettava ja tarvittaessa paivitettavd kriisinratkaisusuunnitelmat ainakin joka
toinen vuosi ja joka tapauksessa

a) jokaisen sellaisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oikeudellisessa tai organisatorisessa rakenteessa, sen
liiketoiminnassa tai sen taloudellisessa asemassa tapahtuneen olennaisen muutoksen jilkeen, joka voisi vaikuttaa
olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen tai muuten edellyttéisi kriisinratkaisusuunnitelman tarkistamista;
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b) kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen taloudellisessa asemassa voidaan odottaa tapahtuvan olennainen muutos,
joka voisi vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen tai muuten edellyttdd kriisinratkaisusuunnitelman
tarkistamista.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sekd valvontaviranomaisten on ilmoitettava viipymattd kriisinratkaisuviranomaisille
kaikista tapahtumista, joiden vuoksi kriisinratkaisusuunnitelmaa on tarkistettava tai pdivitettava.

6.  Kriisinratkaisusuunnitelmissa on esitettdvéd vaihtoehdot kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseksi ja kriisinratkaisuval-
tuuksien kayttamiseksi vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan soveltamista.
Kriisinratkaisusuunnitelmiin on sisallyttava kaikki seuraavat osat, tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan mairallisesti
ilmaistuina:

) tiivistelma suunnitelman keskeisistd osatekijoisté;

k)

b) tiivistelma yritykseen edellisten sitd koskevien kriisinratkaisutietojen toimittamisen jilkeen kohdistuneista olennaisista
muutoksista;

¢) sen osoittaminen, miten kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet voitaisiin tarvittavissa mdirin erotella
oikeudellisesti ja taloudellisesti muista toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi yrityksen kaaduttua;

d) erittely varoista, joiden voidaan olettaa kdyvin vakuudesta;
e) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta ajasta;

f) yksityiskohtainen kuvaus 13 artiklan mukaisesti tehdystd purkamismahdollisuuksien arvioinnista, mukaan lukien
arviointi tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn avulla toteutettavan likvidoinnin toteutettavuudesta ja
uskottavuudesta;

g) kuvaus 15 artiklan nojalla edellytettavistd toimenpiteistd, joilla puututaan 13 artiklan mukaisesti tehdyssa arvioinnissa
todettuihin purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne;

h) selvitys siitd, miten kriisinratkaisun vaihtoehdot voitaisiin rahoittaa olettamatta, ettd kaytettavissi on poikkeuksellista
julkista rahoitustukea paitsi mahdollisia vakuutustakuujdrjestelmia tai rahoitusjarjestelyja;

i) yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voitaisiin soveltaa ottaen huomioon erilaiset
mahdolliset skenaariot ja sovellettavat aikataulut;

j)  kuvaus kriittisistd keskindisistd sidoksista;

k) selvitys kriisinratkaisusuunnitelman vaikutuksista yrityksen tyontekijoihin, mukaan lukien arvio tdhidn lLittyvistd
kustannuksista, sekd selvitys suunnitelluista menettelyistd henkilokunnan kuulemiseksi kriisinratkaisumenettelyn
aikana, ottaen tarvittaessa huomioon tyomarkkinaosapuolten kanssa kiytavdd vuoropuhelua koskevat kansalliset
jarjestelmat;

1) tiedotusvilineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma;

m) kuvaus toiminnoista ja jarjestelmistd, jotka ovat olennaisia yrityksen operatiivisten prosessien jatkuvan yllipidon
kannalta;

n) soveltuvissa tapauksissa yrityksen esittimat kriisinratkaisusuunnitelmaa koskevat nakemykset.
Tiivistelmd suunnitelman keskeisistd osatekijoistd on annettava vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle.

7. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset
asianomaisille valvontaviranomaisille.

8. Vakuutus- ja lisieldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa tarkennetaan edelleen
kriisinratkaisusuunnitelman sisalto.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivand heinikuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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9.  Vakuutus- ja lisdelakeviranomainen antaa viimeistddn 29 pdivind tammikuuta 2027 asetuksen (EU) N:o 1094/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetddn edelleen, milld perusteilla kriittiset toiminnot maéritetdan.

10 artikla

Ryhmin kriisinratkaisusuunnitelma

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet laatia kriisinratkai-
susuunnitelmat ryhmille, joihin sovelletaan kriisinratkaisua koskevia suunnitelmia 9 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen
edellytysten mukaisesti.

2. Ryhmin kriisinratkaisusuunnitelmassa on

a) esitettdva kriisinratkaisutoimet, jotka kunkin yhteison osalta on toteutettava silloin, kun toimenpiteet ovat
valttimattomid kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistamiseksi;

b) tarkasteltava, missd madrin kriisinratkaisuvilineitd voitaisiin soveltaa ja kriisinratkaisuvaltuuksia kéyttdd koordinoidusti,
seki tunnistettava koordinoidun kriisinratkaisun mahdolliset esteet;

¢) esitettdva asianmukaiset yhteisty6- ja koordinointijarjestelyt kolmansien maiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa
ja niiden vaikutukset unionissa tapahtuvaan kriisinratkaisuun, jos ryhmiin sisiltyy kyseisiin kolmansiin maihin
perustettuja yhteisojd;

d) esitettdvd ryhmin kriisinratkaisun edistimistd helpottavat toimet, myos yksittdisten toimintojen tai liiketoiminta-
alueiden oikeudellinen ja taloudellinen erottelu, ottaen huomioon ryhman siséiset sidokset;

e) esitettivd ryhmédn kriisinratkaisutoimien rahoittamiseen kéytettdvissd olevat rahoitusldhteet ja, jos on kiytettdava
vakuutustakuujdrjestelmid tai rahoitusjirjestelyjd, periaatteet, joiden mukaan kyseinen rahoitusvastuu jaetaan eri
jasenvaltioissa olevien rahoitusldhteiden kesken, olettamatta, ettd kiytettdvissd on poikkeuksellista julkista rahoitustukea;

f) esitettdvd 9 artiklan 6 kohdassa sdddetyt tiedot.

3. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt
muutokset asianomaisille valvontaviranomaisille ja, silloin kun ryhmi on finanssiryhmittymé tai se on osa sellaista,
direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti nimetylle asiaankuuluvalle kriisinratkaisuviranomaiselle ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa miiritellylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

4.  Kriisinratkaisuviranomaiset voivat laatia kriisinratkaisusuunnitelmat tytdryrityksend toimiville vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksille tai 1 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetuille yhteisoille, jos ryhmin
kriisinratkaisusuunnitelmaa ei ole olemassa.

5. Kun unionissa toimivien tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaiset laativat kriisinratkaisusuunnitelmia, ne voivat ottaa
huomioon kriisinratkaisustrategian, jota noudattavat kolmansien maiden asianomaiset viranomaiset sellaisten ryhmien
osalta, joista kyseiset kriisinratkaisuviranomaiset vastaavat.

Jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd tillainen kriisinratkaisustrategia on uskottava ja toteutettavissa, se voi ottaa
asianmukaisesti huomioon kyseisen kriisinratkaisustrategian ja siitdi mahdollisesti asianomaisen unionissa toimivan
tytaryrityksen kriisinratkaisusuunnitelmalle aiheutuvat seuraukset. Tdméd ei saa vaarantaa 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamista.

6.  Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa méaritellddn ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmien sisélt6 ottaen huomioon ryhmien liiketoimintamallien moninaisuus sisaimarkkinoilla.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivand heinikuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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11 artikla

Ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmia koskevat vaatimukset ja menettely

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd perimmadiset emoyritykset toimittavat 12 artiklan nojalla mahdollisesti
edellytettavit tiedot ryhmatason kriisinratkaisuviranomaiselle. Kyseiset tiedot on toimitettava perimmaisestd emoyrityksestd
ja kustakin ryhmain kuuluvasta yhteisosti siind laajuudessa kuin se on niiden osalta tarpeen, myos 1 artiklan 1 kohdan b—
e alakohdassa tarkoitetuista yhteisoista.

Edellyttden, ettd tdssd direktiivissd sdddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia sovelletaan, ryhmdtason
kriisinratkaisuviranomaisen on vilitettdvd timidn kohdan mukaisesti toimitetut merkitykselliset tiedot

a) vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle;
b) kriisinratkaisuviranomaisille, jotka ovat kriisinratkaisukollegion jdsenis;

¢) asiaankuuluville valvontaviranomaisille, jotka ovat direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusti
valvontaviranomaisten kollegion jdsenid tai osallistuvat siihen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmatason kriisinratkaisuviranomaiset laativat ryhmien kriisinratkaisusuunni-
telmat ja ylldpitavat niitd kriisinratkaisukollegioissa yhdessd 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettujen
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan asianomaisia valvontaviranomaisia, jotka ovat direktiivin 2009/138/EY
248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusti valvontaviranomaisten kollegion jdsenid tai osallistuvat sithen. Ryhmdtason
kriisinratkaisuviranomaiset voivat oman harkintansa mukaan ottaa ryhmin kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan ja
yllapitimiseen mukaan kolmansien maiden kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkéyttoalueilla ryhmd on perustanut
tytaryrityksend toimivia vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhtioitd tai direktiivin 2009/138EY
248 artiklan 8 kohdan nojalla maariteltyja merkittavid sivukonttoreita, edellyttden, ettd nima noudattavat timan direktiivin
80 artiklassa sdddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmat tarkistetaan ja tarvittaessa paivitetdan
ainakin joka toinen vuosi ja joka tapauksessa

a) jokaisen sellaisen ryhman tai siihen kuuluvan yhteison oikeudelliseen tai organisatoriseen rakenteeseen, liiketoimintaan
tai taloudelliseen asemaan kohdistuneen muutoksen jilkeen, joka voisi vaikuttaa olennaisesti suunnitelmaan tai
edellyttdd sen muuttamista;

b) kun sen taloudellisessa asemassa voidaan odottaa tapahtuvan olennainen muutos, joka voisi vaikuttaa olennaisesti
suunnitelman tehokkuuteen tai muuten edellyttdd kriisinratkaisusuunnitelman tarkistamista.

4. Ryhman kriisinratkaisusuunnitelma on hyviksyttavd 17 artiklassa tarkoitetulla yhteiselld padtokselld, jonka tekevat
ryhmatason kriisinratkaisuviranomainen ja tytaryrityksend toimivien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sekd 1 artiklan
1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen kriisinratkaisuviranomaiset.

12 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmia varten toimitettavat tiedot ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd vaadittava
yhteistyo

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet vaatia vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yrityksiltd tai tapauksen mukaan perimmaiseltd emoyritykseltd

a) yhteisty6td kriisinratkaisusuunnitelmien tai ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisessa siind mairin kuin on
tarpeen;

b) kaikki kriisinratkaisusuunnitelmien tai ryhmaén kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen ja tdytintoonpanoon tarvittavat
tiedot joko suoraan tai valvontaviranomaisen kautta.

2. Asianomaisten jdsenvaltioiden valvontaviranomaisten on tehtdvd yhteistyotd kriisinratkaisuviranomaisten kanssa
tarkistaakseen, ovatko 1 kohdassa tarkoitetut tiedot jo osittain tai kokonaan saatavilla, ja toimitettava kyseiset tiedot
kyseisille kriisinratkaisuviranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaisten on pyrittivd saamaan kaikki tillaiset saatavilla olevat
tiedot valvontaviranomaisilta, ennen kuin ne pyytavit tietoja vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilta.
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3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa médritetddn
menettelyt ja vahintddn tietyt vakiomuotoiset lomakkeet ja mallit timén artiklan mukaista tietojen toimittamista varten ja
joissa tdsmennetddn tdllaisten tietojen sisilto.

Vakuutus- ja lisieldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 29 pdivind heindkuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

II LUKU

Purkamismahdollisuudet

13 artikla

Purkamismahdollisuuksien arviointi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset valvontaviranomaista kuultuaan arvioivat, missd
médrin ryhmddn kuulumattomat vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset ovat purkamiskelpoisia, olettamatta, ettd
kaytettavissd on poikkeuksellista julkista rahoitustukea, lukuun ottamatta vakuutustakuujirjestelmii tai rahoitusjarjestelyja,
jos niitd on saatavilla ja sovellettavissa.

Vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos on olemassa uskottava mahdollisuus, ettd se voidaan
likvidoida tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd tai ettd kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa yrityksen
kriisinratkaisun soveltamalla kriisinratkaisuvilineitd ja kdyttdmalld kriisinratkaisuvaltuuksia.

2. Kun kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd kriisinratkaisutoimet voivat olla yleisen edun kannalta tarpeellisia, koska
tavanomaisten maksukyvyttomyysmenettelyjen avulla toteutettavalla likvidoinnilla ei saavutettaisi kriisinratkaisutavoitteita
samassa laajuudessa, sen on edettdvi seuraaviin perdkkdisiin vaiheisiin:

a) valittava parhaaksi arvioitu asianmukainen kriisinratkaisutoimi, jolla saavutetaan kriisinratkaisutavoitteet vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen rakenne ja litketoimintamalli huomioon ottaen;

b) arvioitava mahdollisuutta soveltaa tehokkaasti valittua kriisinratkaisutoimea asianmukaisen mdaardajan puitteissa seké
tunnistettava sen taytintoonpanon mahdolliset esteet;

¢) arvioitava valitun kriisinratkaisutoimen uskottavuutta huomioimalla kriisinratkaisun mahdolliset vaikutukset jasenval-
tioiden tai unionin rahoitusjirjestelmiin tai reaalitalouteen sekd vakuutuksenottajien, edunsaajien ja korvauksenhaki-
joiden yhteisen edun suojaamiseen ja pyrittivd varmistamaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kriittisten toimien
jatkuvuus.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitettu purkamismahdollisuuksien arviointi saman-
aikaisesti 9 artiklan mukaisen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja péivittimisen kanssa ja sitd varten.
Kriisinratkaisuviranomaisten on 1 kohdassa tarkoitettua arviointia suorittaessaan tarkasteltava ainakin liitteessd médriteltyja
purkamismahdollisuuksia koskevia nakokohtia.

4.  Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksid toimittamaan kaikki tarpeelliset
tiedot purkamismahdollisuuksien arviointia varten.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen on annettava viimeistddn 29 péivind tammikuuta 2027 asetuksen (EU)
N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa mddritellddn tarkemmin seikat ja perusteet, joita tdimdn artiklan
1 kohdassa ja tidmidn direktiivin 14 artiklassa tarkoitetussa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tai ryhmien
purkamismahdollisuuksien arvioinnissa sovelletaan.

14 artikla
Ryhmien purkamismahdollisuuksien arviointi
1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmdtason kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat yhdessd tytdryritysten

kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan ryhmadvalvojaa ja tillaisten tytdryritysten valvontaviranomaisia, missd
médrin ryhmd on purkamiskelpoinen, olettamatta, ettd kaytettdvissd on poikkeuksellista julkista rahoitustukea, lukuun
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ottamatta vakuutustakuujirjestelmia tai rahoitusjarjestelyjd, jos niitd on saatavilla ja sovellettavissa.

2. Ryhmad katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos on olemassa uskottava mahdollisuus, ettd kriisinratkaisuviranomaiset
voivat joko likvidoida ryhmain kuuluvat yhteisot tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd tai toteuttaa ryhman
kriisinratkaisun soveltamalla kriisinratkaisuvilineitd ja kdyttamalld kriisinratkaisuvaltuuksia ryhmédan kuuluvien yhteisojen
suhteen, mikili ne ovat erotettavissa helposti ja kohtuullisessa ajassa, tai muilla kansallisessa lainsddddnnossi sdddetyilld
keinoilla.

Jaljempind 70 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden on otettava ryhméin purkamismahdollisuuksien arviointi
huomioon suorittaessaan tehtdvidan.

3. Kun kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd kriisinratkaisutoimet voivat olla yleisen edun kannalta tarpeellisia, koska
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn avulla toteutettavalla likvidoinnilla ei saavutettaisi kriisinratkaisutavoitteita
samassa laajuudessa, sen on edettivd seuraaviin perikkdisiin vaiheisiin:

a) valittava parhaaksi arvioidut kriisinratkaisutoimet, joilla saavutetaan kriisinratkaisutavoitteet ryhman rakenne ja
liiketoimintamalli huomioon ottaen;

b) arvioitava valittujen kriisinratkaisutoimien tehokkaan soveltamisen toteutettavuutta asianmukaisen méardajan puitteissa
ja tunnistettava niiden tdytintoonpanon mahdolliset esteet;

¢) arvioitava valittujen kriisinratkaisutoimien uskottavuutta huomioimalla kriisinratkaisun mahdolliset vaikutukset
jasenvaltioiden tai unionin rahoitusjirjestelmiin tai reaalitalouteen sekd vakuutuksenottajien, edunsaajien ja
korvauksenhakijoiden yhteisen edun suojaamiseen ja pyrittdvd varmistamaan ryhmaén kriittisten toimien jatkuvuus.

4. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen on suoritettava ryhmén purkamismahdollisuuksien arviointi samanaikaisesti
10 artiklan mukaisen koko ryhman kattavan kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja paivittdimisen kanssa ja sitd varten.
Arviointi on toteutettava 11 artiklassa sdddetyn péddtoksentekomenettelyn mukaisesti. Kriisinratkaisuviranomaisten on
1 kohdassa tarkoitettua arviointia suorittaessaan tarkasteltava ainakin liitteessd mddriteltyja purkamismahdollisuuksia
koskevia nikokohtia.

5. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd ryhmédin kuuluvia yhteis6ja toimittamaan kaikki tarpeelliset
tiedot purkamismahdollisuuksien arviointia varten.

15 artikla

Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 13 tai 14 artiklan mukaisesti tehdyssd purkamismahdollisuuksien
arvioinnissa todetaan, ettd vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksen purkamismahdollisuuksille on olennaisia esteitd,
kriisinratkaisuviranomainen ilmoittaa asiasta kirjallisesti kyseiselle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle ja asianomaiselle
valvontaviranomaiselle.

2. Edelld 9 artiklan 1 kohdassa asetettua kriisinratkaisuviranomaisia koskevaa vaatimusta kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimisesta ja 11 artiklan 4 kohdassa asetettua asiaankuuluvia kriisinratkaisuviranomaisia koskevaa vaatimusta saada
aikaan 17 artiklan mukainen yhteinen pddtos ryhmén kriisinratkaisusuunnitelmista ei sovelleta timin artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen jalkeen siihen asti, kun kriisinratkaisuviranomainen on tdmén artiklan 3 kohdan nojalla hyviksynyt
toimenpiteet purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden poistamiseksi tai tehnyt padtoksen timan artiklan 4 kohdan
nojalla.

3. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on neljan kuukauden kuluessa péivistd, jona se on vastaanottanut 1 kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen, ehdotettava kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisia toimenpiteitd, joilla puututaan ilmoituksessa
yksiloityihin olennaisiin esteisiin tai poistetaan ne.

Yrityksen ehdottamien kyseisten toimenpiteiden tdytint6onpanon aikataulussa on otettava huomioon olennaisten esteiden

syyt.

Kriisinratkaisuviranomaisen on valvontaviranomaista kuultuaan arvioitava, voidaanko kyseisilld toimenpiteilld tosiasialli-
sesti puuttua olennaisiin esteisiin tai poistaa ne.

4. Jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, etteivit vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen 3 kohdan mukaisesti
ehdottamat toimenpiteet tosiasiallisesti pienennd tai poista asianomaista estettd, kriisinratkaisuviranomaisen on joko
suoraan tai valvontaviranomaisen vilitykselld vaadittava vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd toteuttamaan jonkin
5 kohdassa esitetyistd vaihtoehtoisista toimenpiteistd ja ilmoitettava tillaiset toimenpiteet kirjallisesti kyseiselle yritykselle,

36/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



EUVL L, 8.1.2025 FI

jonka on yhden kuukauden kuluessa tillaisen ilmoituksen vastaanottamisesta ehdotettava suunnitelmaa kyseisten
vaatimusten noudattamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on vaihtoehtoisia toimenpiteité esittdessddn osoitettava, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tyksen ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettdisi poistamaan purkamismahdollisuuksien esteitd ja ettd ehdotetut vaihtoehtoiset
toimenpiteet ovat oikeasuhteisia kyseisten esteiden poistamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon
toimenpiteiden vaikutus vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen liiketoimintaan, sen vakauteen ja sen kykyyn edistdd
taloutta.

5.  Edella olevan 4 kohdan soveltamiseksi kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava valtuudet toteuttaa ainakin mitkd
tahansa seuraavista vaihtoehtoisista toimenpiteista:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd voidaan vaatia tarkistamaan ryhman sisdisid rahoitussopimuksia tai tarkastelemaan
niiden puuttumista tai laatimaan joko ryhmin sisalld tai kolmansien osapuolten kanssa palvelusopimuksia;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd voidaan vaatia rajoittamaan yksittdisten riskien tai kokonaisriskin enimmaismédra;
¢) voidaan vaatia kriisinratkaisun kannalta merkityksellisid erityisid tai yleisid lisatietoja;
d) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd voidaan vaatia luopumaan tietyistd varoista tai uudelleenjirjestelemain velkoja;

e) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd voidaan vaatia rajoittamaan tai lopettamaan yksittdisid nykyisid tai ehdotettuja
toimintoja;

f) voidaan rajoittaa uusien tai olemassa olevien litketoiminta-alueiden kehittdmistd tai uusien tai olemassa olevien
tuotteiden myyntid tai estdd ne;

vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd voidaan vaatia muuttamaan jilleenvakuutusstrategiaa;

©

h) vaatia muutoksia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai minka tahansa suoraan tai vilillisesti sen mairdysvallassa
olevan ryhméin kuuluvan yhteison oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin tarkoituksena yksinkertaistaa niitd sen
varmistamiseksi, ettd kriittiset toiminnot voidaan kriisinratkaisuvilineitd soveltamalla erotella oikeudellisesti ja
toiminnallisesti muista toiminnoista;

i) vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tai emoyritys voidaan velvoittaa perustamaan jasenvaltiossa emoyrityksena toimiva
vakuutushallintayhtio tai unionissa emoyrityksena toimiva vakuutushallintayhtio; tai

j) sekavakuutushallintayhtion tytaryrityksend toimivan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tapauksessa kyseistd
sekavakuutushallintayhtiotd voidaan vaatia perustamaan erillinen vakuutushallintayhtio valvomaan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritystd, jos tima on tarpeen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kriisinratkaisun edistimiseksi ja sen
valttamiseksi, ettd kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kaytto vaikuttaa haitallisesti
ryhmin muihin kuin rahoitusalalla toimiviin osiin.

6. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen esittid 5 kohdassa tarkoitettuja vaihtoehtoisia toimenpiteitd, sen on
valvontaviranomaista kuultuaan otettava asianmukaisesti huomioon tillaisten toimenpiteiden mahdollinen vaikutus
asianomaisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen parhaillaan harjoittaman liiketoiminnan terveeseen pohjaan ja
vakauteen sekd sisimarkkinoihin.

7. Edelld olevan 1 tai 4 kohdan nojalla annettavan ilmoituksen tai padtoksen on taytettdva seuraavat vaatimukset:
a) siind esitetddn perustelut kyseiselle arvioinnille tai paitokselle;
b) siihen voi hakea muutosta.

Lisiksi 4 kohdan nojalla tehdyssd péddtoksessd ilmoitetaan, milld tavoin arviointi tai péddtos tdyttdd 4 kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyn oikeasuhteista soveltamista koskevan vaatimuksen.
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8. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa viimeistddn 29 pdivand heinikuuta 2027 asetuksen (EU) N:o 1094/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa madritellddn tarkemmin timdn artiklan 5 kohdassa sdddetyt toimenpiteet seki
olosuhteet, joissa niitd voidaan soveltaa.

16 artikla

Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne: ryhmain kisittely

1. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen on yhdessa tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan
direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan mukaisesti perustettua valvontaviranomaisten kollegiota tarkasteltava 14 artiklassa
tarkoitettua arviointia kriisinratkaisukollegiossa ja toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet saadakseen aikaan
17 artiklan mukaisen yhteisen paitoksen 15 artiklan 4 kohdan mukaisesti esitettyjen toimenpiteiden soveltamisesta
kaikkiin asiaankuuluviin ryhmédin kuuluviin yhteis6ihin.

2. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen on yhteistyossdé ryhmanvalvojan ja asetuksen (EU) N:o 10942010
25 artiklan 1 kohdan mukaisesti vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa laadittava kertomus ja toimitettava se
perimmiiselle emoyritykselle ja tytiryritysten kriisinratkaisuviranomaisille, joiden on toimitettava se toimivaltansa piiriin
kuuluville tytdryrityksille. Valvontaviranomaisia on kuultava ennen kertomuksen laatimista, ja kertomuksessa on kasiteltava
olennaisia esteitd kriisinratkaisuvilineiden tehokkaalle soveltamiselle ja kriisinratkaisuvaltuuksien tehokkaalle kiyttamiselle
ryhmadin. Kertomuksessa on suositeltava oikeasuhteisia ja kohdennettuja toimenpiteitd, jotka ryhmatason kriisinratkai-
suviranomaisen mukaan ovat valttimattomid tai asianmukaisia kyseisten esteiden poistamiseksi, ottaen huomioon kyseisten
toimenpiteiden vaikutus ryhman liiketoimintamalliin.

3. Perimmdisend emoyritykseni toimiva yritys voi neljan kuukauden kuluessa siitd paivisti, jona se on vastaanottanut
kertomuksen, toimittaa huomautuksensa ja ehdottaa ryhmatason kriisinratkaisuviranomaiselle vaihtoehtoisia toimenpiteitd
kertomuksessa yksildityjen esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi.

Ryhmadtason kriisinratkaisuviranomaisen on ryhmévalvojaa kuultuaan arvioitava, voidaanko kyseisilld toimenpiteilld
tosiasiallisesti puuttua olennaisiin esteisiin tai poistaa ne.

4. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikista perimmdisen emoyrityksen ehdottamista
toimenpiteistd kriisinratkaisukollegioon kuuluville tai sithen osallistuville viranomaisille. Ryhmétason kriisinratkaisuvira-
nomaisen ja tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisten on valvontaviranomaisia kuultuaan tehtdva parhaansa saadakseen
kriisinratkaisukollegiossa aikaan 17 artiklassa tarkoitetusti yhteisen pditoksen olennaisten esteiden madrittimisestd ja
tarvittaessa arvioinnista, joka koskee perimmdiisen emoyrityksen ehdottamia toimenpiteitd sekd toimenpiteitd, joita
viranomaiset vaativat esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi. Niiden on samalla otettava huomioon toimenpiteiden
mahdolliset vaikutukset kaikissa jisenvaltioissa, joissa ryhmd toimii.

III LUKU
Yhteiset piatokset

17 artikla

Yhteiset piiatokset

1. Ryhmévalvojien, valvontaviranomaisten, ryhmaétason kriisinratkaisuviranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on
pyrittdvd saamaan aikaan 8 artiklan 2 kohdassa, 11 artiklan 4 kohdassa ja 16 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu yhteinen
pddtos neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona

a) ryhmavalvoja on 7 artiklan 6 kohdan mukaisesti toimittanut ryhmén ennakoivan elvytyksen suunnitelman;
b) ryhmdtason kriisinratkaisuviranomainen on toimittanut 11 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot;

¢) perimmdinen emoyritys on esittinyt mahdolliset huomautuksensa tai ehdotuksen mahdollisista vaihtoehtoisista
toimenpiteistd, tai 16 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun méaraajan paittyessd sen mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi.
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Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa ryhmivalvojia,
valvontaviranomaisia, ryhmdtason kriisinratkaisuviranomaisia ja kriisinratkaisuviranomaisia saamaan aikaan yhteisen
paatoksen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

2. Jos yhteistd padtostd seuraavista asioista ei saada aikaan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan johdantokappaleessa
tarkoitetussa mairdajassa, ryhmavalvoja tai tapauksen mukaan ryhmaitason kriisinratkaisuviranomainen tekee itse niitd
koskevan paitoksen:

a) ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelman tarkastaminen ja arviointi;

b) perimmaiseltd emoyritykseltd 6 artiklan 4 ja 5 kohdan mukaisesti vaadittavat toimenpiteet;
¢) ryhman kriisinratkaisusuunnitelma;

d) 16 artiklassa tarkoitetut toimenpiteet.

Ryhmavalvojan tai tapauksen mukaan ryhmatason kriisinratkaisuviranomaisen tekemd paitos on perusteltava huolellisesti,
ja pddtoksessd on otettava huomioon muiden valvontaviranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten
1 kohdan ensimmdisen alakohdan johdantokappaleessa tarkoitetun maardajan kuluessa esittimét nikemykset ja varaukset.
Paitos on toimitettava perimmdiselle emoyritykselle sekd muille asianomaisille viranomaisille.

3. Jos valvontaviranomaisten tai kriisinratkaisuviranomaisten kesken ei saada aikaan yhteistd paatostd seuraavista asioista
1 kohdan ensimmiisen alakohdan johdantokappaleessa tarkoitetussa mairdajassa, kukin tytaryrityksen valvontavirano-
mainen tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomainen tekee itse niitd koskevan paitoksen:

a) onko viranomaisen lainkayttoalueella sijaitseville vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksille laadittava 8 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettu yksilollinen ennakoivan elvytyksen suunnitelma;

b) 6 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltaminen tytaryrityksen tasolla;

¢) olennaisten esteiden yksiloiminen ja tarvittaessa 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu perimmadisen emoyrityksen
ehdottamien toimenpiteiden ja viranomaisten vaatimien toimenpiteiden arviointi kyseisiin esteisiin puuttumiseksi tai
niiden poistamiseksi.

4. Jos kriisinratkaisuviranomaisten kesken ei saada 11 artiklan 4 kohdan mukaisesti aikaan yhteistd paatostd ryhmin
kriisinratkaisusuunnitelman hyviksymisestd tdman artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan johdantokappaleessa
tarkoitetussa neljan kuukauden mairdajassa, kukin tytaryrityksestd vastaava kriisinratkaisuviranomainen tekee itse titd
koskevan paitoksen seka laatii kriisinratkaisusuunnitelman lainkédyttoalueellaan sijaitseville yhteiséille ja pitdd sen ajan
tasalla. Kunkin kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava paitoksestdan muille kriisinratkaisukollegion jdsenille.

5. Valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisten 3 tai 4 kohdan mukaisesti tekemd jokainen pditds on perusteltava kaikilta
osin, ja siind on otettava huomioon muiden valvontaviranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten,
ryhmavalvojien tai ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisten esittimat nikemykset ja varaukset.

6.  Ne valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivit ole eri mieltd 3 ja 4 kohdassa tarkoitetusta paitoksestd, voivat
tehdd yhteisen pddtoksen sellaisesta ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelmasta tai ryhmin kriisinratkaisusuunni-
telmasta, joka kattaa niiden lainkédyttoalueella sijaitsevat ryhmain kuuluvat yhteisot.

7. Jos jokin asianomaisista valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisista on 1 kohdan ensimmiisen alakohdan
johdantokappaleessa tarkoitetun midrdajan kuluessa saattanut asian vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kisiteltavaksi
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti, asianomaisen ryhmévalvojan, ryhmitason kriisinratkaisuvirano-
maisen, valvontaviranomaisen tai kriisinratkaisuviranomaisen on lykattava timan artiklan 2, 3 tai 4 kohdan mukaista omaa
paatostddn, odotettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
mahdollisesti tekemdd pddtostd ja tehtdvd oma péddtoksensd vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen tekemin pditoksen
mukaisesti. Taman artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan johdantokappaleessa tarkoitettu méirdaika katsotaan
mainitun asetuksen 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuksi sovitteluvaiheeksi. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen tekee
paatoksensd kuukauden kuluessa. Asiaa ei voi saattaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kasiteltdvaksi sen jilkeen, kun
1 kohdan ensimmidisen alakohdan johdantokappaleessa tarkoitettu madraaika on pddttynyt tai on tehty yhteinen pddtos. Jos
vakuutus- ja lisdelikeviranomainen ei ole tehnyt pdatostd kuukauden kuluessa siitd, kun asia saatettiin sen kasiteltavaksi,
sovelletaan tapauksen mukaan ryhmaévalvojan, ryhmétason kriisinratkaisuviranomaisen tai ryhman tai yksittdisen
tytaryrityksen valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisen tekemad paatosta.

8.  Valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 8 artiklan 2 kohdassa, 11 artiklan 4 kohdassa, 16 artiklan
4 kohdassa ja tdimin artiklan 6 kohdassa tarkoitetut yhteiset paitokset ja tdimdn artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut
paatokset lopullisiksi ja sovellettava niitd asianomaisissa jasenvaltioissa.
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9. Kun yhteinen paitos tehdddn 11 artiklan 4 kohdan nojalla ja ryhmin kriisinratkaisusuunnitelman osalta timéin
artiklan 6 kohdan nojalla ja jokin kriisinratkaisuviranomaisista katsoo, ettd ryhman kriisinratkaisusuunnitelmaa koskeva
erimielisyys on asiasisdlloltddn sellainen, ettd se vaikuttaa kyseisen viranomaisen jdsenvaltion finanssipoliittiseen
vastuuseen, ryhmin kriisinratkaisuviranomaisen on kéynnistettdvd ryhmatason kriisinratkaisusuunnitelman uudelleenar-
viointi.

III OSASTO
KRIISINRATKAISU

I LUKU

Kriisinratkaisutavoitteet, kriisinratkaisuedellytykset ja yleiset periaatteet

18 artikla

Kriisinratkaisutavoitteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd soveltaessaan kriisinratkaisuvilineitd ja kéyttdessddn kriisinratkaisuvaltuuksia
kriisinratkaisuviranomaiset ottavat huomioon 2 kohdassa luetellut kriisinratkaisutavoitteet ja valitsevat ne vilineet ja
valtuudet, joiden avulla voidaan parhaiten saavuttaa kunkin yksittdistapauksen kannalta merkitykselliset tavoitteet.

2. Kriisinratkaisutavoitteet ovat

a) vakuutuksenottajien, edunsaajien ja korvauksenhakijoiden yhteisten etujen suojaaminen;

b) rahoitusvakauden ylldpitiminen erityisesti estimalld héirididen levidminen ja yllapitimalld markkinakuria;
¢) kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen;

d) julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd, ettd poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen turvautuminen on
mahdollisimman vahaista.

Kun pyritddn saavuttamaan ensimmdisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutavoite, kriisinratkaisuviran-
omaisten on valittava ne kriittisiin toimintoihin liittyvat lihestymistavat, jotka parhaiten varmistavat vakuutuksenottajien
vakuutusturvan jatkuvuuden.

Kun pyritddn saavuttamaan ensimmdisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutavoite, kriisinratkaisuviran-
omaisten on kaikin mahdollisin tavoin pyrittdvd asettamaan etusijalle jdsenvaltioiden médrdrahojen sijaan muut
rahoitusldhteet, mukaan lukien 81 artiklassa tarkoitetut rahoitusjirjestelyt ja vakuutustakuujdrjestelmit, silloin kun ne
ovat saatavilla sovellettavan lainsddddnnon puitteissa kyseistd tarkoitusta varten.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisutavoitteisiin pyrkiessddn kriisinratkaisuviranomaiset pyrkivit pitimédin
kriisinratkaisun kustannukset mahdollisimman alhaisina ja vilttimaan arvon alentumista paitsi, jos se on vilttimatontd
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

3. Kaikki kriisinratkaisutavoitteet ovat yhtd merkittdvid, ja jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvirano-

maiset luovat niiden vilille asianmukaisen tasapainon kunkin yksittaistapauksen luonteen ja olosuhteiden mukaisesti.

19 artikla
Kriisinratkaisuedellytykset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd
koskevan kriisinratkaisutoimen ainoastaan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) valvontaviranomainen on todennut kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan, tai kriisinratkaisuviranomainen valvontavi-
ranomaista kuultuaan, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuu;
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b) ei ole kohtuullista odottaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin toimenpide tai valvontatoimi, mukaan lukien
ennaltachkaisevit tai korjaavat toimenpiteet, estdisivit kohtuullisessa ajassa yrityksen kaatumisen;

¢) kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta valttimaton.

2. Kun kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa kriisinratkaisutoimia, valvontaviranomainen ei saa toteuttaa kriisinratkai-
sun kohteena olevaa yritysti koskevia toimenpiteitd ennen kuin kyseiset kriisinratkaisutoimet on saatettu paatokseen, paitsi
jos kriisinratkaisuviranomainen hyviksyy tallaiset toimenpiteet.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valvontaviranomaista kuultuaan tarvittavat
keinot, erityisesti asianmukaiset mahdollisuudet saada merkityksellisid tietoja, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
paatoksen tekemiseen. Valvontaviranomaisen on viipymattd annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki merkitykselliset
tiedot, joita tdmd pyytdd arviointiaan varten.

4. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen on katsottava olevan ldhelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuvan, jos se on
jossakin seuraavista tilanteista:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys rikkoo tai se tulee todennikoisesti rikkomaan direktiivin 2009/138/EY I osaston VI
luvun 5 jaksossa sdddettyd vihimmaiispddomavaatimusta, eikd voida kohtuudella odottaa, ettid se alkaisi noudattaa jélleen
kyseistd vaatimusta;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei endd tdytd toimiluvalle asetettuja edellytyksid, tai se selkedsti laiminlyo sitd
koskevien lakien ja asetusten mukaisten velvoitteidensa noudattamisen, tai objektiiviset seikat viittaavat siihen, ettd se
todennikoisesti laiminlyo selkedsti niiden noudattamisen lahitulevaisuudessa siten, ettd toimiluvan peruuttaminen on
perusteltua;

¢) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varat ovat tai niiden voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella todeta
lahitulevaisuudessa olevan pienemmat kuin sen velat;

d) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei kykene maksamaan velkojaan tai muita vastuitaan niiden erdintyessi, mukaan
lukien vakuutuksenottajille tai edunsaajille suoritettavat maksut, tai objektiiviset seikat viittaavat siihen, ettd yritys joutuu
lahitulevaisuudessa tillaiseen tilanteeseen;

e) poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki on tarpeen.

5. Edelld olevan 1 kohdan ¢ alakohdan soveltamiseksi kriisinratkaisutoimea on pidettdva yleisen edun mukaisena, jos se
on tarpeen yhden tai useamman kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi ja se on oikeassa suhteessa tavoitteeseen ja jos
likvidoimalla yritys tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa ei saavutettaisi kyseisid tavoitteita samassa laajuudessa,
myo0s jos kyseisen yrityksen osalta kdytettdisiin vakuutustakuujirjestelmid, jotka tulevat sovellettavaksi kun tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn edellytykset tdyttyvit.

20 artikla

Kriisinratkaisuedellytykset emoyritysten ja hallintayhtiéiden tapauksessa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa kriisinratkaisutoimen Xkaikille
1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitetulle yhteisoille, jos tima tayttda 19 artiklan 1 kohdassa sdadetyt edellytykset
soveltuvin osin.

2. Jos sekavakuutushallintayhtion tytiryrityksend toimivat vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset ovat suoraan tai
vilillisesti vilissd olevan vakuutushallintayhtion omistuksessa, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmin kriisinratkai-
suun tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia toteutetaan vélissd olevan vakuutushallintayhtion suhteen, eikd niiden pidi toteuttaa
kyseisid toimia sekavakuutushallintayhtion suhteen.

3. Jollei 2 kohdan sddnnoksistd muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa kriisinratkaisutoimia minka
tahansa 1 artiklan 1 kohdan c—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen huolimatta siitd, ettei yhteiso tdytd tdimén artiklan
1 kohdassa sdddettyji edellytyksid, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) yksi tai useampi tytaryrityksend toimiva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys tayttad 19 artiklan 1 kohdassa vahvistetut
edellytykset;

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 41/100



FI EUVL L, 8.1.2025

b) tytdryrityksend toimivien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten varat ja velat ovat sellaiset, ettd niiden kaatuminen
uhkaisi toista ryhmain kuuluvaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd tai koko ryhmaéd, tai jasenvaltion maksukyvytto-
myyslainsdadanto edellyttdd, ettd ryhmid kasitellddn kokonaisuutena;

¢) 1 artiklan 1 kohdan c—e alakohdassa tarkoitettuja yhteis6ja koskevat kriisinratkaisutoimet ovat tarpeen tytaryrityksena
toimivien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten tai koko ryhmin kriisinratkaisun toteuttamiseksi.

21 artikla

Kriisinratkaisutoimien piiriin kuulumattomiin yrityksiin sovellettavat menettelyt

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksiin, jotka tayttivdt 19 artiklan 1 kohdan a ja
b alakohdassa sdddetyt edellytykset mutta eivit 19 artiklan 1 kohdan c alakohdassa sdddettyd edellytystd, sovelletaan
direktiivin 2009/138/EY 268 artiklan 1 kohdan d alakohdassa madariteltyjd likvidaatiomenettelyjd tai muita kansallisen
lainsdddannon mukaisia menettelyjd, joiden avaaminen ja seuranta on annettu direktiivin 2009/138/EY 268 artiklan
1 kohdan a alakohdassa mdiritellylle toimivaltaiselle viranomaiselle, jotta varmistetaan hallittu markkinoilta poistuminen.

22 artikla

Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset soveltaessaan kriisinratkaisuvilineitd ja kdyttdessdan
kriisinratkaisuvaltuuksia toteuttavat kaikki asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi
toteutetaan seuraavia periaatteita noudattaen:

a) tappioista vastaavat ensin kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajat;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen velkojat vastaavat tappioista osakkeenomistajien jilkeen noudattaen
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaista saamistensa ensisijaisuusjarjestystd, jollei tdssd direktiivissd
nimenomaisesti toisin sdddet;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin ja toimiva johto vaihdetaan, paitsi jos
katsotaan, ettd kyseisen elimen tai toimivan johdon tai niiden osan jatkaminen tehtdvissddn on tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

d) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin ja toimiva johto antavat kaiken tarvittavan
tuen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

e) luonnolliset henkilot ja oikeushenkilot asetetaan siviili- tai rikosoikeudelliseen vastuuseen kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen kaatumisesta;

f) samaan luokkaan kuuluvia velkojia kisitellian yhdenmukaisella tavalla, jollei tdssa direktiivissda muuta sdddetd;

@) yhdellekddn osakkeenomistajalle tai velkojalle ei atheudu suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritys olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssd 55-57 artiklassa sdddettyjen
suojatoimien mukaisesti;

h) kriisinratkaisutoimi toteutetaan tissd direktiivissd sdddettyjen suojatoimien mukaisesti.

2. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on osa ryhméd, kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava kriisinratkai-
suvilineitd ja kdytettdvd kriisinratkaisuvaltuuksia siten, ettd seuraavat vaikutukset pyritddn pitimdin mahdollisimman
vihdisind erityisesti niissd maissa, joissa ryhma toimii:

a) vaikutukset muihin ryhmaan kuuluviin yhteisoihin ja koko ryhmain;
b) haitalliset vaikutukset vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen unionissa ja jasenvaltioissa.

3. Jasenvaltioiden on kriisinratkaisuvilineitd soveltaessaan ja kriisinratkaisuvaltuuksia kéyttdessddn varmistettava, ettd
unionin valtiontukikehystd noudatetaan.
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4. Sovellettaessa kriisinratkaisuvilineitd yhteison, johon kyseisid vilineitd sovelletaan, katsotaan olevan konkurssime-
nettelyjen tai muun samankaltaisen maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena neuvoston direktiivin 2001/23/EY (%)
5 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi.

5. Soveltaessaan kriisinratkaisuvélineitd ja kéyttdessddn kriisinratkaisuvaltuuksia kriisinratkaisuviranomaisten on
tapauksen mukaan pidettdva asianomaisen yrityksen tyontekijoiden edustajat ajan tasalla ja kuultava heitd.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava kriisinratkaisuvélineité ja kdytettavd kriisinratkaisuvaltuuksia siten, ettei
se vaikuta tyontekijoiden edustusta hallintoelimissi koskevien kansallisten sddnnosten tai kdytintojen soveltamiseen.

II LUKU

Arvostus

23 artikla

Kriisinratkaisua varten suoritettava arvostus

1.  Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siitd, ettd kriisinratkaisutoimet toteutetaan aina sellaisen arvostuksen
perusteella, jolla varmistetaan, ettd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison varat, velat, oikeudet ja
velvoitteet arvostetaan oikeudenmukaisesti, varovaisesti ja realistisesti.

2. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd tehdddn ensimmadinen arvostus sen méarittdmiseksi, tdyttyvitko 19 artiklan
1 kohdan tai 20 artiklan 3 kohdan mukaiset kriisinratkaisuedellytykset.

3. Kun kriisinratkaisuviranomainen on péittinyt asettaa 1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun yhteison
kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd tehdddn toinen arvostus, jolla

a) perustellaan asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamista koskeva paitos;

b) varmistetaan, ettd kyseisen yhteison mahdolliset tappiot otetaan kokonaisuudessaan huomioon silld hetkelld, kun
kriisinratkaisuvilineitd sovelletaan;

¢) perustellaan omistusinstrumenttien mititdimisen tai laimentamisen laajuutta koskeva paitos;

d) perustellaan vakuudettomien velkojen, kuten velkainstrumenttien, arvonalennuksen tai muuntamisen laajuutta koskeva
pdatos;

) omaisuudenhoitoyhtitd kiytettdessd perustellaan pditds varoista, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistus-
instrumenteista, jotka voidaan siirtdd omaisuudenhoitoyhtiolle, ja paitos sellaisten vastikkeiden arvosta, jotka voidaan
maksaa kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien omistajille;

f) liiketoimintaa myytdessd perustellaan pditos varoista, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista,
jotka voidaan siirtdd ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle, ja perustellaan kriisinratkaisuviranomaisen muodosta-
maa kdsitysti siitd, mitkd ovat 31 artiklaa sovellettaessa kéytettavit kaupalliset ehdot.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitetun arvostuksen on oltava yhdenmukainen direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan kanssa.
Kyseistd arvostusta voidaan kuitenkin tarvittaessa mukauttaa, jos yritys ei oletusarvoisesti jatka liiketoimintaansa
keskeytyksettd ja jos kriisinratkaisuvilineiden kdyttoon liittyvit erityiset olosuhteet sitd vaativat.

5. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta 67 artiklan mukaisesti ainoastaan
hakemalla samalla muutosta padtokseen soveltaa kriisinratkaisuvilinettd tai kdyttdd kriisinratkaisuvaltuuksia.

(") Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 péivdnd maaliskuuta 2001, tyontekijoiden oikeuksien turvaamista yrityksen tai
liikkeen taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessi koskevan jisenvaltioiden lainsddddnnon lihentdmisestd (EYVL
L 82, 22.3.2001, s. 16).
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24 artikla

Arvostusta koskevat vaatimukset
1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd 23 artiklassa tarkoitetut arvostukset tekee
a) viranomaisista ja 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetusta yhteisosti riippumaton henkils;
b) kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkilo ei voi tehdd kyseisid arvostuksia.

2. Edelld 23 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettiavd lopullisina, kun ne on tehnyt tdimdan artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu henkil6 ja kaikki tdman artiklan 3-5 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvit.

3. Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eikd sithen saa sisdltyd oletusta mistddn mahdollisen
poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen antamisesta siitd ajankohdasta alkaen, jona kriisinratkaisutoimi toteutetaan, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista.

4. Lopullista arvostusta on tdydennettivd seuraavilla 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison hallussa
olevilla tiedoilla:

a) yhteison pdivitetty tilinpddtos ja paivitetty taloudellinen arviointi direktiivin 2009/138/EY mukaisesti;

b) selvitys yhteison taloudellisesta asemasta, mukaan lukien tapauksen mukaan riippumattoman aktuaaritoiminnon
suorittama arvio yhteison direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 2 jaksossa tarkoitetusta vakuutusteknisestd
vastuuvelasta;

¢) muut mahdolliset tiedot yhteison varojen, direktiivin 2009/138/EY [ osaston VI luvun 2 jaksossa tarkoitetun
vastuuteknisen vastuuvelan ja muiden velkojen markkina- ja kirjanpitoarvoista.

5. Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan maksukyvyttomyyslainsaddannon
mukaisessa saamisten etusijajdrjestyksessd. Lopullisessa arvostuksessa on myds arvioitava kohtelu, joka kunkin
osakkeenomistajien ja velkojien luokan olisi odotettu saavan, jos asianomainen yhteiso olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 56 artiklassa tarkoitettuun arvostukseen.
6.  Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn

a) olosuhteet, joissa henkil6n katsotaan olevan riippumaton seka kriisinratkaisuviranomaisesta ettd 1 artiklan 1 kohdan a—
e alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd tdimdan artiklan 1 kohtaa sovellettaessa;

b) menetelmit vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi kriisinratkaisun yhteydessa;
¢) tdmdn direktiivin 23 ja 56 artiklan mukaisten arvostusten pitiminen erillddn.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivand heinikuuta 2027.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymailld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

25 artikla

Tilapiiset ja lopulliset arvostukset

1. Edelld 23 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivit tdytd 24 artiklan 2 kohdassa sdddettyja vaatimuksia, on
katsottava tilapdisiksi arvostuksiksi.

Tilapéisiin arvostuksiin on sisillyttavd puskuri lisdtappioita varten ja asianmukaiset perustelut kyseiselle puskurille.
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2. Jos kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat kriisinratkaisutoimen tilapdisen arvostuksen perusteella, niiden on
varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehdddan mahdollisimman pian.

Kyseisten kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetulla lopullisella
arvostuksella

a) mahdollistetaan 1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun yhteison mahdollisten tappioiden kirjaaminen
tdysimédrdisind sen kirjanpitoon;

b) perustellaan pditos velkojien saamisten palauttamisesta kirjanpitoon tai maksetun vastikkeen arvon korottamisesta
3 kohdan mukaisesti.

3. Jos 1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun yhteison nettovarallisuusarvo arvioidaan lopullisessa
arvostuksessa korkeammaksi kuin se arvioitiin kyseisen yhteison nettovarallisuusarvon tilapiisessd arvostuksessa,
kriisinratkaisuviranomainen voi

a) korottaa kyseeseen tulevien velkojien sellaisten saamisten arvoa, joiden arvo on alennettu tai jotka on uudel-
leenjdrjestelty;

b) vaatia omaisuudenhoitoyhtiotd suorittamaan varojen, velkojen, oikeuksien ja velvoitteiden osalta uuden vastikemaksun
kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien omistajille.

4. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa maddritellidn tdmin
artiklan 1 kohdan soveltamiseksi menetelmat, joilla lasketaan tilapaisiin arvostuksiin sisallytettava puskuri lisatappioiden
varalta.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivind heindkuuta 2027.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 10942010 10-14 artiklan mukaisesti.

I LUKU

Kriisinratkaisuvilineet

1 jakso

Yleiset periaatteet

26 artikla

Kriisinratkaisuvilineitd koskevat yleiset periaatteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat valtuudet soveltaa kriisinratkai-
suvilineitd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuun yhteis66n, joka tiyttdd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuedellytykset.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen pddttdd soveltaa kriisinratkaisuvalinettd johonkin 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitettuun yhteiso6n ja jos kyseinen kriisinratkaisutoimi johtaisi velkojille, erityisesti vakuutuksenottajille, koituviin
tappioihin tai niiden saamisten uudelleenjirjestelyyn tai muuntamiseen, kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettdva
pddomainstrumenttien ja hyviksyttivien velkojen arvonalentamis- tai muuntamisvaltuuksia 35 artiklan mukaisesti
vilittémasti ennen kriisinratkaisuvilineen soveltamista tai yhté aikaa sen kanssa.

Kaikista saaduista tuotoista, jotka ovat aiheutuneet kriisinratkaisuvilineiden tai -valtuuksien kaytostd aiheutuneiden
kohtuullisten kustannusten perimisestd sovellettaessa mitd tahansa 5 kohdan mukaista kriisinratkaisuvalinettd, on
ensisijaisesti maksettava korvauksia yhteison vakuutuksenottajille ja muille velkojille siind mdarin, kuin niiden
vakuutussaatavien arvo on alentunut, mutta niitd ei ole tdysimairdisesti kompensoitu.

Hyviksyttavien velkojen muuntamista padomainstrumenteiksi voidaan soveltaa vakuutussaataviin ainoastaan silloin, kun
kriisinratkaisuviranomainen osoittaa, ettd kriisinratkaisutavoitteita ei voida saavuttaa muiden kriisinratkaisuvilineiden
avulla tai ettd vakuutussaatavien muuntaminen antaisi vakuutuksenottajille paremman suojan muiden kriisinratkaisuvi-
lineiden kéyttoon ja vakuutussaatavien arvonalentamiseen verrattuna.
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3. Kriisinratkaisuvilineet ovat seuraavat:

a) maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettaminen;
b) liiketoiminnan myynti;

¢) omaisuudenhoitoyhtion kaytto;

d) varojen ja velkojen erottelu;

€) arvonalennus- tai muuntamisviline.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa kriisinratkaisuvilineitd yksittdin tai mind tahansa yhdistelmdnd, lukuun
ottamatta varojen ja velkojen erottelua, jota on sovellettava ainoastaan yhdessa toisen kriisinratkaisuvalineen kanssa.

4. Jos vilineind kédytetddn vain litketoiminnan myyntid ja omaisuudenhoitoyhti6td ja niiden avulla siirretddn vain osa
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varoista, oikeuksista tai veloista, jdljelle jadva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
tai 1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitettu jiljelle jadva yhteiso, josta varat, oikeudet tai velat on siirretty, on
likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Tallainen likvidointi on tehtdvd kohtuullisessa ajassa ottaen
huomioon kyseisen jiljelle jddvan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa
tarkoitetun jaljelle jadvin yhteison mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea 45 artiklan nojalla, jotta vastaanottaja
pystyy suorittamaan kyseisen siirron yhteydessa hankkimiaan toimintoja tai palveluja, ja ottaen huomioon kaikki muut
syyt, joiden perusteella jiljelle jadvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitetun jdljelle jadvan yhteison jatkaminen on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi tai 22 artiklassa
vahvistettujen periaatteiden noudattamiseksi.

5. Kriisinratkaisuviranomainen ja mahdollinen 81 artiklan nojalla toimiva rahoitusjirjestely tai rahoitusjirjestelyn
puolesta toimiva kriisinratkaisuviranomainen voivat saada korvauksen kaikista kohtuullisista kustannuksista, jotka ovat
asianmukaisesti aiheutuneet kriisinratkaisuvilineiden soveltamisesta tai kriisinratkaisuvaltuuksien kaytostd, jossakin tai
joissakin seuraavista muodoista:

a) vihennykseni kaikista vastikkeista, jotka vastaanottaja on maksanut kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle tai
tapauksen mukaan osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajille;

b) kriisinratkaisun kohteena olevalta yritykseltd etuoikeutettuna velkojana;

¢) omaisuudenhoitoyhtion, erillisen varainhoitoyhtion tai run-off-tilaan asetetun vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
toiminnan lopettamisesta syntyneestd mahdollisesta tuotosta etuoikeutettuna velkojana.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansallista maksukyvyttomyyslainsdddantod, joka koskee velkojia vahingoitta-
vien oikeustoimien patemittomyyttd tai perdytymistd, ei sovelleta sellaisiin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin, jotka
siirretddn  kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd toiseen yhteisoon kriisinratkaisuvalinettd soveltamalla tai
kriisinratkaisuvaltuutta kayttamalla.

7. Jasenvaltiot voivat antaa kriisinratkaisuviranomaisille lisivélineitd ja -valtuuksia, joita voidaan kayttdd 1 artiklan
1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison tdyttdessd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
kriisinratkaisuedellytykset, edellyttden, ettd

a) kyseisilld lisavalineilld ja -valtuuksilla ei estetd tehokasta ryhman kriisinratkaisua, kun niitd sovelletaan rajatylittdvaan
ryhmadin; ja

b) kyseiset vilineet ja wvaltuudet ovat yhdenmukaisia kriisinratkaisutavoitteiden sekd 22 artiklassa sdadettyjen
kriisinratkaisun yleisten periaatteiden kanssa.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos jotakin kriisinratkaisuvilineistd ei sovelleta 1 artiklan 1 kohdan
soveltamisalaan kuuluvaan yhteisoon sen erityisen keskiniisen yrityksen tai osuuskunnan oikeudellisen muodon johdosta,
kriisinratkaisuviranomaisilla on tarpeelliset valtuudet soveltaa mahdollisimman samanlaisia vilineitd kuin mitd timin
artiklan 3 kohdassa luetellaan, my6s niiden vaikutusten suhteen.
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2 jakso

Maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettaminen

27 artikla

Maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettaminen

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet asettaa kriisinratkaisun kohteena
oleva yritys maksukykyisend yrityksend run-off-menettelyyn kyseisen yrityksen toiminnan lopettamiseksi ja kieltdd
kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd tekemdistd uusia vakuutus- ja jalleenvakuutussopimuksia.

2. Kun valvontaviranomainen on peruuttanut toimiluvan, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys tayttdd direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 5 jaksossa sdddetyn viahimmaispddomavaati-
muksen vilittomisti sen jilkeen, kun valvontaviranomainen on asettanut sen maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan.

3. Kun valvontaviranomainen on peruuttanut toimiluvan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd maksukykyisen
yrityksen run-off-tilaan asetettuun vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen sovelletaan direktiivin 2009/138/EY I osaston III
luvussa sdddettyjd vakuutusvalvontaa koskevia yleisid sddntojd ja tavoitteita sithen asti, kunnes sen toiminta pddttyy timin
artiklan 8 kohdan mukaisesti.

4.  Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva maksukykyinen run-off-tilaan
asetettu vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys pystyy pitimain palveluksessaan riittavasti koulutettua ja patevda henkilostod,
jotta varmistetaan yrityksen vakuutustoiminnan asianmukainen jatkuminen run-off-tilassa, kunnes yritys likvidoidaan.

5. Kriisinratkaisuviranomaisten on seurattava tiiviissd yhteistyossd valvontaviranomaisten kanssa kriisinratkaisun
kohteena olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kassavirtaa sekd kustannuksia ja menoja sen arvon ja
markkinoitavuuden sdilyttamiseksi.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisten on tiiviissd yhteistyossd valvontaviranomaisten kanssa arvioitava varojen koostumuk-
seen suunniteltuja muutoksia, seurattava tiiviisti jilleenvakuutusjirjestelyjd ja edellytettdvd riippumattoman aktuaaritoi-
minnon vakuutusteknisestd vastuuvelasta vahintddn neljannesvuosittain suorittamia arviointeja.

7. Soveltaessaan maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamista kriisinratkaisuviranomaiset voivat rajoittaa oman
pddoman ehtoisiin ja sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten, mukaan lukien osinkomaksut, seka
muuttuvien palkkioiden ja lisdeldke-etuuksien maksamista tai kieltdd niiden maksaminen.

8.  Kriisinratkaisuviranomaisten on pdatettdavd, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva maksukykyinen run-off-tilaan
asetettu yritys on likvidoitava seuraavissa tilanteissa sen mukaan, mika niistd tapahtuu ensin:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisend yrityksend run-off-tilaan asetetun yrityksen kaikki tai ldhes kaikki
varat, oikeudet tai velat myydadn kolmannelle osapuolelle;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisend yrityksend run-off-tilaan asetetun yrityksen varat on kokonaan
likvidoitu ja sen velat kokonaan suoritettu.

9. Jos kiytetdidn vilineend maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamista ja jos run-off-tilaan asetetun,
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen nettoarvo on muuttunut negatiiviseksi, kriisinratkaisuviranomaisen
on arvioitava, likvidoidaanko yritys tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssid vai sovelletaanko jotakin muuta
kriisinratkaisuvalinettd.

Jos direktiivin  2009/138/EY I osaston VI luvun 5 jaksossa sdddettyd vihimmdispddomavaatimusta ei tdytetd,
kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava tiiviissd yhteistyossd valvontaviranomaisen kanssa, likvidoidaanko yritys
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi vai sovelletaanko jotakin muuta kriisinratkaisuvalinetta.
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3 jakso

Varojen ja velkojen erottelu, liiketoiminnan myynti ja omaisuudenhoitoyhtién kiytto

28 artikla

Varojen ja velkojen erottelua, liiketoiminnan myyntii ja omaisuudenhoitoyhtién kiyttod koskevat soveltamis-
periaatteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jollei 31 artiklan 5 ja 6 kohdasta ja 67 artiklasta muuta johdu,
kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet soveltaa varojen ja velkojen erottelua ja liiketoiminnan myyntid sekd kayttaa
omaisuudenhoitoyhtiotd ilman kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai minkddn kolmannen osapuolen
osakkeenomistajien suostumusta, lukuun ottamatta ostajaa ja omaisuudenhoitoyhtiots, ja olla noudattamatta muita
yhtidoikeus- tai arvopaperilainsdddannossd asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 29 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Jollei 26 artiklan 2 ja 5 kohdasta muuta johdu, kaikkien ostajan tai omaisuudenhoitoyhtién maksamien vastikkeiden
on koiduttava seuraavien hyodyksi:

a) osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajat, jos tallaiset kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
liikkeeseen laskemat osakkeet tai muut omistusinstrumentit on siirretty kyseisten osakkeiden tai instrumenttien
haltijoilta ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, jos osa tai kaikki kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varoista tai veloista
on siirretty ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle.

3. Jollei 26 artiklan 2 ja 5 kohdasta muuta johdu, kaikkien 30 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun erillisen varainhoitoyhtion
suoraan kriisinratkaisun kohteena olevalta yritykseltd hankkimien varojen, oikeuksien tai velkojen johdosta maksamien
vastikkeiden on koiduttava kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hyodyksi. Vastike voidaan maksaa erillisen
varainhoitoyhtion liikkeeseen laskeman velan muodossa.

4. Varojen ja velkojen erottelun, likketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtién kdyton nojalla tehtyihin siirtoihin
on sovellettava IIT osaston V luvussa tarkoitettuja suojatoimia.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa varojen ja velkojen erottelua ja liiketoiminnan myyntid sekd kayttad
omaisuudenhoitoyhtiotd useammin kuin kerran toteuttaakseen tdydentivid siirtoja, jos se on tarpeen kriisinratkaisuta-
voitteiden saavuttamiseksi.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu ostaja tai omaisuudenhoitoyhtio voi tarvittaessa kdyttad
edelleen oikeuksia kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen maksu- ja selvitysjarjestelmien, arvopaperiporssien ja
vakuutustakuujirjestelmien jdsenyyteen ja kayttoon, jos kyseinen ostaja tai omaisuudenhoitoyhtio tiyttdd tallaisiin
jarjestelmiin osallistumista koskevat jasenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Mikili kaikki ensimmaisessi alakohdassa luetellut vaatimukset eivit tdyty, jasenvaltioiden on tarvittaessa varmistettava, ettd

a) maksu- ja selvitysjarjestelmien, arvopaperiporssien ja vakuutustakuujdrjestelmien jasenyyttd tai osallistumista kyseisiin
jarjestelmiin ei eviti silld perusteella, ettd ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtiolld ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa
luokitusta tai tdllainen luokitus ei ole verrannollinen luokitustasoihin, joita téllaisiin jarjestelmiin padsyn myontiminen
edellyttaa,

b) jos ostaja tai omaisuudenhoitoyhtio ei tdytd maksu- tai selvitysjarjestelmédn, arvopaperiporssin tai vakuutus-
takuujdrjestelmin jasenyys- tai osallistumiskriteerejd, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja oikeuksia kaytetdin
kriisinratkaisuviranomaisten madritteleman ajanjakson ajan, joka ei ylitd 24:44 kuukautta ja joka on uusittavissa ostajan
tai omaisuudenhoitoyhtion kriisinratkaisuviranomaiselle osoittaman hakemuksen perusteella.

7. Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajilla tai velkojilla ja muilla kolmansilla osapuolilla, joiden
varoja, oikeuksia tai velkoja ei ole siirretty varojen ja velkojen erottelun, likketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoito-
yhtion kéyton nojalla, ei ole minkdinlaisia oikeuksia eikd niilld voi olla minkainlaisia vaateita siirrettyihin varoihin,
oikeuksiin tai velkoihin eikd omaisuudenhoitoyhtion tai erillisen varainhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimeen tai
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toimivaan johtoon nihden eikd mihinkddn niihin liittyvid oikeuksia tai vaateita, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
III osaston V luvun soveltamista.

29 artikla
Kriisinratkaisun kohteena olevan liiketoiminnan, varojen, oikeuksien tai velkojen myyntii koskevat menette-
lylliset vaatimukset

1. Jollei 3 kohdasta muuta johdu, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kriisinratkaisuviranomaiset pyrkivat
soveltamaan liiketoiminnan myyntid tai myymdin omaisuudenhoitoyhtion tai sen varoja, oikeuksia tai velkoja,
kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, omaisuudenhoitoyhtio tai asianomaiset varat, oikeudet, velat, osakkeet tai muut
omistusinstrumentit markkinoidaan 2 kohdassa siddettyjen vaatimusten mukaisesti. Yhdisteltyja oikeuksia, varoja ja velkoja
voidaan markkinoida erikseen.

2. Rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista on 1 kohdassa tarkoitetun markkinoinnin taytettava
seuraavat vaatimukset:

a) se tapahtuu mahdollisimman lapindkyvasti eikd se saa olennaisesti vaaristdd kyseisen yrityksen tai omaisuudenhoito-
yhtion varoja, oikeuksia, velkoja, osakkeita tai muita omistusinstrumentteja, jotka kriisinratkaisuviranomainen aikoo
siirtad;

b) siind ei saa perusteettomasti suosia eiki syrjid ketddn mahdollista ostajaa;
c) siihen ei saa liittyd minkdanlaista eturistiriitaa;

d) se ei saa tuottaa epdoikeudenmukaista etua mahdolliselle ostajalle;

e) siind on otettava huomioon tarve toteuttaa kriisinratkaisutoimi nopeasti;

f) siind on pyrittdivdi mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen kohteena olevien osakkeiden tai muiden
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen myyntihinta.

Kyseiset vaatimukset eivit estd kriisinratkaisuviranomaisia etsimista tietynkaltaisia mahdollisia ostajia.

Edelld 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison tai omaisuudenhoitoyhtion markkinoinnin julkistamista,
jota tavanomaisesti edellytettdisiin asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti, voidaan lykitd kyseisen
asetuksen 17 artiklan 4 tai 5 kohdan mukaisesti.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi tehda perustellun paitoksen olla noudattamatta myynnin markkinointia koskevaa
vaatimusta, jos se katsoo, ettd 2 kohdassa sdddettyjen vaatimusten noudattaminen todennikoisesti heikentdisi yhden tai
useamman kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista.

30 artikla

Varojen ja velkojen erottelu

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet siirtdd kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen tai omaisuudenhoitoyhtion varoja, oikeuksia tai velkoja yhteen tai useampaan erilliseen varainhoitoyh-
tioon.

2. Varojen ja velkojen erottelun soveltamiseksi erillisen varainhoitoyhtién on oltava oikeushenkils,

a) jonka omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen, joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen, ja se
on kriisinratkaisuviranomaisen maardysvallassa; ja

b) joka on perustettu kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen tai omaisuudenhoitoyhtion kaikkien
tai joidenkin varojen, oikeuksien ja velkojen vastaanottamista varten.

3. Erillisen varainhoitoyhtion on hoidettava sille siirrettyja vakuutuskantoja siten, ettd niiden arvo voidaan maksimoida
niiden myynnin tai toiminnan hallitun lopettamisen yhteydessa.
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4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd erillisen varainhoitoyhtion toiminnassa tayttyvit seuraavat vaatimukset:

a) asianomainen kriisinratkaisuviranomainen on hyvaksynyt erillisen varainhoitoyhtion perustamisasiakirjat;

b) asianomainen kriisinratkaisuviranomainen nimittdd tai hyvaksyy varainhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimen
sen mukaan, mikd on erillisen varainhoitoyhtion omistusrakenne;

¢) asianomainen kriisinratkaisuviranomainen hyviksyy hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenten palkat ja palkkiot seka
madrittelee heiddn vastuualueensa;

d) asianomainen kriisinratkaisuviranomainen hyviksyy erillisen varainhoitoyhtion strategian ja riskiprofiilin.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset saavat kdyttdd 1 kohdassa mddriteltyjd varojen, oikeuksien tai velkojen siirtovaltuuksia
ainoastaan yhdessd muiden kriisinratkaisuvilineiden kanssa ja ainoastaan seuraavissa tilanteissa:

a) tilanne kyseisten varojen, oikeuksien tai velkojen markkinoilla on sellainen, ettd yksille tai useammille rahoitus-
markkinoille voisi aiheutua haittaa kyseisten varojen, oikeuksien tai velkojen realisoinnista tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssi;

b) tillainen siirto on tarpeen maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamisen helpottamiseksi tai kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen tai omaisuudenhoitoyhtion asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi; tai

¢) siirto on tarpeen realisoinnista saatavien tuottojen maksimoimiseksi.

6.  Varojen ja velkojen erottelua soveltaessaan kriisinratkaisuviranomaisten on 23 artiklan ja unionin valtiontukikehyksen
mukaisesti maariteltavé vastike, jota vastaan varoja, oikeuksia ja velkoja siirretddn erilliseen varainhoitoyhtioon. Vastikkeella
voi olla nimellinen tai negatiivinen arvo.

7. Jos kriisinratkaisuviranomaiset ovat kayttineet omaisuudenhoitoyhtiotd, erillinen varainhoitoyhtio voi omai-
suudenhoitoyhtion kdyton jilkeen hankkia omaisuudenhoitoyhtioltd varoja, oikeuksia tai velkoja.

8.  Kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtdd varoja, oikeuksia tai velkoja kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd
yhteen tai useampaan erilliseen varainhoitoyhtié6n useammin kuin kerran ja siirtd varat, oikeudet tai velat takaisin yhdestd
tai useammasta erillisestd varainhoitoyhtiostd kriisinratkaisun kohteena olevaan yritykseen, jos

a) mahdollisuus siirtdd oikeudet, varat tai velat takaisin mainitaan nimenomaisesti asiakirjassa, jonka nojalla siirto on tehty;
tai

b) oikeudet, varat tai velat eivdt kuulu niiden oikeuksien, varojen tai velkojen luokkiin, jotka on mdaritelty asiakirjassa,
jonka nojalla siirto on tehty, tai eivat tdytd tdllaisten oikeuksien, varojen ja velkojen siirrolle asetettuja ehtoja.

Kummassakin ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa takaisinsiirto voidaan tehdd missd
tahansa médraajassa, joka on madritelty kyseisessd asiakirjassa titd tarkoitusta varten, ja sen on oltava kyseisessi asiakirjassa
mddriteltyjen mahdollisten muiden ehtojen mukainen.

Kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld on velvollisuus ottaa takaisin kaikki ensimmaisen alakohdan a ja b alakohdan
mukaisesti siirretyt varat, oikeudet tai velat.

9.  Erillisen varainhoitoyhtion tavoitteisiin ei sisilly minkddnlaista velvoitetta tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen osakkeenomistajiin tai velkojiin nahden. Erillisen varainhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai
toimivan johdon jdsenet eivit ole tillaisille osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai
jattavit toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei tillaiseen toimien toteuttamiseen tai toteuttamatta jattdmiseen
liity sellaista kansallisessa lainsdddannossa tarkoitettua torkedd huolimattomuutta tai vakavaa védrinkdytostd, joka vaikuttaa
suoraan tallaisten osakkeenomistajien tai velkojien oikeuksiin.
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Jasenvaltiot voivat rajoittaa enemman erillisen varainhoitoyhtion ja sen hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan
johdon jdsenten vastuuta ndiden tehtdviddn suorittaessaan toteuttamien tai toteuttamatta jattimien toimien osalta.

31 artikla

Liiketoiminnan myynti

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet siirtdd ostajalle, joka ei ole
omaisuudenhoitoyhtio,

a) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;
b) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kaikki tai mitka tahansa varat, oikeudet tai velat.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdvd kaupallisin ehdoin olosuhteet huomioon ottaen ja unionin
valtiontukikehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, jotta siirto voidaan suorittaa sellaisin
kaupallisin ehdoin, jotka ovat johdonmukaisia 23 artiklan mukaisesti tehdyn arvostuksen kanssa, ottaen huomioon
tapauksen olosuhteet.

3. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat ostajan suostumuksella peruuttaa suoritetut siirrot, jos se on olosuhteiden vuoksi
perusteltua. Kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld tai alkuperdisilli omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki
siirretyt osakkeet, muut omistusinstrumentit tai varat, oikeudet tai velat.

4. Ostajilla on oltava asianmukainen lupa harjoittaa liiketoimintaa, jonka ne hankkivat 1 kohdassa tarkoitetun siirron
myo6td. Valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd tihan liittyvd mahdollinen lupahakemus kasitellddn siirron yhteydessa
kohtuullisessa ajassa.

5. Direktiivin 2009/138/EY 57-62 artiklasta poiketen tapauksissa, joissa osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
siirto litketoiminnan myynnin nojalla johtaisi direktiivin 2009/138/EY 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun méirdomis-
tusyhteyden hankkimiseen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksestd tai tillaisen madrdomistusyhteyden lisddmiseen
yrityksessd, kyseisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen valvontaviranomaisen on tehtdvd mainituissa artikloissa
vaadittu arviointi ajoissa, jotta liiketoiminnan myynti ei viivdsty tai jotta kriisinratkaisutoimella saavutetaan
kriisinratkaisutavoitteet.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos valvontaviranomainen ei ole saattanut 5 kohdassa tarkoitettua arviointia
paatokseen, siirtopdivastd lahtien sovelletaan seuraavia sddnnoksia:

a) tallaisella osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirrolla hankkijalle on vilitén oikeusvaikutus;

b) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana tallaisiin osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin
liittyvadt hankkijan ddnioikeudet on keskeytettivd ja osoitettava yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle, joka ei ole
millddn tavoin velvollinen kdyttdmédn tillaisia ddnioikeuksia eikd minkédnlaisessa vastuussa tillaisten ddnioikeuksien
kdyttamisestd tai kdyttamattd jattamisestd;

¢) arviointikautena ja f alakohdassa siddettynd luopumisaikana tillaisiin osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
siirtoihin ei sovelleta niitd seuraamuksia ja toimenpiteitd, joita sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 62 artiklan
mukaisten maardomistusyhteyden hankkimista tai sen luovuttamista koskevien vaatimusten rikkomiseen;

d) viipymittd sen jdlkeen, kun valvontaviranomainen on saattanut arviointinsa pditokseen, sen on ilmoitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle ja hankkijalle kirjallisesti siitd, hyviksyyko se tillaisen osakkeiden tai muiden omistus-
instrumenttien siirron hankkijalle vai vastustaako se sitd direktiivin 2009/138/EY 58 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

e) jos valvontaviranomainen hyvaksyy tillaisen osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirron hankkijalle, tallaisiin
osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin liittyvien ddnioikeuksien katsotaan kuuluvan taysimééraisesti hankkijalle
vilittomisti sen jalkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen ja hankkija ovat vastaanottaneet tillaisen hyviksymisilmoi-
tuksen valvontaviranomaiselta;
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f) jos valvontaviranomainen vastustaa tillaista osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirtimistd hankkijalle,

i) tallaisiin osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin b alakohdan mukaisesti liittyvat ddnioikeudet pysyvit
taysimadraisesti voimassa;

i) kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia hankkijaa luopumaan tillaisista osakkeista ja tai muista omistusinstru-
menteista luopumisaikana, jonka kriisinratkaisuviranomainen mdarittdd ottaen huomioon vallitsevat markkina-
olosuhteet;

iii) jos hankkija ei noudata ii alakohdassa tarkoitettua vaatimusta, valvontaviranomainen voi asettaa kriisinratkai-
suviranomaisen suostumuksella hankkijalle seuraamuksia ja muita toimenpiteitd, joita sovelletaan direktiivin
2009/138/EY 62 artiklan mukaisten madrdomistusyhteyden hankkimista tai sen luovuttamista koskevien
vaatimusten rikkomiseen.

7. Direktiivissd 2009/138/EY sdddettyjen palvelujen tarjoamista toisessa jasenvaltiossa koskevan oikeuden ja toiseen
jasenvaltioon sijoittautumista koskevan oikeuden kayttamiseksi ostajan katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen toimintaa ja se voi kiyttdd edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kayttimad oikeutta
siirrettyjen varojen, oikeuksien tai velkojen suhteen.

32 artikla

Omaisuudenhoitoyhtion kiytto
1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet siirtdd omaisuudenhoitoyhticlle

a) kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen liikkeeseen laskemat osakkeet tai muut omistus-
instrumentit;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen kaikki tai mitkd tahansa varat, oikeudet tai velat.
2. Omaisuudenhoitoyhtion on oltava oikeushenkilo, joka tayttdd kaikki seuraavat vaatimukset:

a) sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen, joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen tai
soveltuvissa tapauksissa vakuutustakuujdrjestelmd, ja se on kriisinratkaisuviranomaisen maardysvallassa;

b) se perustetaan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen litkkeeseen laskemien kaikkien tai joidenkin osakkeiden tai
muiden omistusinstrumenttien taikka kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen kaikkien tai
joidenkin varojen, oikeuksien ja velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa varten, jotta voidaan saavuttaa
kriisinratkaisutavoitteet ja myyda kriisinratkaisun kohteena oleva yritys.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtiotd kdyttdessddn varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhticlle
siirrettyjen velkojen kokonaisarvo ei ylitd kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd siirrettyjen oikeuksien ja varojen
kokonaisarvoa.

4. Kiytettydin omaisuudenhoitoyhtioti kriisinratkaisuviranomaiset voivat peruuttaa suoritetut siirrot, jos olosuhteet sitd
edellyttavit, ja kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld tai alkuperdisilld omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki
siirretyt varat, oikeudet, velat tai osakkeet tai muut omistusinstrumentit, jos tapauksen olosuhteet sitd edellyttivit,
kummassakin seuraavassa tilanteessa:

a) mahdollisuus siirtdd takaisin tietyt osakkeet tai muut omistusinstrumentit, varat, oikeudet tai velat mainitaan
nimenomaisesti asiakirjassa, jonka nojalla siirto on tehty; tai

b) osakkeet tai muut omistusinstrumentit, varat, oikeudet tai velat eivdt kuulu niiden osakkeiden tai muiden
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen luokkiin, jotka on maddritelty asiakirjassa, jolla siirto on tehty,
tai tdytd tallaisten osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen siirtimiselle asetettuja
ehtoja.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu takaisinsiirto voidaan tehdd missd tahansa mdirdajassa, joka on médritetty
asiakirjassa, jolla siirto on tehty, ja sen on oltava kyseisessd asiakirjassa médriteltyjen muiden ehtojen mukainen.

5. Kaytettyddn omaisuudenhoitoyhti6td kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtdd osakkeita tai muita omistusinstru-
mentteja tai varoja, oikeuksia tai velkoja omaisuudenhoitoyhtioltd ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle.
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6.  Omaisuudenhoitoyhtion katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen toimintaa, ja se pystyy
kiyttdimain edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kiyttimdd oikeutta siirrettyjen varojen,
oikeuksien tai velkojen suhteen.

7. Omaisuudenhoitoyhtion tavoitteisiin ei sisdlly minkaénlaista velvoitetta tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen osakkeenomistajiin tai velkojiin nihden. Omaisuudenhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan
johdon jadsenet eivdt ole tillaisille osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai jittavat
toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei téllaisten toimien toteuttamiseen tai toteuttamatta jittimiseen liity
sellaista kansallisessa lainsdddannossd tarkoitettua torkedd huolimattomuutta tai vakavaa vadrinkaytostd, joka vaikuttaa
suoraan tallaisten osakkeenomistajien tai velkojien oikeuksiin.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa enemmin omaisuudenhoitoyhtion ja sen hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan
johdon jdsenten vastuuta ndiden tehtdviddn suorittaessaan toteuttamien tai toteuttamatta jattimien toimien osalta.

33 artikla

Omaisuudenhoitoyhtion toiminta
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtion toiminnassa noudatetaan seuraavia vaatimuksia:
a) kriisinratkaisuviranomainen on hyviksynyt omaisuudenhoitoyhtion perustamisasiakirjat;

b) kriisinratkaisuviranomainen nimittdd tai hyviksyy omaisuudenhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaclimen sen
mukaan, mikd on omaisuudenhoitoyhtion omistusrakenne;

¢) kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenten palkat ja palkkiot sekd mddrittelee
heiddn vastuualueensa;

d) kriisinratkaisuviranomainen hyviksyy omaisuudenhoitoyhtion strategian ja riskiprofiilin;

¢) omaisuudenhoitoyhti6lle annetaan toimilupa direktiivin 2009/138/EY nojalla, ja silli on sovellettavan kansallisen
lainsdddannon mukainen toimilupa suorittaa toimintoja tai palveluja, jotka se hankkii timéan direktiivin 42 artiklassa
tarkoitetun siirron nojalla;

f) omaisuudenhoitoyhti6 tayttad direktiivin 2009/138/EY vaatimukset, ja sithen sovelletaan kyseisen direktiivin mukaista
valvontaa;

g) omaisuudenhoitoyhtion toiminta on unionin valtiontukikehyksen mukaista, ja kriisinratkaisuviranomainen voi
madritelld timdn mukaisesti sen toiminnan rajoitukset.

Omaisuudenhoitoyhti6é voidaan perustaa ja sille voidaan antaa toimilupa noudattamatta direktiivia 2009/138/EY lyhyen
ajan sen toiminnan alkuvaiheessa sen estimdttd, mitd ensimmdisen alakohdan e ja f alakohdassa tarkoitetuissa sddnnoksissd
sdddetddn, ja kun se on kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen kannalta tarpeen. Tétd varten kriisinratkaisuviranomaisen
on toimitettava titd koskeva pyynto valvontaviranomaiselle. Jos valvontaviranomainen pdittdd antaa tillaisen toimiluvan,
sen on ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtio on vapautettu direktiivin 2009/138/EY vaatimusten
noudattamisesta. Kyseinen ajanjakso ei saa olla pidempi kuin 24 kuukautta.

2. Jollei unionin tai kansallisten kilpailusddntojen mukaisesti asetetuista rajoituksista muuta johdu, omaisuudenhoito-
yhtion johdon on johdettava omaisuudenhoitoyhtioti siten, ettd pyrkimyksend on saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet ja
myydd kriisinratkaisun kohteena oleva yritys tai siirretyt varat, oikeudet tai velat yhdelle tai useammalle yksityiseltd
sektorilta tulevalle ostajalle heti, kun markkinaolosuhteet ovat asianmukaiset.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on padtettivé, ettd yhteiso ei ole endd omaisuudenhoitoyhtio, seuraavissa tilanteissa sen
mukaan, miké niistd tapahtuu ensin:

a) omaisuudenhoitoyhti6 sulautuu toisen yhteison kanssa;
b) omaisuudenhoitoyhtio ei endd taytd 32 artiklan 2 kohdan vaatimuksia;

¢) omaisuudenhoitoyhtion kaikki tai lahes kaikki varat, oikeudet tai velat myydddn kolmannelle osapuolelle;
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d) omaisuudenhoitoyhtion varat on kokonaan likvidoitu ja sen velat kokonaan suoritettu.

4. Jollei 26 artiklan 2 ja 5 kohdasta muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtion toiminnan lopettamisesta syntyneen
mahdollisen tuoton on koiduttava omaisuudenhoitoyhtion osakkeenomistajien hyddyksi.

34 artikla

Vakuutustakuujirjestelmiin siirtiminen

1. Edelld 32 ja 33 artiklasta poiketen jisenvaltiot voivat sditdd, ettd asianmukaiselle vakuutustakuujirjestelmalle
annetaan omaisuudenhoitoyhtion velvollisuudet ja oikeudet. Samalla, kun varmistetaan vakuutuksenottajien etu,
vakuutussuhteiden jatkuvuus ja saatavien maksaminen sekd se, ettd timdn direktiivin tavoitteet saavutetaan riittavalld
tavalla, jasenvaltiot voivat sddtdd seuraavien siirtdmisestd tdllaiseen vakuutustakuujirjestelmain:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen liikkeeseen laskemat osakkeet tai muut omistus-
instrumentit; tai

b) kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen kaikki tai mitkd tahansa varat, oikeudet tai velat.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd vakuutustakuujirjestelmalle siirrettyjen velkojen kokonaisarvo ei ylitd
kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksesti siirrettyjen oikeuksien ja varojen kokonaisarvoa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutustakuujirjestelmd, jolle on annettu omaisuudenhoitoyhtion
velvollisuudet ja oikeudet, tdyttdd seuraavat vaatimukset:

a) kriisinratkaisuviranomainen on hyviksynyt omaisuudenhoitoyhtion perustamisasiakirjat;

b) kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenten palkat ja palkkiot sekd maédrittelee
heiddn vastuualueensa;

¢) omaisuudenhoitoyhti6 ei saa tehdd uusia vakuutussopimuksia eikd muuttaa olemassa olevia vakuutussopimuksia tavalla,
joka voisi kasvattaa sen vakuutussaatavia;

d) vakuutustakuujirjestelméddn sovelletaan vakuutusvalvonnan yleisid sddntojd ja tavoitteita, jotta taataan vakuutuksenot-
tajan suojan riittdva taso.

Ensimmdisen alakohdan b alakohtaa ei sovelleta vakuutustakuujirjestelmiin, jolle on annettu omaisuudenhoitoyhtion
velvollisuudet ja oikeudet, jos mitkd tahansa siirretyt varat, oikeudet, velat tai omistusoikeudet on pidetty erillddn
vakuutustakuujdrjestelman muista varoista, oikeuksista ja veloista eikd korvausta ole maksettu siirretyistd varoista.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava riittdvd rahoitus vakuutustakuujirjestelmalle, jolle on annettu omaisuudenhoito-

yhtion velvollisuudet ja oikeudet, jotta vakuutussuhteita voidaan jatkaa ja vakuutussaatavien maksaminen varmistaa.

4 jakso

Arvonalennus- tai muuntamisviline

35 artikla

Arvonalennus- tai muuntamisvilineen tavoite ja soveltamisala

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa arvonalennus- tai muuntamisvili-
nettd kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi jotakin seuraavaa tarkoitusta varten:
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a) 19 artiklan 1 kohdassa ja 20 artiklan 3 kohdassa sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset tayttivan 1 artiklan 1 kohdan a—
e alakohdassa tarkoitetun yhteison padoman vahvistaminen riittdvdssd mairin, jotta voidaan soveltaa maksukykyisen
yrityksen run-off-tilaan asettamista ja sailyttad yrityksen tai yhteison direktiivin 2009/138/EY mukainen toimilupa;

b) saamisten, my0s vakuutussaatavien, tai velkainstrumenttien pdioman muuntaminen omaksi pddomaksi tai
vihentdminen silloin, kun ne siirretdén

i) omaisuudenhoitoyhtiolle; tai
ii) varojen ja velkojen erotteluvilineen tai liikketoiminnan myynnin nojalla.

Soveltaessaan arvonalennus- tai muuntamisvélinettd vakuutussaataviin kriisinratkaisuviranomaiset voivat my6s muuttaa
nithin liittyvien vakuutussopimusten ehtoja, jotta kriisinratkaisutavoitteet voidaan saavuttaa tehokkaammin. Tassd
yhteydessd kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon vakuutuksenottajien yhteiseen etuun kohdistuvat
vaikutukset.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset méarittivat maarin, jolla padomainstrumenttien,
velkainstrumenttien ja muiden hyviksyttivien velkojen arvoa on alennettava tai jolla niitd on muunnettava 1 kohdassa
vahvistettuihin tarkoituksiin 23 artiklan mukaisesti tehdyn arvostuksen perusteella.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa arvonalennus- tai muuntamisvali-
nettd kaikkiin 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen velkoihin siten, ettd ne séilyttavit asianomaisen
yhteison oikeudellisen muodon tai harkitsevat tarvittaessa sen muuttamista.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd arvonalennus- tai muuntamisvilinettd voidaan soveltaa kaikkiin 1 artiklan
1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison sellaisiin padomainstrumentteihin ja velkoihin, joita ei ole rajattu timan
artiklan 5-8 kohdan nojalla kyseisen vilineen soveltamisalan ulkopuolelle.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset eivit saa soveltaa arvonalennus- tai muuntamisvalinettd seuraaviin velkoihin riippumatta
siitd, ovatko ne jonkin jisenvaltion vai kolmannen maan lainsddddnnon alaisia:

a) vakuudelliset velat;

b) velat, joiden edunsaajana on luottolaitos, sijoituspalveluyritys ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, samaan ryhmain
kuuluvia yhteis6jd lukuun ottamatta, ja joiden alkuperdinen maturiteetti on alle seitsemén pdivaa;

¢) velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle seitseman pdivad ja joiden edunsaajana on direktiivin 98/26/EY mukaisesti
nimetty jdrjestelmd tai tillaisen jdrjestelmin ylldpitdja tai osapuoli ja jotka aiheutuvat tillaiseen jdrjestelmiin
osallistumisesta tai joiden edunsaajana on asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan saanut
keskusvastapuoli ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (*) perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempdnd ’arvopaperimarkkinaviranomainen’,
asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan nojalla tunnustama kolmannen maan keskusvastapuoli;

d) velat, joiden edunsaajana on jokin seuraavista:

i) tyontekija kertyneen palkan, eldke-etuuden tai muun kiintedn palkkion osalta, lukuun ottamatta palkkion muuttuvaa
osaa, jota ei sddnnelld tyoehtosopimuksella;

ii) kaupallinen velkoja, joka tarjoaa 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle sen keskeytymittomén
toiminnan tai vakuutusturvan jatkuvuuden varmistamisen kannalta tarpeellisia tavaroita ja palveluja, kuten
[T-palveluja, yleishyodyllisid palveluja seki tilojen vuokrausta, huoltoa ja ylldpitoa;

iii) vero- ja sosiaaliturvaviranomainen, edellyttien ettd kyseiset velat ovat etuoikeutettuja sovellettavan lainsdddannon
nojalla;

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttami-
sesta ja komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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iv) vakuutustakuujirjestelmit, jotka muodostuvat sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti maksettavista
rahoitusosuuksista;

e) velat, jotka johtuvat pakollisista moottoriajoneuvojen vastuuvakuutuksista direktiivin 2009/103/EY mukaisesti.
6.  Jdsenvaltiot voivat sditdd, ettd kriisinratkaisuviranomaiset eivit sovella arvonalennus- tai muuntamisvalinettd

a) velkoihin, jotka johtuvat nykyisistd ja tulevista vakuutussaatavista ja jotka katetaan varoista direktiivin 2009/138/EY
275 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b) velkoihin, jotka johtuvat yksityisistd sairausvakuutusta tai pitkdaikaishoitoa koskevista vakuutussopimuksista, joita
tarjotaan vaihtoehtona lakisddteisen sosiaaliturvajirjestelmin pakolliselle terveydenhuollon ja pitkdaikaishoidon
kattavalle vakuutukselle; ulkopuolelle rajaamista sovelletaan ainoastaan asianomaisen velan siihen osaan, joka korvaa
lakisadteisen sosiaaliturvajirjestelmin pakollisen osan.

7. Edelld 5 kohdan a alakohta ja 6 kohdan a alakohta eivit estd kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta arvonalennus-
tai muuntamisvalinettd tilanteen mukaan sellaiseen velkaan, jonka vakuudeksi on annettu pantti tai kiinnitys, tai muun
vakuudellisen velan sithen osaan, jota vakuutena kdytettyjen varojen, pantin tai kiinnityksen taikka muun vakuuden arvo ei
riitd kattamaan, tai 6 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin velan eri osiin, jotka ylittdvit direktiivin 2009/138/EY
276 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun erityiseen rekisteriin lisittyjen varojen arvon.

8.  Poikkeustapauksissa kriisinratkaisuviranomainen voi arvonalennus- tai muuntamisvélinettd sovellettaessa rajata tai
osittain rajata tietyt velat arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksien soveltamisalan ulkopuolelle seuraavissa tilanteissa:

a) kyseisen velan arvonalentamista tai muuntamista ei ole mahdollista suorittaa kohtuullisessa ajassa kriisinratkaisuvira-
nomaisen vilpittomistd pyrkimyksistd huolimatta;

b) ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman vilttimitontd ja oikeasuhteista kriittisten toimintojen ja ydinliiketoiminta-
alueiden jatkuvuuden varmistamiseksi niin, ettd siilytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kyky jatkaa
keskeisid toimintoja, palveluja ja transaktioita;

¢) ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman vélttdimatontd ja oikeasuhteista sellaisen laajan hdirididen levidmisen
valttdmiseksi, josta voisi aiheutua vakavia hairioitd jonkin jasenvaltion tai unionin taloudelle;

d) arvonalennus- tai muuntamisvalineen soveltaminen kyseisiin velkoihin johtaisi kyseisten velkojen arvon sellaiseen
alentumiseen, ettd siitdi muille velkojille koituvat tappiot olisivat suuremmat kuin jos kyseiset velat rajattaisiin
arvonalennus- tai muuntamisvilineen ulkopuolelle; tai

e) ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman vilttdimétontid ja oikeasuhteista sen varmistamiseksi, ettd kolmannet osapuolet
saavat korvauksen henkilovahingosta ja vahingosta, jotka katetaan yksityisoikeudellista vastuuta koskevasta vakuutus-
sopimuksesta silloin, kun ne ovat pakollisia sovellettavan lainsdadannon nojalla.

9.  Arvonalennus- tai muuntamisvilinettid sovellettaessa kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd vakuutus-
sopimukset, joiden ehtoja on muutettu 1 kohdan toisen alakohdan nojalla, saavuttavat muutoksen jalkeen sovellettavan
lainsdddannon mukaiset pakolliset vihimmaistasot.

36 artikla

Osakkeenomistajien kohtelu arvonalennus- tai muuntamisvilinetti sovellettaessa

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd soveltaessaan arvonalennus- tai muuntamisvilinettd kriisinratkaisuviranomaiset
toteuttavat toisen tai kummankin seuraavista osakkeenomistajiin kohdistuvista toimenpiteista:

a) mitdtoivat olemassa olevat osakkeet tai muut omistusinstrumentit tai siirtdvit ne velkojille, joiden saamiset on
muunnettu;

=

edellyttden, ettd 23 artiklan mukaisesti suoritetun arvostuksen mukaan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
nettoarvo on positiivinen, laimentavat olemassa olevia osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien osakkuuksia
muuntamalla kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkkeeseen laskemat asiaankuuluvat pidomainstrumentit tai
velkainstrumentit tai muut hyviksyttévit velat arvonalennus- tai muuntamisvilineen avulla osakkeiksi tai muiksi
omistusinstrumenteiksi.
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Ensimmdisen alakohdan b alakohdan osalta muuntaminen on suoritettava muuntokurssilla, joka merkittavasti laimentaa
olemassa olevia osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistuksia.

2. Piittdessddn, kumpi 1 kohdassa tarkoitettu toimi niiden tulisi toteuttaa, kriisinratkaisuviranomaisten on otettava
huomioon

a) 23 artiklan mukaisesti tehty arvostus;

b) maard, jolla kriisinratkaisuviranomainen on arvioinut, ettd ensisijaisen padoman (T1) erid on vihennettivd ja
asiaankuuluvien pddomainstrumenttien arvoa on alennettava tai niitd on muunnettava 38 artiklan 1 kohdan nojalla.

3. Direktiivin 2009/138/EY 57-62 artiklasta poiketen tapauksissa, joissa pddomainstrumenttien, kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemien velkainstrumenttien tai sen muiden hyviksyttivien velkojen muuntaminen
johtaisi kyseisen direktiivin 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun médrdomistusyhteyden hankkimiseen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksestd tai tillaisen madrdomistusyhteyden lisddmiseen yrityksessd, valvontaviranomaisen on tehtava
kyseisissa artikloissa vaadittu arviointi ajoissa, jotta pddomainstrumenttien muuntaminen ei viivdsty ja jotta
kriisinratkaisutoimella saavutetaan asiaankuuluvat kriisinratkaisutavoitteet.

4. Jos kyseisen yrityksen valvontaviranomainen ei ole saattanut 3 kohdassa vaadittua arviointia pdatokseen
pddomainstrumenttien muuntamispdivddn mennessd, kaikkeen hankkijan toimesta tapahtuvaan mairdomistusyhteyden
hankintaan tai lisddmiseen, jotka syntyvit pddomainstrumenttien muuntamisen tuloksena, sovelletaan 31 artiklan 6 kohtaa.

37 artikla

Muuntokurssi velan muuntamiseksi piddomaksi

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset arvonalennus- tai muuntamisvilinettd soveltaessaan ja
42 artiklan 1 kohdan h alakohdassa maddriteltyd valtuutta kiyttdessddn voivat soveltaa erilaista muuntokurssia eri
pddomainstrumentti- ja velkaluokkiin noudattaen toista tai kumpaakin seuraavista periaatteista:

a) muuntokurssilla on saatava kyseeseen tulevalle velkojalle asianmukainen korvaus mistd tahansa mahdollisesta tappiosta,
joka arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksien kdytostd aiheutuu;

b) sovellettavan maksukyvyttomyyslainsiddannon mukaisesti etuoikeutettuina pidettdviin velkoihin sovellettavan muunto-
kurssin on oltava korkeampi kuin etuoikeudeltaan huonompiin velkoihin sovellettava muuntokurssi.

38 artikla

Arvonalennus- tai muuntamisvilinettid koskevat lisisiannokset

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava arvonalennus- tai muuntamisvélinettd tavanomaisessa maksukyvytto-
myysmenettelyssd sovellettavan saamisten etusijajarjestyksen mukaisesti siten, ettd

a) ensisijaisen padoman (T1) erid vdhennetddn ensin suhteessa tappioihin ja enintddn niiden kapasiteettia vastaavasti, ja
kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa toisen tai molemmat 36 artiklan 1 kohdassa mdiritellyistd toimista ensisijaisen
pddoman (T1) instrumenttien haltijoiden osalta;

b) toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien padoma alennetaan arvoltaan tai muunnetaan ensisijaisen pddoman (T1)
instrumenteiksi tai toteutetaan kumpikin toimenpide siind mairin kuin kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi on
tarpeen ja enintddn asiaankuuluvien padomainstrumenttien kapasiteettia vastaavasti, sen mukaan kumpi on alhaisempi;

¢) kolmassijaisen padoman (T3) instrumenttien pddoma alennetaan arvoltaan tai muunnetaan ensisijaisen padoman (T1)
instrumenteiksi tai toteutetaan kumpikin toimenpide siind méédrin kuin kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi on
tarpeen ja enintddn asiaankuuluvien pidomainstrumenttien kapasiteettia vastaavasti, sen mukaan kumpi on alhaisempi;

d) jaljella olevien hyvdksyttavien velkojen pddoman arvoa tai niiden maksamatta olevaa mairda alennetaan tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavan saamisten ensisijaisuusjdrjestyksen mukaisesti, mukaan lukien direktiivin
2009/138/EY 275 artiklan 1 kohdassa sdddetty vakuutussaatavien ensisijaisuusjirjestys, tai ne muunnetaan ensisijaisen
pddoman (T1) instrumenteiksi taikka toteutetaan kumpikin toimenpide siind maarin kuin kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi on tarpeen.
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Jos 25 artiklassa tarkoitettuun tilapdiseen arvostukseen perustuvan arvonalennuksen tason todetaan ylittdvin vaatimukset,
kun sitd arvioidaan 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen ndhden, voidaan soveltaa arvon
korotusmekanismia korvauksien maksamiseksi velkojille ja sen jilkeen osakkeenomistajille tarvittavassa mairin.

Paittdessddn velkojen arvonalentamisesta tai muuntamisesta omaksi paddomaksi kriisinratkaisuviranomaiset eivdt saa
muuntaa tietyn velkaluokan piadomaa silloin, kun kyseistd luokkaa huonommassa etuoikeusasemassa oleva velkaluokka on
muuntamatta omaksi padomaksi tai sen arvoa ei ole alennettu.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki oman varallisuuden eristd johtuvat saatavat ovat niiden tavanomaisia
maksukyvyttomyysmenettelyja sddntelevissi kansallisessa lainsddddnnossi ensisijaisuusjirjestyksessd huonommalla sijalla
kuin saatavat, jotka eivdt johdu oman varallisuuden eristd. Titd alakohtaa sovellettaessa siltd osin kuin instrumentti
hyviksytadin vain osittain oman varallisuuden eriin, koko instrumenttia on kohdeltava oman varallisuuden eristd johtuvana
saatavana, ja sen on oltava ensisijaisuusjdrjestyksessi huonommalla sijalla kuin saatavat, jotka eivdt johdu oman
varallisuuden erista.

2. Jos asiaankuuluvan padomainstrumentin padoman taikka velkainstrumentin tai muun asiaankuuluvan velan pddoman
arvo alennetaan, sovelletaan seuraavaa:

a) arvonalennus- tai muuntamisvilineen soveltamisesta johtuva vdhennys on pysyvé, jollei arvoa koroteta 1 kohdassa
tarkoitetun korvausmekanismin mukaisesti;

b) asiaankuuluvan padomainstrumentin, velkainstrumentin tai muun asiaankuuluvan velan haltijalle ei jad velkoja kyseisen
instrumentin arvoltaan alennetun mairdn nojalla tai sen yhteydessa lukuun ottamatta mahdollisia jo kertyneitd velkoja
sekd mahdollista vahingonkorvausvastuuta, johon arvonalennusta koskevien valtuuksien kaytosta tehty muutoksenhaku
voi johtaa;

¢) asiaankuuluvan pddomainstrumentin, velkainstrumentin tai muun hyvaksyttavan velan haltijalle ei makseta korvausta
muuten kuin timén artiklan 3 kohdan mukaisesti.

3. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat piddomainstrumenttien, velkainstrumenttien tai muiden hyviksyttavien velkojen
muuntamiseksi 1 kohdan b ja ¢ alakohdan mukaisesti velvoittaa 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetut yhteisot
laskemaan liikkeeseen ensisijaisen padoman (T1) instrumentteja asianomaisten padomainstrumenttien, velkainstrumenttien
tai muiden hyviksyttivien velkojen omistajille.

Asianomaiset padomainstrumentit, velkainstrumentit tai muut hyvaksyttavit velat voidaan muuntaa, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) ensisijaisen padoman (T1) instrumentit laskee liikkeeseen vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, 1 artiklan 1 kohdan b-
e alakohdassa tarkoitettu yhteiso taikka emoyritys asiaankuuluvan kriisinratkaisuviranomaisen hyviksynnalla;

b) ensisijaisen padoman (T1) instrumentit lasketaan litkkeeseen ennen kuin kyseinen 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitettu yhteiso laskee liikkeeseen osakkeita tai muita omistusinstrumentteja, jotta valtio tai julkisyhteiso lisdisi
yrityksen omaa varallisuutta;

¢) ensisijaisen padoman (T1) instrumentit myonnetdan ja siirretddn viipymattd muuntamisvaltuuksien kiyton jalkeen;

d) muuntokurssi, jonka perusteella kutakin asiaankuuluvaa pddomainstrumenttia tai velkainstrumenttia tai muuta
asiaankuuluvaa velkaa kohti tarjottavien ensisijaisen pddoman (T1) instrumenttien lukumidrd mddritetddn, on
37 artiklan mukainen.

4.  Ensisijaisen pddoman (T1) instrumenttien tarjoamiseksi 3 kohdan mukaisesti kriisinratkaisuviranomainen voi
velvoittaa 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetut yhteisot yllapitimain jatkuvasti tarvittavaa ennakkolupaa laskea
liikkeeseen asiaankuuluva maird ensisijaisen padoman (T1) instrumentteja.

39 artikla

Arvonalentamisen tai muuntamisen vaikutus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kriisinratkaisuviranomainen kéyttda arvonalennus- tai muuntamisvalinettd
tai arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia 35 artiklan 1 kohdan ja 42 artiklan 1 kohdan g-k alakohdan mukaisesti,
pddoman tai maksamatta olevan médrin vahentiminen, muuntaminen tai peruuttaminen tulee voimaan ja sitoo
valittomasti kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd sekd kyseeseen tulevia velkojia ja osakkeenomistajia.
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2. Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava paitokseen tai vaadittava saattamaan paitokseen kaikki arvonalennus- tai
muuntamisvélineen soveltamisen kannalta tarpeelliset hallintotoimet ja menettelyt, mukaan lukien

a) kaikkien asianomaisten rekistereiden muuttaminen;
b) osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien tai velkainstrumenttien poistaminen porssilistalta tai kaupankdynnisté;
¢) uusien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien listaus tai kaupankiynnin kohteeksi ottaminen;

d) arvoltaan alennettujen velkainstrumenttien uudelleenlistaus tai ottaminen uudelleen kaupankdynnin kohteeksi ilman
vaatimusta antaa esite Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 (*!) mukaisesti.

3. Jos kriisinratkaisuviranomainen vihentdd nollaan velan pddoman tai maksamatta olevan maarin 42 artiklan 1 kohdan
g alakohdassa tarkoitettua valtuutta kiyttden, kyseinen velka ja kaikki siitd johtuvat velvoitteet tai saamiset, jotka eivit ole
kertyneet valtuuksien kidyton ajankohtaan mennessd, katsotaan suoritetuiksi kaikissa olosuhteissa, eivitkd ne ole
osoitettavissa suoritettaviksi missddn myohemmissd menettelyissd, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd
tai sen seuraajayhteisod mahdollisessa myohemmaissi likvidaatiossa.

4. Kun kriisinratkaisuviranomainen vihentdd ainoastaan osittain velan pddomaa tai maksamatta olevaa maardd
42 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettua valtuutta kéyttien,

a) se mddrd, joka velasta on vihennetty, on katsottava suoritetuksi;

b) asianomaista instrumenttia tai sopimusta, johon alkuperdinen velka perustuu, on sovellettava edelleen jiljelld olevaan
velan pddoman médrddn tai maksamatta olevaan mairddn, paitsi ettd kertyneen koron médrdd voidaan muuttaa velan
pddoman vihenemisen huomioon ottamiseksi ja ettd muita ehtoja voidaan muuttaa kriisinratkaisuviranomaisen
toimesta 42 artiklan 1 kohdan | alakohdassa tarkoitettua valtuutta kayttden.

40 artikla

Johdannaisista syntyvien velkojen arvonalentaminen tai muuntaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kdyttavit arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia
velkaan, joka aiheutuu johdannaisista vasta johdannaisten sulkeutuessa tai sulkeutumisen jilkeen. Kriisinratkaisun
kdynnistyessd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet pdattad ja sulkea mika tahansa johdannaissopimus titd varten. Jos
johdannaisesta aiheutunut velka on jatetty 35 artiklan 8 kohdan mukaisen arvonalennus- tai muuntamisvilineen
ulkopuolelle, kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole velvollisia pddttdmadn tai sulkemaan johdannaissopimusta.

2. Jos johdannaistransaktioihin sovelletaan nettoutussopimusta, kriisinratkaisuviranomaisen tai riippumattoman
arvioijan on maddritettdvd osana 23 artiklan mukaista arvostusta kyseisistd transaktioista johtuva velka nettomdaraisend
nettoutussopimuksen ehtojen mukaisesti.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on méaritettdvd johdannaisista aiheutuvien velkojen arvo kaikkia seuraavia soveltaen:

a) asianmukaisia menetelmid eri luokkiin kuuluvien johdannaisten arvon mdirittimiseksi, mukaan lukien nettoutus-
sopimusten alaiset transaktiot;

b) periaatteita asiaankuuluvan ajankohdan méarittdmiseksi, jona johdannaisposition arvo olisi méaritettavé;

¢) soveltuvia menetelmis, joilla verrataan johdannaisten sulkemisesta ja velkakirjojen arvonalentamisesta tai muuntami-
sesta aiheutuvaa arvon alentumista tappioihin, joita johdannaisista aiheutuisi velkakirjojen arvonalennuksessa tai
muuntamisessa.

(*")  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 20171129, annettu 14 piivind kesikuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylli markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen on arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan laadittava teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset, joissa tidsmennetdin 3 kohdassa sdidetyt johdannaisista syntyvien velkojen arvostusta koskevat
menetelmit ja periaatteet. Kun on kyse johdannaistransaktioista, joihin sovelletaan nettoutussopimusta, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon nettoutussopimuksessa méirityn sulkemismenetelman.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten siédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
29 pdivand heinikuuta 2027.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

41 artikla

Arvonalentamista ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

1. Sovellettaessa arvonalennus- tai muuntamisvilinettd jasenvaltioiden on tarvittaessa vaadittava 1 artiklan 1 kohdan a-
e alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd yllapitimaidn aina riittdvdd madrda osakepddomaa tai muita ensisijaisen padoman (T1)
instrumentteja sen varmistamiseksi, ettd kyseiset yritykset ja yhteisot voivat laskea litkkeeseen riittdvin madrdn uusia
osakkeita tai muita omistusinstrumentteja ja ettd velkojen muuntaminen osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi
voidaan toteuttaa tehokkaasti.

Kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava ensimmdisessd alakohdassa sdddetyn vaatimuksen noudattamista kriisinratkai-
susuunnitelmien laatimisen ja yllapitdimisen yhteydessd 9 ja 10 artiklan mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei velkojen muuntamiselle osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi ole
menettelyllisid esteitd yritysten perustamisasiakirjoissa tai yhtiojarjestyksissd, mukaan lukien osakkeenomistajien
merkintdetuoikeus tai vaatimus osakkeenomistajien suostumuksesta padoman korottamiseksi.

IV LUKU

Kriisinratkaisuvaltuudet

42 artikla

Yleiset valtuudet

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet soveltaa
kriisinratkaisuvilineitd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuihin yhteis6ihin, jotka tdyttavat 19 artiklan
1 kohdassa tai tapauksen mukaan 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuedellytykset. Kriisinratkaisuviran-
omaisten on erityisesti voitava kdyttdd yksittdin tai yhdistelmédnad kriisinratkaisuvaltuuksia, joiden puitteissa ne voivat

a) vaatia ketd tahansa henkilod antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tiedot, joita tdmai tarvitsee kriisinratkai-
sutoimesta padttimiseksi ja sen valmistelemiseksi, mukaan lukien pdivitykset ja tdydennykset kriisinratkaisusuunni-
telmissa annettuihin tietoihin ja paikalla tehtdvin tarkastuksin toimitettavat tiedot;

b) ottaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen mairdysvaltaansa ja kdyttdd kaikkia kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen osakkeenomistajille, muille omistajille ja hallinto-, johto- tai valvontaelimelle annettuja oikeuksia ja valtuuksia;

¢) kieltdd uusi vakuutus- tai jilleenvakuutustoiminta ja asettaa kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisen yrityksen
hallittuun run-off-menettelyyn ja lopettaa sen toiminnan;

d) antaa omaisuudenhoitoyhtiolle, joka on perustettu ja jolle on annettu toimilupa noudattamatta direktiivia 2009/138/EY
timédn direktiivin 33 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun lyhyen ajan, valtuudet uuden vakuutus- tai
jalleenvakuutustoiminnan perustamiseen tai olemassa olevan litketoiminnan uudistamiseen;

e) siirtad kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;
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f) siirtad kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen oikeuksia, varoja tai velkoja toiselle yhteis6lle timan suostumuksella;

@) uudelleenjirjestelld vakuutussaatavia tai vihentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
velkainstrumenttien tai hyviksyttavien velkojen, vakuutussaatavat mukaan lukien, pddomaa tai maksamatta olevaa
maarad;

h) muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen velkainstrumentit ja hyvaksyttavit velat, vakuutussaatavat mukaan
lukien, 1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun yhteison, asiaankuuluvan emoyrityksen tai sellaisen
omaisuudenhoitoyhtion kantaosakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi, johon 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitetun yhteison varat, oikeudet tai velat siirretddn;

i) mitdtoidd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, sellaisia vakuudellisia
velkoja lukuun ottamatta, joihin sovelletaan 35 artiklan 5 kohtaa;

j) vahentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
nimellismairda ja mitdtoida tallaiset osakkeet tai muut omistusinstrumentit;

k) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd tai asiaankuuluvaa emoyritystd laskemaan liikkeeseen uusia osakkeita tai
muita omistusinstrumentteja taikka muita pddomainstrumentteja, mukaan lukien etuoikeutetut osakkeet ja ehdolliset
vaihtokelpoiset instrumentit;

) muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemien velkainstrumenttien ja muiden hyvaksytta-
vien velkojen maturiteettia tai téllaisista instrumenteista ja muista hyvaksyttavistd veloista maksettavan koron mairad
tai paivimaaras, jona korko lankeaa maksettavaksi, myos keskeyttimalld maksaminen tilapaisesti;

m) sulkea ja paittad rahoitussopimuksia tai johdannaisia;
n) erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin ja toimiva johto;

0) vaatia valvontaviranomaista arvioimaan maidrdomistusyhteyden ostaja oikea-aikaisesti, poiketen direktiivin
2009/138[EY 58 artiklassa sdddetyistd madrdajoista.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisen toteuttamat toimenpiteet lopetetaan, jos niiden
jatkaminen haittaisi kriisinratkaisuvalineiden kayttoa.

3. Jasenvaltioiden on toteutettava kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettei kriisinratkaisuviranomaisiin
sovelleta kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttdmisen yhteydessd mitddn seuraavista
vaatimuksista, joita niihin tavanomaisesti sovellettaisiin kansallisen lainsddddnnon tai sopimuksen nojalla taikka muulla
perusteella:

a) jollei 3 artiklan 8 kohdasta ja 67 artiklan 1 kohdasta muuta johdu, vaatimus hyvaksynnin tai suostumuksen saamisesta
julkis- tai yksityisoikeudellisilta henkil6iltd, mukaan lukien kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomista-
jat, velkojat tai vakuutuksenottajat;

b) menettelylliset vaatimukset mille tahansa henkilolle ilmoittamisesta ennen valtuuksien kéytt6d, mukaan lukien
vaatimukset julkistaa mahdollinen ilmoitus tai esite taikka toimittaa tai ilmoittaa mahdollinen asiakirja mille tahansa
muulle viranomaiselle.

Ensimmdisen alakohdan b alakohta ei rajoita 63 ja 65 artiklassa sdddettyjen vaatimusten eikd mahdollisten unionin
valtiontukikehyksen mukaisten ilmoitusvaatimusten soveltamista.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos jotakin tdmin artiklan 1 kohdassa luetelluista valtuuksista ei sovelleta
1 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvaan yhteisoon sen erityisen keskindisen yrityksen tai osuuskunnan oikeudellisen
muodon johdosta, kriisinratkaisuviranomaisilla on mahdollisimman samanlaiset valtuudet kuin mitd tdmin artiklan
1 kohdassa luetellaan, my6s valtuuksien vaikutusten suhteen.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisten kéyttdessd 4 kohdassa sdddettyji valtuuksia timin
direktiivin V luvussa sdddettyjd suojatoimia tai vaikutukseltaan vastaavia suojatoimia sovelletaan henkiloihin, joihin
valtuuksien kéytt6 vaikuttaa, mukaan lukien osakkeenomistajat, velkojat, vakuutuksenottajat ja vastapuolet.
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43 artikla

Lisdvaltuudet
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kriisinratkaisuvaltaa kdyttiessdan valtuudet

a) huolehtia siitd, ettd siirto tapahtuu ilman, ettd siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin, varoihin tai velkoihin liittyy
mitddn niihin vaikuttavaa velvollisuutta tai vastuuta, jollei 60 artiklasta muuta johdu;

b) poistaa oikeudet hankkia uusia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;

¢) vaatia asianomaista viranomaista lopettamaan tai keskeyttdimain rahoitusinstrumenttien ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai viralliselle listalle Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY (%)
nojalla;

d) huolehtia siitd, ettd vastaanottajaa kohdellaan kuin se olisi kriisinratkaisun kohteena oleva yritys kaikkien
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen oikeuksien tai velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta, mukaan
lukien, jollei 31 ja 32 artiklassa tarkoitetuista likketoiminnan myynnin soveltamisesta ja omaisuudenhoitoyhtion kaytosta
muuta johdu, kaikki oikeudet tai velvoitteet, jotka liittyvit osallisuuteen jossakin markkinainfrastruktuurissa;

e) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd tai vastaanottajaa vaihtamaan keskendin tietoja ja antamaan toisilleen
apua;

f) peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tekemin sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka korvata yritys
vastaanottajalla;

g) siirtdd mahdolliset = siirrettyihin vakuutus- tai jilleenvakuutussaataviin liittyvit jalleenvakuutusoikeudet ilman
jalleenvakuutusyrityksen suostumusta, jos kriisinratkaisuviranomainen siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
jalleenvakuutusoikeuksiin liittyvat varat ja velat kokonaan tai osittain toiselle yhteisolle.

Ensimmidisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa oikeutta timan direktiivin mukaisesti tarjottavaan korvaukseen ei pidetd
velvollisuutena tai vastuuna.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on kéytettdvd 1 kohdassa madariteltyja valtuuksia silloin, kun ne katsovat timin
aiheelliseksi, jotta voidaan varmistaa kriisinratkaisutoimen tehokkuus tai saavuttaa yksi tai useampi kriisinratkaisutavoite.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kriisinratkaisuvaltuuksia kayttdessdan valtuudet
médratd tarvittavista jatkuvuusjdrjestelyistd sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi on tehokas, ja tarvittaessa sen
varmistamiseksi, ettd vastaanottaja voi harjoittaa siirrettyd litketoimintaa. Tallaisiin jatkuvuusjarjestelyihin kuuluvat
erityisesti

a) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tekemien sopimusten jatkaminen siten, ettd vastaanottaja ottaa
vastattavakseen kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen oikeudet ja velat, jotka liittyvat siirrettyihin rahoitus-
vélineisiin, oikeuksiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen nimenomaisesti tai
hiljaisesti kaikissa asiaankuuluvissa sopimusasiakirjoissa;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen korvaaminen vastaanottajalla kaikissa oikeudellisissa menettelyissa, jotka
liittyvit siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin, varoihin tai velkoihin.

4. Edelld 1 kohdan ensimmadisen alakohdan d alakohdassa ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut valtuudet eivit vaikuta
a) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tyontekijéiden oikeuteen purkaa tydsopimus;

b) sopimuksen osapuolen oikeuteen kiyttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia, mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos se
on sopimusehtojen mukaan mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
yritys on toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta ennen asiaankuuluvaa siirtoa tai jonka vastaanottaja on toteuttanut tai
jattanyt toteuttamatta asianomaisen siirron toteutumisen jalkeen, jollei 49, 50 ja 51 artiklasta muuta johdu.

(**  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 péivind toukokuuta 2001, arvopaperien ottamisesta
viralliselle porssilistalle seké siihen liittyvistd tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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44 artikla

Poikkeustoimenpiteend nimetty johto

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat nimetd erityisjohtajan kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen tilalle. Jisenvaltioiden on lisiksi varmistettava, ettd
erityisjohtajalla on patevyys, tiedot ja taidot, joita hdnen tehtdviensd hoitaminen edellyttdd. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd
kriisinratkaisuviranomainen voi nimetd useita erityisjohtajia.

2. Erityisjohtajalla on oltava kaikki kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajien ja hallinto-, johto- tai
valvontaelimen valtuudet. Erityisjohtajan on kdytettava kyseisid valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisen valvonnan alaisena.
Kriisinratkaisuviranomainen voi rajoittaa erityisjohtajan toimia tai vaatia ennakkolupaa tiettyjd toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja siithen liittyvit ehdot ja edellytykset.

3. Erityisjohtajalla on lakisddteinen velvollisuus toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet kriisinratkaisutavoitteiden
edistimiseksi ja toteuttaa kriisinratkaisuviranomaisen paittdmid kriisinratkaisutoimia. Mikéli lakisddteinen velvollisuus on
epdjohdonmukainen tai ristiriidassa muiden yrityksen yhtiojarjestyksesti tai kansallisesta lainsdddannosta johtuvien johdon
tehtdvien kanssa, kyseistd lakisddteistd velvollisuutta on pidettdva ensisijaisena.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd erityisjohtaja laatii kriisinratkaisuviranomaiselle raportteja kriisinratkaisuvira-
nomaisen mdarittimin sddnnollisin viliajoin sekd toimikautensa alussa ja sen pédttyessd. Kyseisissd raporteissa on
kuvailtava yksityiskohtaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen taloudellista asemaa ja ilmoitettava perusteet
toteutetuille toimenpiteille.

5.  Erityisjohtaja tai -johtajat voidaan nimetd enintddn yhdeksi vuodeksi. Kyseinen kausi voidaan uusia, jos
kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd erityisjohtajan nimittimisen edellytykset tayttyvit edelleen.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa.

45 artikla

Valtuudet operatiivisten palvelujen ja toimintojen tarjoamisen osalta

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet vaatia kriisinratkaisun kohteena
olevaa yritystd tai mitd tahansa sen ryhmiin kuuluvaa yhteisod tarjoamaan tarvittavat operatiiviset palvelut tai toiminnot,
jotta vastaanottaja voi harjoittaa tehokkaasti sille siirrettya liiketoimintaa, myos silloin, kun kriisinratkaisun kohteena oleva
yritys tai asiaankuuluva ryhmdin kuuluva yhteiso on asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn.

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat valtuudet varmistaa, ettd keskeisen
palveluntarjoajan kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle suoraan tai vilillisesti tarjoamia tavaroita ja palveluja
voidaan edelleen toimittaa sille kriisinratkaisutoimen toteuttamisen jalkeen, jos

a) keskeisen palveluntarjoajan varat ovat tai niiden voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella todeta lahitulevaisuu-
dessa olevan pienemmat kuin sen velat; tai

b) keskeinen palveluntarjoaja ei kykene maksamaan velkojaan tai muita vastuitaan niiden erddntyessi tai objektiiviset seikat
viittaavat sithen, ettd keskeinen palveluntarjoaja joutuu ldhitulevaisuudessa tillaiseen tilanteeseen.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet panna taytintoon velvoitteet,
joita muiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset ovat 1 kohdan nojalla asettaneet niiden alueelle sijoittautuneille
ryhmain kuuluville yhteisoille.

4. Edelld 1 ja 3 kohdassa sdddetyt operatiiviset palvelut ja toiminnot on tarjottava

a) samoin ehdoin, jos kyseisid operatiivisia palveluja ja toimintoja tarjottiin kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle
ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista sopimuksen nojalla ja kyseisen sopimuksen keston ajan;
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b) kohtuullisin ehdoin, jos sopimusta ei ole tai sopimus on paittynyt.

46 artikla

Valtuudet panna tiytinto6n muiden jisenvaltioiden kriisinhallintatoimia

1. Jos osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien tai varojen, oikeuksien tai velkojen siirto kasittdd varoja, jotka
sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa, tai oikeuksia tai velkoja, joihin sovelletaan
muun kuin kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsadddntod, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siirto on voimassa
kyseisessd toisessa jasenvaltiossa tai sen lainsddddnnon nojalla.

2. Jasenvaltioiden on annettava kriisinratkaisuviranomaiselle, joka on tehnyt tai aikoo tehda siirron, kaikki kohtuullinen
apu sen varmistamiseksi, ettd osakkeet tai muut omistusinstrumentit tai varat, oikeudet tai velat siirretddn vastaanottajalle
kansallisen lainsdddiannon sovellettavien vaatimusten mukaisesti.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa
tarkoitettu osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen siirto vaikuttaa, ei ole oikeutta estd,
riitauttaa tai mitdtoidd siirtoa minkddn sen jdsenvaltion, jossa varat sijaitsevat, lainsdddidnnén sddnnoksen tai minkdin
sellaisen lainsddddnnon nojalla, jota kyseisiin osakkeisiin, muihin omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai velkoihin
sovelletaan.

4.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd pidomainstrumenttien, velkainstrumenttien tai muiden hyviksyttavien velkojen
pddomaa vahennetddn tai ettd tallaiset velat tai instrumentit muunnetaan toisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen
kriisinratkaisun kohteena olevaan yritykseen soveltamien arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksien mukaisesti, kun

a) asiaankuuluviin velkoihin tai instrumentteihin sovelletaan muun jasenvaltion kuin arvonalennus- tai muuntamisval-
tuuksia kdyttaneen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsdddantod;

b) asiaankuuluvat velat tai instrumentit ollaan velkaa sellaisille velkojille, jotka sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin
arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia kayttineen kriisinratkaisuviranomaisen jisenvaltiossa.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osakkeenomistajilla ja velkojilla, joihin 4 kohdassa tarkoitetut arvonalennus- tai
muuntamisvaltuudet vaikuttavat, ei ole oikeutta riitauttaa instrumentin tai velan pddoman vihentimistd tai sen
muuntamista minkdin sellaisen sddnnoksen nojalla, joka sisdltyy muun jdsenvaltion kuin arvonalennus- tai
muuntamisvaltuuksia kdyttineen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsdadantoon.

6.  Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd kaikista seuraavista sdddetddn kriisinratkaisuviranomaisen jisenvaltion
lainsdddannon mukaisesti:

a) osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta 67 artiklassa saddetyn mukaisesti timén
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen siirtoon;

b) velkojien oikeus hakea muutosta 67 artiklassa saddetyn mukaisesti timan artiklan 4 kohdan a tai b alakohdan kattaman
instrumentin tai velan pidoman vihentdmiseen tai sen muuntamiseen;

¢) V luvussa tarkoitetut osittaista siirtoa koskevat suojatoimet, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja varoja, oikeuksia tai
velkoja.

47 artikla

Kolmannessa maassa sijaitsevia tai kolmannen maan lainsdddinnon alaisia varoja, oikeuksia, velkoja, osakkeita ja
muita omistusinstrumentteja koskevat valtuudet

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tapauksissa, joissa kriisinratkaisutoimi kohdistuu kolmannessa maassa
sijaitseviin varoihin tai kolmannen maan lainsdddiannon alaisiin osakkeisiin, muihin omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai
velkoihin, kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, etti
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a) henkilo, joka kdyttdd maardysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen suhteen, sekd vastaanottaja toteuttavat
kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

b) henkilo, joka kayttdd mddrdysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen suhteen, pitdd osakkeet, muut
omistusinstrumentit, varat tai oikeudet hallussaan taikka suorittaa velat vastaanottajan puolesta, kunnes kriisinratkai-
sutoimi tulee voimaan;

¢) kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle asianmukaisesti aiheutuu a ja b alakohdassa vaadittujen toimien toteuttamisesta,
katetaan jollakin 26 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuista tavoista.

2. Helpottaakseen mahdollisia tdmin artiklan 1 kohdan mukaisia toimia jdsenvaltioiden on vaadittava 1 artiklan
1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd sisillyttimddn asiaankuuluviin sopimuksiin sopimusehto, jolla
osakkeenomistajat, velkojat tai velkasopimuksen osapuoli tunnustaa, ettd velkaan voidaan soveltaa arvonalennus- tai
muuntamisvaltuuksia, sekd sitoutuu hyviksymdin pddoman tai maksamatta olevan médirin mahdollisen vihentdmisen,
muuntamisen tai mitdtoimisen sen seurauksena, ettd kriisinratkaisuviranomainen kayttad kyseisid valtuuksia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitettuja yhteisojd toimittamaan niille riippumattoman oikeudellisen asiantuntijan laatiman perustellun oikeudellisen
lausunnon tillaisen sopimusehdon oikeudellisesta tdytintoonpanokelpoisuudesta ja vaikuttavuudesta.

3. Kun kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd kaikista kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen suhteen mdairdys-
valtaa kdyttdvin henkilon 1 kohdan a alakohdan nojalla toteuttamista tarvittavista toimista huolimatta on erittdin
epatodennikoistd, ettd tiettyihin kolmannessa maassa sijaitseviin varoihin tai tiettyihin kolmannen maan lainsdddinnon
alaisiin osakkeisiin, muihin omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai velkoihin kohdistuva kriisinratkaisutoimi tulee voimaan,
kriisinratkaisuviranomainen ei saa suorittaa kriisinratkaisutoimea. Jos kriisinratkaisuviranomainen on jo midrinnyt
kriisinratkaisutoimen, kyseinen méirdys on asianomaisten varojen, osakkeiden, omistusinstrumenttien, oikeuksien tai
velkojen osalta mitdton.

48 artikla

Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen

1. Jonkin yhteison suhteen toteutettua pelkkad kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimea, mukaan lukien minka tahansa
tillaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvdn tapahtuman toteutuminen, ei pidetd yksindin kyseisen asianomaisen
yhteison tekemin sopimuksen nojalla direktiivissd 2002/47[EY tarkoitettuna tdytdntoonpanoon oikeuttavana tapahtumana
tai direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd edellyttien, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet,
mukaan lukien maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen.

Lisiksi pelkkédd kriisinehkaisy- tai kriisinhallintatoimea ei my6skaan yksinddn pideti direktiivissd 2002/47[EY tarkoitettuna
taytintdénpanoon oikeuttavana tapahtumana tai direktiivissa 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd

a) tytdryrityksen tekemdn sopimuksen nojalla, jos emoyritys tai miké tahansa ryhmédin kuuluva yhteiso vastaa kyseiseen
sopimukseen sisiltyvien velvoitteiden takaamisesta tai tukemisesta; tai

b) minkd tahansa ryhmdin kuuluvan yhteison tekemin sopimuksen nojalla, jos sopimukseen sisiltyy ristikkaisid
maksukyvyttomyysmadrayksia.

2. Jos kolmannen maan kriisinratkaisumenettely tunnustetaan 76 artiklan nojalla tai, tallaisen tunnustamisen
puuttuessa, jos kriisinratkaisuviranomainen niin paittdd, tillaista menettelyd pidetddn titd artiklaa sovellettaessa
kriisinhallintatoimena.

3. Edellyttien, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, mukaan lukien maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien
antaminen, tdytetddn edelleen, pelkka kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimi, mukaan lukien mika tahansa tillaisen toimen
soveltamiseen suoraan liittyvd tapahtuma, ei saa yksinddn antaa kenellekddn mahdollisuutta

a) kayttdd purkamis-, keskeyttdmis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksia, my0s sellaisten sopimusten osalta, jotka
on tehnyt

i) tytdryritys ja joihin perustuvien velvoitteiden takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa jokin ryhmdin
kuuluva yhteiso;
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ii) mikd tahansa ryhmédn kuuluva yhteiso ja johon sisiltyy ristikkaisia maksukyvyttomyysmaarayksia;

b) saada haltuunsa minké tahansa asianomaisen 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison omaisuutta tai
ryhmdin kuuluvan yhteison omaisuutta sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisaltyy ristikkdisida maksukyvyttomyys-
midrdyksid, kdyttdd madrdysvaltaa sen suhteen tai panna tdytint6on mitd tahansa vakuutta sen suhteen;

¢) vaikuttaa minkd tahansa asianomaisen 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteisén sopimuspohjaisiin
oikeuksiin tai ryhmain kuuluvan yhteison sopimuspohjaisiin oikeuksiin sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisaltyy
ristikkaisid maksukyvyttomyysmaarayksia.

4. Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivit vaikuta henkiloiden oikeuteen toteuttaa 3 kohdan a, b tai c alakohdassa tarkoitettuja
toimia, jos kyseinen oikeus johtuu muusta tapahtumasta kuin kriisinehkaisytoimesta, kriisinhallintatoimesta tai minka
tahansa tdllaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvdstd tapahtumasta.

5. Jiljempani olevan 49 tai 50 artiklan mukainen keskeyttiminen tai rajoittaminen ei muodosta sopimusvelvoitteen
tdyttdmattd jattdmistd tdimdn artiklan 1 ja 3 kohtaa ja 51 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa.

6.  Taman artiklan sddnnoksid pidetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 593/2008 (*’) 9 artiklassa
tarkoitettuina kansainvilisesti pakottavina sddnnoksina.

49 artikla
Valtuudet keskeyttdi tietyt velvoitteet
1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet keskeyttdd maksu- tai toimitus-
velvoite, joka kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld on sen tekemin sopimuksen nojalla, 65 artiklan 3 kohdan

mukaisesta keskeyttamisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan pankkipdivin keskiyohon
saakka kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

2. Maksu- tai toimitusvelvoite, joka olisi erddntynyt 1 kohdassa tarkoitetun keskeyttimisjakson aikana, erdintyy
valittomasti keskeyttamisjakson paityttya.

3. Jos sopimuksen mukaiset kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen maksu- tai toimitusvelvoitteet keskeytetddn
1 kohdan mukaisesti, kyseisen sopimuksen mukaiset kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen vastapuolten maksu- tai
toimitusvelvoitteet on keskeytettdvd samaksi ajaksi.

4. Edelld olevan 1 kohdan mukaista keskeyttimistd ei sovelleta maksu- ja toimitusvelvoitteisiin, joiden edunsaajina ovat
a) direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jirjestelmit ja jirjestelmien yllapitajat;

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet ja arvopaperimarkki-
naviranomaisen kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet.

5. Kriisinratkaisuviranomaisten on tdman artiklan mukaisia valtuuksia kéyttdessddn otettava huomioon, millainen
vaikutus kyseisten valtuuksien kayttimiselld saattaa olla.

Kriisinratkaisuviranomaisten on mdaritettavd kyseisten valtuuksien soveltamisala ottaen huomioon kunkin tapauksen
olosuhteet.

50 artikla

Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien tiytint6onpanoa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet rajoittaa kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen vakuudellisia velkojia panemasta tdytintoon kyseisen yrityksen varoihin liittyvid vakuusoikeuksia
65 artiklan 3 kohdan mukaisesta rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan
pankkipdivan keskiyohon saakka kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kriisinratkaisuviranomaisen jisenvaltiossa.

(*¥)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 593/2008, annettu 17 pdivind kesikuuta 2008, sopimusvelvoitteisiin
sovellettavasta laista (Rooma I) (EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6).
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2. Edelld olevan 1 kohdan mukaista rajoittamista ei sovelleta
a) direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jdrjestelmien tai jirjestelmien yllapitdjien vakuusoikeuksiin;

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet ja arvopaperimarkki-
naviranomaisen kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet.

3. Sovellettaessa 62 artiklaa kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd timéan artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
valtuuksien nojalla asetetut rajoitukset ovat samat kaikille ryhmiin kuuluville yhteiséille, joihin kriisinratkaisutoimea
sovelletaan.

51 artikla

Valtuudet keskeyttii tilapdisesti sopimuksen purkamisoikeudet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet 65 artiklan 3 kohdan mukaisesta ilmoituksen
julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan pankkipiivan keskiyohon saakka kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa edellyttden, ettd maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien
antaminen taytetddn edelleen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen tytiryrityksen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet, kun sovelletaan mitd tahansa
seuraavista:

a) kyseiseen sopimukseen perustuvien velvoitteiden takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys;

b) kyseisen sopimuksen purkamisoikeudet perustuvat ainoastaan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen maksuky-
vyttomyyteen tai taloudelliseen tilanteeseen;

¢) tapauksessa, jossa siirto-oikeutta on kdytetty tai voidaan kdyttdd kriisinratkaisun kohteena olevaan yritykseen nihden,
joko

i) kaikki kyseiseen sopimukseen liittyvit tytiryrityksen varat ja velat on siirretty tai voidaan siirtdd vastaanottajalle ja se
on ottanut ne vastattaviksi; tai

ii) kriisinratkaisuviranomainen antaa jollakin muulla tavalla riittdvin suojan tallaisille velvoitteille.

Sopimuksen purkamisoikeuksien keskeyttdiminen on voimassa 65 artiklan 3 kohdan mukaisesta ilmoituksen
julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan pankkipdivin keskiyohon saakka siind jisenvaltiossa, johon
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tytiryritys on sijoittautunut.

3. Edelld olevan 1 tai 2 kohdan mukaista keskeyttimistd ei sovelleta
a) direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jarjestelmiin tai jarjestelmien yllapitdjiin; tai

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet ja arvopaperimarkki-
naviranomaisen kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet.

4. Henkil6 voi kdyttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla ennen 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun ajanjakson
paattymistd, jos kyseinen henkilo on saanut kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siitd, ettd

a) sopimuksen kattamia oikeuksia ja velkoja ei siirretd toiselle yhteisolle; tai

b) sopimuksen kattamien oikeuksien ja velkojen arvoa ei alenneta eikd niitd muunneta 35 artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen kédyttdd tdmin artiklan 1 tai 2 kohdassa mddritettyja valtuuksia keskeyttdd
sopimuksen purkamisoikeudet ja jos timdn artiklan 4 kohdan mukaista ilmoitusta ei ole annettu, kyseisid
purkamisoikeuksia voidaan kiyttdd keskeyttdmisjakson paityttyd, jollei 48 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:
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a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle, vastapuoli voi kdyttdd sopimuksen kyseisid
purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti vain, jos vastaanottajaa koskee tdytintdonpanoon
oikeuttava tapahtuma tai myohemmin kay ilmi, ettd niin on;

b) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jaavit kriisinratkaisun kohteena olevaan yritykseen eikd kriisinratkaisuvi-
ranomainen ole soveltanut kyseiseen sopimukseen arvonalennus- tai muuntamisvilinettd 35 artiklan 1 kohdan
a alakohdan soveltamiseksi, vastapuoli voi kiyttdd purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti timin
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun keskeyttimisjakson paatyttya.

52 artikla

Kriisinratkaisun lykkddmisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa

1.  Jdsenvaltioiden on vaadittava 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja yhteis6ja sisillyttimddn solmimiinsa
kolmannen maan lainsddddnnon alaisiin rahoitussopimuksiin ehdot, joissa osapuolet tunnustavat, ettd rahoitus-
sopimukseen voidaan soveltaa kriisinratkaisuviranomaisen kayttimid valtuuksia oikeuksien ja velvoitteiden keskeyttami-
seksi tai rajoittamiseksi 49, 50 ja 51 artiklan nojalla ja joissa ne tunnustavat, ettd niitd sitovat 48 artiklan vaatimukset.

2. Jasenvaltiot voivat myds vaatia, ettd perimmadiset emoyritykset varmistavat, ettd niiden kolmansissa maissa toimivat
tytaryritykset, jotka ovat 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja yhteis6ja, sisallyttavit 1 kohdassa tarkoitettuihin
rahoitussopimuksiin ehdot, joiden mukaan se, ettd kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd 1 kohdan mukaisesti valtuuksiaan
keskeyttdd tai rajoittaa perimmdisen emoyrityksen oikeuksia ja velvoitteita, ei ole patevd peruste kyseisten sopimusten
ennenaikaiselle purkamiselle, keskeyttimiselle tai muuttamiselle, nettoutukselle, kuittausoikeuksien kaytolle tai vakuusoi-
keuksien tdytintoonpanolle.

3. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin rahoitussopimuksiin, joilla

a) luodaan uusi velvoite tai muutetaan olennaisesti olemassa olevaa velvoitetta sen jalkeen, kun timidn artiklan
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdiddintod annetut siadokset ovat tulleet voimaan;

b) maaratddn yhden tai useamman sopimuksen purkamisoikeuden kaytosti tai oikeuksista vakuusoikeuksien taytintoon-
panoon, minkd osalta sovellettaisiin 48, 49, 50 tai 51 artiklaa, jos rahoitussopimukseen sovellettaisiin jonkin
jasenvaltion lainsdddantoa.

4. Mikali 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu yhteisé ei sisillytd rahoitussopimuksiinsa tdmin artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja sopimusehtoja, se ei estd kriisinratkaisuviranomaista soveltamasta 48, 49, 50 ja 51 artiklassa
tarkoitettuja valtuuksia kyseisiin rahoitussopimuksiin.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritellddn tarkemmin
1 kohdassa tarkoitettujen sopimusehtojen sisdlto ottaen kohdassa tarkoitettujen yhteisojen erilaiset liiketoimintamallit.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivand heinikuuta 2027.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymailld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

53 artikla

Valtuus keskeyttii tilapdisesti lunastusoikeus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet tilapdisesti rajoittaa vakuutuksenot-
tajien lunastusoikeutta kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kanssa tehtyjen henkivakuutussopimusten osalta tai
keskeyttdd kyseinen oikeus tilapaisesti edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, erityisesti maksuvelvoite
vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon kirsineiden osapuolten hyviksi, tiytetddn edelleen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta saa kéyttdd vain niin kauan kuin se on tarpeen yhden tai useamman
kriisinratkaisuvilineen soveltamisen helpottamiseksi. Kyseinen valtuus on voimassa 65 artiklan 3 kohdan mukaisesti
julkaistussa keskeyttdamisilmoituksessa mairitetyn ajan.
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54 artikla

Kriisinratkaisuvaltuuksien kiytto

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttdd kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen suhteen médrdysvaltaa

a) harjoittaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen toimintoja ja suorittaakseen sen palveluja kaikkien yrityksen
osakkeenomistajille ja hallinto-, johto- tai valvontaelimelle myonnettyjen valtuuksien nojalla;

b) hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varoja ja omaisuutta.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua maardysvaltaa voivat kayttdd suoraan kriisinratkaisuviranomainen tai valillisesti
yksi tai useampi kriisinratkaisuviranomaisen nimittdma henkild. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien suomaa &ddnioikeutta ei voida kayttdd
kriisinratkaisun aikana.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jollei 67 artiklassa tarkoitetusta muutoksenhakuoikeudesta muuta johdu,
kriisinratkaisuviranomaiset kykenevit toteuttamaan kriisinratkaisutoimen tdytintoonpanomairdykselld kansallisten
hallinnollisten toimivaltuuksien ja menettelyjen mukaisesti kdyttdmattd maardysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen suhteen.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on pédtettdva tapauskohtaisesti, onko kriisinratkaisutoimi aiheellista toteuttaa 1 tai
2 kohdassa maddritellylld tavalla, ottaen huomioon kriisinratkaisutavoitteet, 22 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisua
koskevat yleiset periaatteet, kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen erityisolosuhteet ja tarve helpottaa rajatylittavien
ryhmien tehokasta kriisinratkaisua.

4. Kriisinratkaisuviranomaisia ei saa pitad kansallisen lainsdddidnnon nojalla varjojohtajina eiké tosiasiallisina johtajina.

V LUKU

Suojatoimenpiteet

55 artikla

Osakkeenomistajien, vakuutuksenottajien, edunsaajien, korvauksenhakijoiden ja muiden velkojien kohtelu
osittaisten siirtojen tapauksessa ja arvonalennus- tai muuntamisvilineen soveltamisen yhteydessi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun on sovellettu yhti tai useampaa kriisinratkaisuvélinettd, lukuun ottamatta
timan artiklan 2 kohdassa kuvattuja tapauksia, ja kun kriisinratkaisuviranomaiset siirtavit vain osan kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen oikeuksista, varoista ja veloista, ne osakkeenomistajat, vakuutuksenottajat, edunsaajat,
korvauksenhakijat ja muut velkojat, joiden saatavia ei ole siirretty, saavat suorituksena saatavistaan vahintddn yhti paljon
kuin ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisun kohteena oleva yritys olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyys-
menettelyssd 64 artiklassa tarkoitetun paitoksen tekemisen ajankohtana.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun on sovellettu yhtd tai useampaa kriisinratkaisuvilinettd ja kun
kriisinratkaisuviranomaiset soveltavat arvonalennus- tai muuntamisvélinettd, niille osakkeenomistajille, vakuutuksenotta-
jille, edunsaajille, korvauksenhakijoille ja muille velkojille, joiden saatavien arvo on alennettu tai joiden saatavat on
muunnettu omaksi pddomaksi, ei aiheudu suurempia tappioita kuin mitd niille olisi aiheutunut, jos kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi valittomasti 64 artiklassa tarkoitetun
paatoksen tekemisen ajankohtana.
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56 artikla

Erilaista kohtelua koskeva arvostus

1. Sen arvioimiseksi, olisiko osakkeenomistajia, vakuutuksenottajia, edunsaajia, korvauksenhakijoita ja muita velkojia
kohdeltu paremmin, jos kriisinratkaisun kohteena oleva yritys olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttémyysmenettelyyn,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumaton henkilé suorittaa mahdollisimman pian kriisinratkaisutoimen tai
-toimien toteuttamisen jilkeen arvostuksen. Kyseinen arvostus on tehtdvd erillidn 23 artiklan nojalla tehtavistd
arvostuksesta.

2. Edelld olevan 1 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa on maiiritettava

a) miten osakkeenomistajia, vakuutuksenottajia, edunsaajia, korvauksenhakijoita ja muita velkojia tai asiaankuuluvia
vakuutustakuujdrjestelmia olisi kohdeltu, jos kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, jonka suhteen kriisinratkaisutoimi tai
-toimet on toteutettu, olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn 64 artiklassa tarkoitetun paitoksen
tekemisen ajankohtana;

b) miten osakkeenomistajia, vakuutuksenottajia, edunsaajia, korvauksenhakijoita ja muita velkojia on tosiasiallisesti
kohdeltu kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kriisinratkaisun yhteydesss;

c) eroaako a alakohdassa tarkoitettu kohtelu b alakohdassa tarkoitetusta kohtelusta.
3. Arvostuksessa on

a) oletettava, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, jonka suhteen kriisinratkaisutoimi tai -toimet on toteutettu, olisi
asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn 64 artiklassa tarkoitetun padtoksen tekemisen ajankohtana;

b) oletettava, ettd kriisinratkaisutoimea tai -toimia ei ole toteutettu;

¢) otettava huomioon kaupallisesti jirkevd arvio jilleenhankintakustannuksista, mukaan lukien vilityspalkkiot ja
sulkemismaksut, vakuutuksenottajien asianmukaisten ryhmien osalta 64 artiklassa tarkoitetun paitoksen tekohetkelld;

d

=

jatettiva huomiotta kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle mahdollisesti myonnetty poikkeuksellinen julkinen
rahoitustuki.

4. Vakuutus- ja lisdelakeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa mairitellddn menetelmat
tassd artiklassa tarkoitetun arvostuksen tekemiseksi ja erityisesti menetelmét sen arvioimiseksi, miten osakkeenomistajia,
vakuutuksenottajia, edunsaajia, korvauksenhakijoita ja muita velkojia olisi kohdeltu, jos kriisinratkaisun kohteena oleva
yritys olisi asetettu maksukyvyttémyysmenettelyyn 64 artiklassa tarkoitetun paitoksen tekemisen ajankohtana, ja
menetelmi jélleenhankintakustannusten arvioimiseksi.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
29 pdivand heindkuuta 2027.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

57 artikla

Osakkeenomistajiin, vakuutuksenottajiin, edunsaajiin, korvauksenhakijoihin tai muihin velkojiin kohdistuvat
suojatoimet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 56 artiklan nojalla tehdyssd arvostuksessa todetaan, ettd jollekin 55 artiklassa
tarkoitetulle osakkeenomistajalle, vakuutuksenottajalle, edunsaajalle, korvauksenhakijalle tai muulle velkojalle tai
mahdolliselle sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaiselle vakuutustakuujdrjestelmalle on aiheutunut suurempia
tappioita kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisen maksukyvyttémyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa, silld on oikeus
saada erotus maksuna.

70/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



EUVL L, 8.1.2025 FI

58 artikla

Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa
1. Jdsenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja seuraaville jirjestelyille ja niiden vastapuolille:

a) vakuusjirjestelyt, joiden nojalla henkilolld on vakuuden kautta tosiasiallinen tai ehdollinen intressi siirron kohteena
oleviin varoihin tai oikeuksiin riippumatta siitd, onko kyseinen intressi turvattu erityisten varojen tai oikeuksien kautta
tai yrityskiinnityksen tai vastaavan jirjestelyn avulla;

b) omistusoikeuden siirtavit rahoitusvakuusjirjestelyt, joiden nojalla tiettyjen sitoumusten toteuttamisen varmistava tai
kattava vakuus annetaan siirtimaélld varojen tdysi omistusoikeus vakuuden antajalta vakuuden saajalle ehdoin, joiden
mukaan vakuuden saajan on siirrettdvé varat, jos kyseiset tietyt sitoumukset toteutetaan;

¢) kuittausjirjestelyt, joiden nojalla vdhintddn kaksi kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen ja vastapuolen vililld olevaa
saatavaa tai sitoumusta voidaan kuitata vastakkain;

d) nettoutusjirjestelyt;
e) sijoitussidonnaiset vakuutukset tai muut erillidn pidettdvit vakuutuskannat;
f) jalleenvakuutussopimukset;

strukturoidut rahoitusjdrjestelyt, mukaan lukien arvopaperistamiset ja suojaustarkoituksessa kdytetyt instrumentit, jotka
muodostavat katepoolin erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdddinnon mukaisesti vakuudellisia, joissa
jarjestelyn osapuoli taikka omaisuudenhoitaja, asiamies tai nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitdd sitd hallussaan.

©

Asianmukainen suojatoimien muoto ensimmadisen alakohdan a—g alakohdassa mairitettyjd erityyppisia jarjestelyja varten
valitaan 59-62 artiklan mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa madritettyd suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:

a) kriisinratkaisuviranomainen siirtda kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varat, oikeudet tai velat osittain mutta ei
kokonaan toiselle yhteisolle tai jotakin kriisinratkaisuvalinettd sovellettaessa omaisuudenhoitoyhtiostd tai erillisestd
varainhoitoyhtiostd toiselle henkil6lle;

b) kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 43 artiklan 1 kohdan f alakohdassa méiritettyjd valtuuksia.

3. Edelld olevan 1 kohdan vaatimusta sovelletaan riippumatta jarjestelyjen osapuolten lukumaarasti ja siité,

a) onko jarjestelyt luotu sopimuksella, sdatioimalld tai muulla tavalla vai ovatko ne syntyneet automaattisesti lain nojalla;
b) ovatko ne syntyneet tai hallinnoidaanko niitd kokonaan tai osittain jonkin toisen jisenvaltion tai kolmannen maan

lainsdddannon nojalla.

59 artikla

Omistusoikeuden siirtivien rahoitusvakuusjirjestelyjen, kuittausjirjestelyjen, nettoutusjirjestelyjen ja jilleenva-
kuutusjirjestelyjen suoja

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja omistusoikeuden siirtdville rahoitusvakuusjirjestelyille,
kuittaus- ja nettoutusjirjestelyille sekd jilleenvakuutussopimuksille, jotta voidaan estdd omistusoikeuden siirtavilld
rahoitusvakuusjdrjestelylld, kuittausjirjestelylld, nettoutusjirjestelylld tai jilleenvakuutussopimuksella suojattujen oikeuk-
sien ja velkojen siirto osittain mutta ei kokonaan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen ja toisen henkilon vililld seka
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tdllaisella omistusoikeuden siirtavilld rahoitusvakuusjirjestelylld, kuittausjarjestelylld, nettoutusjarjestelylld tai jalleenvakuu-
tussopimuksella suojattujen oikeuksien ja velkojen muuttaminen tai purkaminen liitinnaisvaltuuksia kayttamalla.

Ensimmidisen alakohdan soveltamiseksi oikeudet ja velat on katsottava omistusoikeuden siirtavilld rahoitusvakuusjirjeste-
lylld, kuittausjirjestelylld, nettoutusjirjestelylld tai jalleenvakuutussopimuksella suojatuiksi, jos jarjestelyn tai sopimuksen
osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa ne.

2. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtdd 1 kohdassa tarkoitettuihin
jarjestelyihin ja sopimuksiin kuuluvia sopimuksista koostuvia salkkuja siirtimattd muita samoihin jarjestelyihin ja
sopimuksiin kuuluvia varoja, oikeuksia ja velkoja sekd siirtdd, muuttaa tai purkaa kyseisid varoja, oikeuksia ja muita velkoja
siirtaimdttd sopimuksista koostuvia salkkuja, jotta voidaan paremmin suojata vakuutuksenottajia varmistamalla, ettd
siirrettdvat vakuutukset tdyttavat edelleen asiaankuuluvat lakisditeiset vaatimukset sovellettavan kansallisen lainsdddannon
mukaisten pakollisten vahimmaistasojen osalta.

60 artikla

Vakuusjirjestelyjen suoja

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja vakuusjirjestelylld suojatuille veloille, jotta voidaan estdd yhden
tai useamman seuraavan toimen toteuttaminen:

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos myos kyseinen velka ja itse vakuus siirretddn;
b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos my0s itse vakuus siirretddn;
¢) vakuuden siirto, paitsi jos myds itse vakuudellinen velka siirretdin;

d) vakuusjirjestelyn muuttaminen tai purkaminen liitdnnéisvaltuuksia kdyttdmalld, jos velka ei endd olisi vakuudellinen
kyseisen muuttamisen tai purkamisen vaikutuksesta.

2. Sen estimdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtdd 1 kohdassa mainittuihin
jarjestelyihin kuuluvia sopimuksista koostuvia salkkuja siirtimittd muita samoihin jirjestelyihin kuuluvia varoja, oikeuksia
ja velkoja sekd siirtdd, muuttaa tai purkaa kyseisid varoja, oikeuksia ja muita velkoja sopimuksista koostuvia salkkuja
siirtdimdttd, jotta voidaan paremmin suojata vakuutuksenottajia varmistamalla, ettd siirrettdvdt vakuutukset tdyttavit
edelleen asiaankuuluvat lakisdateiset vaatimukset sovellettavan kansallisen lainsddaddnnon mukaisten pakollisten
vihimmdistasojen osalta.

61 artikla

Strukturoitujen rahoitusjirjestelyjen ja muiden erilldin pidettivien vakuutuskantojen suoja

1. Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja strukturoiduille rahoitusjirjestelyille tai muille erillddn
pidettdville vakuutuskannoille, mukaan lukien 58 artiklan 1 kohdan e ja g alakohdassa tarkoitetut jdrjestelyt, jotta voidaan
estdd jompikumpi seuraavista:

a) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen siirtiminen osittain mutta ei kokonaan, jotka muodostavat strukturoidun
rahoitusjirjestelyn tai erillidn pidettdvin vakuutuskannan tai osan niistd, mukaan lukien 58 artiklan 1 kohdan e ja
g alakohdassa tarkoitetut jdrjestelyt, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on;

b) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen liitinniisoikeuksia kayttimalld, jotka
muodostavat strukturoidun rahoitusjirjestelyn tai erillddn pidettdvan vakuutuskannan tai osan niistd, mukaan lukien
58 artiklan 1 kohdan e ja g alakohdassa tarkoitetut jdrjestelyt, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva yritys
on.

2. Sen estdmittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtdd, muuttaa tai purkaa samaan
jarjestelyyn kuuluvia varoja, oikeuksia tai velkoja, jos se on tarpeen 18 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden
edistimiseksi ja erityisesti vakuutuksenottajien paremman suojan varmistamiseksi.
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62 artikla

Osittaiset siirrot: kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmien suoja

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ei vaikuta direktiivin 98/26/EY
soveltamisalaan kuuluvien jdrjestelmien toimintaan ja sddntoihin, jos kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varat, oikeudet tai velat osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle;
tai

b) kdyttdd 43 artiklassa tarkoitettuja liitdinndisvaltuuksia peruuttaakseen tai muuttaakseen sellaisen sopimuksen ehtoja,
jonka osapuoli kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on, tai korvatakseen osapuolen vastaanottajalla.

2. Tédman artiklan 1 kohdassa tarkoitettu siirto, peruutus tai muutos ei saa
a) johtaa siirtomddrdyksen peruuttamiseen vastoin direktiivin 98/26/EY 5 artiklaa;

b) muuttaa tai kumota direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa edellytettyd siirtomddrdysten ja nettoutuksen
taytintonpanokelpoisuutta, mainitun direktiivin 4 artiklan mukaista varojen, arvopaperien tai luottojirjestelyjen
kayttod eikd sen 9 artiklan mukaista vakuuksien suojaa.

VI LUKU

Menettelylliset velvoitteet

63 artikla

Ilmoitusvaatimukset

1. Jasenvaltioiden on vaadittava 1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun yhteison hallinto-, johto- tai
valvontaelintd ilmoittamaan valvontaviranomaiselle, jos se katsoo 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
olevan ldhelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuvan 19 artiklan 4 kohdassa méiritetylld tavalla.

2. Valvontaviranomaisten on ilmoitettava asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille

a) ilmoituksista, joita ne ovat saaneet timin artiklan 1 kohdan tai direktiivin 2009/138/EY 136 artiklan, 138 artiklan
1 kohdan tai 139 artiklan 1 kohdan nojalla;

b) toimista, joita valvontaviranomainen vaatii 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetulta yhteis6ltd timan direktiivin
15 tai 16 artiklan tai direktiivin 2009/138/EY 136 a artiklan, 137 artiklan, 138 artiklan 3 ja 5 kohdan, 139 artiklan
3 kohdan ja 140, 141 tai 144 artiklan mukaisten valtuuksiensa nojalla;

¢) direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 4 kohdan mukaisesta tervehdyttimisjakson pidennyksesta.

Valvontaviranomaisten on myds toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille tapauksen mukaan jiljennés tervehdyttamis-
suunnitelmasta, jonka timdn direktiivin 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso on toimittanut direktiivin
2009/138/EY 138 artiklan 2 kohdan nojalla, jdljennés rahoitussuunnitelmasta, jonka timin direktiivin 1 artiklan 1 kohdan
a—e alakohdassa tarkoitettu yhteisé on toimittanut direktiivin 2009/138/EY 139 artiklan 2 kohdan nojalla, seka
valvontaviranomaisten lausunto kyseisistd asiakirjoista.

3. Jos valvonta- tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 19 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut
edellytykset tayttyvat tietyn 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen, sen on ilmoitettava kyseinen
toteamus viipymadttd seuraaville viranomaisille, jos kyseessd on eri viranomainen:

a) kyseisestd yhteisostd vastaava kriisinratkaisuviranomainen;
b) kyseisestd yhteisostd vastaava valvontaviranomainen;

¢) sellaisen jdsenvaltion valvontaviranomainen, jossa kyseinen yhteiso harjoittaa merkittavda rajatylittdvaa toimintaa;
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sellaisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen, jossa kyseinen yhteiso harjoittaa merkittavaa rajatylittavad toimintaa;

¢) mahdollinen vakuutustakuujdrjestelmd, johon kyseinen yhteisé kuuluu, jos se on tarpeen vakuutustakuujdrjestelman
tehtavien hoitamiseksi;

f) mahdollinen ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen;

g) toimivaltainen ministerio;

h) mahdollinen ryhmévalvoja;

i) Euroopan jirjestelmdriskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen;

j) jos yhteiso kuuluu finanssiryhmittymain, direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti nimetty asiaankuuluva
kriisinratkaisuviranomainen sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2013/36/EU (*%) ja asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 tarkoitettu asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen.

64 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisen piitos

1.  Saatuaan valvontaviranomaiselta 63 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen tai omasta aloitteestaan kriisinratkai-
suviranomaisen on todettava, tdyttyvitko 19 artiklan 1 kohdan tai 20 artiklan 3 kohdan edellytykset kyseessd olevan
1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen.

2. Paidtokseen siitd, toteutetaanko 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen kriisinratkaisutoimi
vai ei, on sisillyttdva kyseisen padtoksen perustelut.

Kun pditos kriisinratkaisutoimen toteuttamisesta on tehty, paatokseen on liitettdvd my0s seuraavat tiedot: kriisinratkai-
sutoimi ja soveltuvin osin likvidaatiopyynto, hallinnonhoitajan nimittdminen tai mikd tahansa muu sovellettavan
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn tai 26 artiklan 7 kohtaa sovellettaessa kansallisen lainsddddnnén mukainen
kriisinratkaisutoimenpide.

65 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset tayttavit 2 ja 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset niin
pian kuin se on kohtuudella mahdollista kriisinratkaisutoimen toteuttamisen jilkeen.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetusta kriisinratkaisutoimesta kriisinratkaisun kohteena
olevalle yritykselle ja seuraaville viranomaisille, jos kyseessd on eri viranomainen:

a) kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd vastaava valvontaviranomainen;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen jostakin sivukonttorista vastaava valvontaviranomainen;
¢) sen jasenvaltion keskuspankki, johon kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on sijoittautunut;

d) mahdollinen vakuutustakuujirjestelm, johon kriisinratkaisun kohteena oleva yritys kuuluu;

¢) mahdollinen ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen;

f) toimivaltainen ministerio;

g) mahdollinen ryhmin valvontaviranomainen;

(*  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa
luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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h) Euroopan jirjestelmariskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen;

i) komissio, Euroopan keskuspankki, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan
pankkiviranomainen;

j) sellaisten jirjestelmien ylldpitdjat, joihin kriisinratkaisun kohteena oleva yritys osallistuu, jos se on direktiivin 98/26/EY
2 artiklan b alakohdassa méiritelty laitos;

k) jos kriisinratkaisun kohteena oleva yritys kuuluu finanssiryhmittymaan, direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti
nimetty asiaankuuluva kriisinratkaisuviranomainen sekd direktiivissi 2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013
tarkoitettu asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on julkaistava jaljennos siitd maardyksestd tai instrumentista, jonka nojalla kriisinrat-
kaisutoimi toteutetaan, tai ilmoitus, jossa esitetddn tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset, my6s vakuutuksenottajiin
kohdistuvat vaikutukset sekd soveltuvin osin 49, 50 ja 51 artiklassa tarkoitetun keskeyttimisen tai rajoittamisen ehdot ja
kesto, taikka varmistettava jommankumman julkaiseminen

a) omalla virallisella verkkosivustollaan;

b) valvontaviranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin kriisinratkaisuviranomainen, ja vakuutus- ja
lisdelakeviranomaisen verkkosivustolla;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen verkkosivustolla;

d) samoja kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd koskevien sddnneltyjen tietojen julkistamiseen tarkoitettuja keinoja
kayttden, joista saddetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (*) 21 artiklan 1 kohdassa, jos
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeet, muut omistusinstrumentit tai velkainstrumentit on otettu
kaupankaynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla.

4. Jos osakkeita, omistusinstrumentteja tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankiynnin kohteeksi sdinnellyilld
markkinoilla, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetuista instrumenteista todistavat
asiakirjat toimitetaan niille kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajille ja velkojille, jotka ovat tiedossa
kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen rekisterien tai tietokantojen kautta.

66 artikla

Luottamuksellisuus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd salassapitovelvollisuutta koskevat vaatimukset sitovat seuraavia henkiloitd,
viranomaisia ja elimid ja ettd yksikddn niistd ei paljasta luottamuksellisia tietoja:

a) kriisinratkaisuviranomaiset;

b) valvontaviranomaiset ja vakuutus- ja lisielakeviranomainen;

¢) toimivaltaiset ministeriot;

d) tdmdn direktiivin 44 artiklan mukaisesti nimitetyt erityisjohtajat;

¢) mahdolliset ostajat, joihin valvontaviranomaiset ovat ottaneet yhteyttd, tai kriisinratkaisuviranomaisten etsimdt
mahdolliset ostajat riippumatta siitd, tapahtuiko yhteydenotto tai etsintd osana liiketoiminnan myynnin valmistelua ja
johtiko etsintd ostoon;

f) tilintarkastajat, kirjanpitéjdt, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat, arvostuksia suorittavat tahot sekd muut
asiantuntijat, joita kriisinratkaisuviranomaiset, valvontaviranomaiset, toimivaltaiset ministeriot tai e alakohdassa
tarkoitetut mahdolliset ostajat ovat suoraan tai valillisesti ottaneet palvelukseensa;

g) vakuutustakuujirjestelmid hallinnoivat elimet;

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivdnd joulukuuta 2004, sidnnellyilli markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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h) rahoitusjirjestelyistd vastaava elin;
i) keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
j) omaisuudenhoitoyhtié tai erillinen varainhoitoyhtio;

k) muut henkilot, jotka suoraan tai vilillisesti, pysyvésti tai satunnaisesti tarjoavat tai ovat tarjonneet palveluja a—
j alakohdassa tarkoitetuille henkiloille;

1) aj alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisGjen toimiva johto, hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenet seki
tyontekijat ennen nididen nimittdmistd, sen aikana ja sen jélkeen;

2

direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti nimetty asiaankuuluva kriisinratkaisuviranomainen ja asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 tarkoitettu toimivaltainen viranomainen.

2. Rajoittamatta 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten yleistd soveltamista jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
1 kohdassa tarkoitettuja henkiloitd kielletddn paljastamasta yhdellekddn henkilolle tai viranomaiselle luottamuksellisia
tietoja, jotka he ovat saaneet osana tyonkuvaansa taikka valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaiselta kyseisen viranomaisen
tehtdvien yhteydessd, paitsi seuraavissa tapauksissa:

a) tietojen julkistaminen tapahtuu tdimin direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamisen yhteydessi;

b) tietojen julkistaminen tapahtuu sellaisen tiivistelmdn tai koosteen muodossa, ettei niiden perusteella voi tunnistaa
yksittdisid 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd;

¢) tietojen julkistaminen tapahtuu sen viranomaisen tai 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
nimenomaisella ja etukiteen antamalla luvalla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkilot arvioivat ne vaikutukset, joita tietojen julkistamisella
saattaisi olla finanssi-, raha- tai talouspolitiikkaa koskevaan yleiseen etuun sekd luonnollisten henkildiden ja
oikeushenkildiden kaupallisiin etuihin tarkastusten, tutkimusten ja tilintarkastusten yhteydessa.

Menettelyssd, jolla arvioidaan toisessa alakohdassa tarkoitetut vaikutukset, on erityisesti arvioitava 5, 7, 9, 10 ja
12 artiklassa tarkoitettujen ennakoivan elvytyksen suunnitelmien ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisdllon ja yksityiskohtien
sekd 6, 8 ja 13 artiklan nojalla tehtyjen arviointien tulosten paljastamisen vaikutukset.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhteisot ovat siviilioikeudellisessa vastuussa timén
artiklan rikkomisesta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdan a, b, ¢, g, ija j alakohdassa tarkoitetuilla tahoilla on olemassa sisiiset
sdannot, joilla varmistetaan 1 ja 2 kohdassa sdddettyjen salassapitovelvollisuutta koskevien vaatimusten noudattaminen,
mukaan lukien sddnnot tietojen salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin suoraan osallistuvien henkiloiden
valilld.

4.  Tamin artiklan 1-3 kohta ei estd

a) 1 kohdan a—i alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisjen tyontekijoitd ja asiantuntijoita vaihtamasta tietoja
keskenddn kunkin elimen tai yhteison sisalla;

b) kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisia, niiden tyontekijit ja asiantuntijat mukaan lukien, vaihtamasta tietoja keskenain
ja muiden unionin kriisinratkaisuviranomaisten, muiden unionin valvontaviranomaisten, toimivaltaisten ministeriiden,
keskuspankkien, vakuutustakuujirjestelmien, tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien viranomaisten,
rahoitusjrjestelmidn vakauden ylldpitimisestd jasenvaltioissa makrovakaussddntojen avulla vastaavien viranomaisten,
lakisditeisten tilintarkastusten tekemisestd vastaavien henkildiden, vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen tai, jollei
80 artiklan sdannoksistd muuta johdu, sellaisten kolmannen maan viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia
toimintoja kuin kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja luottamuksellisuussdintoja noudattaen mahdollisen ostajan
kanssa kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi;

¢) saman jdsenvaltion kriisinratkaisu- ja veroviranomaisten vilistd tietojenvaihtoa siltd osin kuin tillainen tietojenvaihto
sallitaan kansallisessa lainsdddannossd; jos kyseiset tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd on vaihdettava
ainoastaan sen viranomaisen nimenomaisella suostumuksella, jolta tiedot ovat perdisin.
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5. Jasenvaltiot voivat antaa luvan tietojen vaihtoon seuraavien kanssa:

a) tiukkoja luottamuksellisuussddntoja noudattaen kenen tahansa muun henkilon kanssa, jos se on tarpeen
kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi;

b) asianomaisen jisenvaltion parlamentaaristen tutkintavaliokuntien kanssa, asianomaisen jdsenvaltion tilintarkastus-
tuomioistuinten kanssa ja asianomaisen jdsenvaltion muiden tutkinnasta vastaavien elinten kanssa asianmukaisin

edellytyksin;

¢) maksujirjestelmien valvonnasta vastaavien kansallisten viranomaisten, tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd
vastaavien viranomaisten, muiden finanssialan yritysten julkisesta valvonnasta vastuussa olevien viranomaisten,
rahoitusmarkkinoiden, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastuussa olevien viranomaisten ja niiden
puolesta toimivien tarkastajien, rahoitusjirjestelmin vakauden ylldpitamisestd jasenvaltioissa makrotason vakavarai-
suussddntojen kautta vastaavien jasenvaltioiden viranomaisten, rahoitusjirjestelmin vakauden siilyttdmisestd vastaavien
viranomaisten ja lakisdateisen tilintarkastuksen suorittamisesta vastuussa olevien henkiloiden kanssa.

6.  Edelld oleva 1-5 kohta ei vaikuta tietojen julkistamista rikos- tai riita-asioiden oikeudenkdyntejd varten koskevan
kansallisen lainsdddannon soveltamiseen.

7. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen antaa viimeistddn 29 péivind tammikuuta 2027 asetuksen (EU) N:o 1094/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmennetddn tietojen toimittaminen tiivistelmana tai koosteena tdman artiklan
2 kohdan b alakohdan soveltamiseksi.

VII LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

67 artikla

Tuomioistuimen ennakkohyviksynti ja oikeus riitauttaa paitkset

1.  Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimen toteuttamispéitokselle on saatava
tuomioistuimen ennakkohyviksyntd, edellyttden, ettd kriisinhallintatoimen toteuttamispditokseen liittyvd kansallisen
lainsdddannon mukainen hyviksynnin hakumenettely ja tarkastelu tuomioistuimessa hoidetaan kiireellisina.

2. Jdsenvaltioiden on sdddettivd kansallisessa lainsddddnnodssd oikeudesta hakea muutosta timéin direktiivin mukaiseen
kriisinehkaisytoimen toteuttamispdatokseen tai muun valtuuden kiyttimispadtokseen kuin kriisinhallintatoimeen.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikilla henkiloilld, joihin kriisinhallintatoimen toteuttamispditos vaikuttaa, on
oikeus hakea muutosta kyseiseen paitokseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinhallintatoimen muutoksenhakumenettely hoidetaan kiireellisend ja ettd
kansalliset tuomioistuimet kayttavat kriisinratkaisuviranomaisen tekemid tosiseikkojen taloudellisia arviointeja oman
arviointinsa perustana.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia vaatimuksia:
a) muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttdd riitautetun pdatoksen vaikutuksia;

b) kriisinratkaisuviranomaisen paitoksen on oltava vilittomésti tdytintoonpanokelpoinen, ja sen on johdettava
kumottavissa olevaan olettamaan, ettd sen tdytintoonpanon keskeyttiminen olisi yleisen edun vastaista.

Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat hankkineet vilpittoméssd mielessd
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeita, muita omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia tai velkoja silld
perusteella, ettd kriisinratkaisuviranomainen on kdyttanyt kriisinratkaisuvlineitd tai kriisinratkaisuvaltuuksia, kriisinrat-
kaisuviranomaisen pdatoksen mitattomaksi julistaminen ei saa vaikuttaa mahdollisiin myohempiin hallinnollisiin toimiin tai
transaktioihin, jotka asianomainen kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut mitdtdidyn paitoksen nojalla. Siind
tapauksessa kriisinratkaisuviranomaisten laittoman pditoksen tai toimen korjaustoimet on rajoitettava hakijalle
suoritettavaan korvaukseen tappiosta, jonka tima on kirsinyt mitdt6idyn padtoksen tai toimen seurauksena.
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68 artikla

Muita menettelyji koskevat rajoitukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitetun yhteison suhteen, jonka katsotaan tdyttavan 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
kriisinratkaisuedellytykset, ettd tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd ei aloiteta muutoin kuin kriisinratkaisuvira-
nomaisen aloitteesta ja ettd padtos 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison asettamisesta tavanomaiseen
maksukyvyttomyysmenettelyyn tehddin vain kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 64 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan soveltamista.

2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisille ilmoitetaan viipymattd kaikista hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen,
riippumatta siitd, onko kyseinen yritys tai yhteiso kriisinratkaisun kohteena tai onko julkistettu pdatos 65 artiklan 3 ja
4 kohdan mukaisesti;

b) tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus ratkaistaan vasta sitten, kun a alakohdassa
tarkoitetut ilmoitukset on tehty ja jompikumpi seuraavista on tapahtunut:

i) kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaaville viranomai-
sille, ettei se aio toteuttaa kriisinratkaisutoimia 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen;

i) a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten antamispdivistd on kulunut seitseman pdivaa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd tuomioistuinta lykkdamaan tilapaisesti
sellaista oikeudenkdyntid tai oikeudellista menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on osapuolena tai johon
se tulee osapuoleksi, tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on kriisinratkaisuvilineiden
tehokkaan soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien tehokkaan kayttimisen kannalta tarpeen, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 50 artiklan nojalla kayttoonotettuja vakuusoikeuksien tdytantoonpanon rajoituksia.

IV OSASTO
RAJATYLITTAVAN RYHMAN KRIISINRATKAISU

69 artikla
Piitoksenteon yleiset periaatteet, kun osallisena on useampi kuin yksi jisenvaltio
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden viranomaiset ottavat huomioon seuraavat yleiset periaatteet tehdessidin sellaisia

paatoksid tai toteuttaessaan sellaisia toimia tdmdn direktiivin nojalla, joilla voi olla vaikutuksia yhteen tai useampaan
muuhun jdsenvaltioon:

a) kriisinratkaisutoimia toteutettaessa paitoksenteko on tehokasta ja kriisinratkaisusta aiheutuvat kustannukset pidetdan
mahdollisimman piening;

=

paatokset tehddin ja toimet toteutetaan oikea-aikaisesti ja tarvittaessa riittdvan nopeasti;

¢) kriisinratkaisu-, valvonta- ja muut viranomaisten tekevit keskenain yhteistyotd varmistaakseen, ettd paatokset tehddin ja
toimet toteutetaan koordinoidusti ja tehokkaasti;

d) kunkin jasenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtavit ja vastuut maaritelldan selkedsti;

e) kiinnitetddn asianmukaista huomiota kaikkien niiden jdsenvaltioiden etuihin, joissa perimmdiinen emoyritys tai sen
tytaryritykset toimivat tai joissa ne harjoittavat merkittdvaa rajatylittavda toimintaa, haitallisiin ja muihin vaikutuksiin,
joita padtoksilld, toimilla tai toimimatta jattamiselld voi olla kyseisten jdsenvaltioiden vakuutuksenottajiin, rahoitus-
vakauteen, verovaroihin ja vakuutustakuujirjestelmiin, rahoitusjirjestelyihin seki kielteisiin taloudellisiin ja sosiaalisiin
vaikutuksiin kaikissa kyseisissd jasenvaltioissa;

f) kiinnitetddn asianmukaista huomiota tavoitteisiin, joiden mukaan on pyrittdva tasapainottamaan osallisina olevien eri
jasenvaltioiden edut sekd vilttimidn tiettyjen jdsenvaltioiden etujen epdoikeudenmukaista rajoittamista tai epi-
oikeudenmukaista suojelemista;

78/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



EUVL L, 8.1.2025 FI

) kriisinratkaisuviranomaiset ottavat kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan huomioon ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmat
ja noudatettava niitd, paitsi jos ne arvioivat kulloistenkin tapausten olosuhteiden perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet
saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia;

h) jos ehdotetulla pddtokselld tai toimella on todennikdisesti vaikutuksia jonkin asianomaisen jisenvaltion vakuutukse-
nottajiin, reaalitalouteen, rahoitusvakauteen, verovaroihin tai mahdollisiin vakuutustakuujirjestelmiin tai rahoitus-
jarjestelyihin, noudatetaan tillaisen pdatoksen tai toimen yhteydessd avoimuutta.

70 artikla

Kriisinratkaisukollegiot

1. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisten on perustettava kriisinratkaisukollegioita hoitamaan 10, 11, 14, 16, 73 ja
74 artiklassa tarkoitettuja tehtdvid sekd varmistamaan tarvittaessa yhteistyd ja koordinointi kolmansien maiden
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on erityisesti tarjottava ryhmétason kriisinratkaisuviranomaiselle, muille kriisinratkaisuvirano-
maisille ja tarvittaessa asianomaisille valvontaviranomaisille ja ryhmiévalvojille puitteet, jotta ne voivat suorittaa seuraavat
tehtavat:

a) vaihtaa tietoja, joilla on merkitystd laadittaessa ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmia ja kiytettdessa kriisinratkaisuval-
tuuksia ryhmiin;

b) laatia ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmat;
¢) arvioida ryhmien purkamismahdollisuuksia 14 artiklan nojalla;

d) kéyttaa valtuuksia ryhmien purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi 16 artiklan
nojalla;

€) pdattdd tarpeesta laatia 73 tai 74 artiklassa tarkoitettu ryhmién kriisinratkaisun erityissuunnitelma;

f) péddstd sopimukseen 73 tai 74 artiklan mukaisesti ehdotetusta ryhmdan kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta;

=

g) koordinoida julkista viestintdd ryhmien kriisinratkaisustrategioista ja kriisinratkaisun erityissuunnitelmista;
h) koordinoida mahdollisten vakuutustakuujirjestelmien tai rahoitusjirjestelyjen kayttod.

Kriisinratkaisukollegioita voidaan lisiksi kayttdd foorumina keskusteltaessa rajatylittdvin ryhmin kriisinratkaisuun
liittyvistd kysymyksista.

2. Kriisinratkaisukollegion jdsenind ovat seuraavat tahot:
a) ryhmadtason kriisinratkaisuviranomainen;

b) kunkin sellaisen jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomaiset, johon on sijoittautunut ryhmévalvonnan piiriin kuuluva
tytdryritys;

¢) niiden jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joihin on sijoittautunut sellainen yhden tai useamman ryhmédan
kuuluvan yrityksen emoyritys, joka on 1 artiklan 1 kohdan b, d tai e alakohdassa tarkoitettu yhteiso;

d) ryhmavalvoja ja jdsenvaltioiden valvontaviranomaiset, kun kriisinratkaisuviranomainen on kriisinratkaisukollegion
jasen;

e) toimivaltaiset ministeriot, jos kriisinratkaisukollegion jasenind olevat kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole toimivaltaisia
ministerioitd;

f) jdsenvaltion mahdollisesta vakuutustakuujdrjestelmastd vastaava viranomainen, jos kyseisen jisenvaltion kriisinratkai-
suviranomainen on kriisinratkaisukollegion jasen;
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g) vakuutus- ja lisdelakeviranomainen, jollei toisesta alakohdasta muuta johdu;

h) niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joissa kyseiseen ryhmain kuuluvat vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tykset harjoittavat merkittdvia rajatylittavdd toimintaa.

Ensimmdisen alakohdan g alakohtaa sovellettaessa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tehtdvdni on edistdd osaltaan ja
seurata kriisinratkaisukollegioiden toiminnan tehokkuutta, tuloksellisuutta ja johdonmukaisuutta seka kriisinratkaisukolle-
gioiden lahentymistd. Tétd varten vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen kutsutaan osallistumaan kriisinratkaisukollegioiden
kokouksiin. Vakuutus- ja lisieldkeviranomaisella ei ole ddnioikeutta.

Ensimmdisen alakohdan h alakohtaa sovellettaessa kriisinratkaisuviranomaiset osallistuvat kriisinratkaisukollegioon vain
siind madrin kuin on tarpeen tehokasta tietojenvaihtoa koskevien tavoitteiden saavuttamiseksi.

3. Jos unioniin sijoittautuneella emoyritykselld tai muulla yritykselld on kolmannessa maassa sijaitseva tytdryrityksend
toimiva vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai sivukonttori, jota pidettdisiin merkittdvand, jos se sijaitsisi unionissa, kyseisen
kolmannen maan kriisinratkaisuviranomaiset voidaan kutsua osallistumaan kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina
edellyttden, ettd niihin sovelletaan salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, jotka ryhmitason kriisinratkaisuvirano-
maisen nakemyksen mukaan vastaavat 80 artiklassa sdadettyjd vaatimuksia.

4. Jos ryhmd kuuluu finanssiryhmittymén tai se on osa sellaista, direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti nimetyt
asianomaiset viranomaiset on kutsuttava kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoiksi.

5. Ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen toimii kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana. Sen on tdssd ominaisuu-
dessa

a) otettava kdyttoon kirjallisia jarjestelyjd ja menettelyja kriisinratkaisukollegion toimintaa varten kuultuaan kriisinratkai-
sukollegion muita jdsenid;

b) koordinoitava kaikkea kriisinratkaisukollegion toimintaa;

¢) kutsuttava koolle kaikki kriisinratkaisukollegion kokoukset ja toimittava niiden puheenjohtajana sekd toimitettava
kaikille kriisinratkaisukollegion jdsenille ennalta tdydelliset tiedot kriisinratkaisukollegion kokousten jarjestimisestd,
keskeisistd kasiteltavistd kysymyksista ja tarkasteltavista asioista;

d) ilmoitettava kriisinratkaisukollegion jésenille kaikista suunnitelluista kokouksista, jotta ne voivat pyytda saada osallistua
niihin;

e) padtettdvd, mitkd jasenet ja tarkkailijat kutsutaan erityistarpeiden perusteella osallistumaan tiettyihin kriisinratkai-
sukollegion kokouksiin, ottaen huomioon Kkisiteltivin kysymyksen merkitys kyseisten jdsenten ja tarkkailijoiden
kannalta;

f) toimitettava kaikille kriisinratkaisukollegion jasenille oikea-aikaisesti tiedot kyseisten kokousten paatoksistd ja tuloksista.

Sen estdmittd, mitd ensimmdisen alakohdan e alakohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaisilla on oikeus osallistua
kriisinratkaisukollegion kokouksiin aina, kun esityslistalla on asioita, joihin sovelletaan yhteistd paatoksentekoa tai jotka
liittyvat niiden jasenvaltioissa sijaitseviin ryhmdaan kuuluviin yhteis6ihin.

6.  Ryhmadtason kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole velvollisia perustamaan kriisinratkaisukollegiota, jos muut ryhmat
tai kollegiot jo suorittavat 1 kohdassa méiritellyt toiminnot ja tehtivit ja noudattavat kaikkia tdssd artiklassa ja 72 artiklassa
sdddettyjd edellytyksid ja menettelyjd, mukaan lukien kriisinratkaisukollegioiden jasenyyttd ja niihin osallistumista koskevat
edellytykset ja menettelyt. Talloin kaikki tdiman direktiivin viittaukset kriisinratkaisukollegioihin katsotaan viittauksiksi
kyseisiin muihin ryhmiin tai kollegioihin.

7. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdintelystandardeiksi, joissa madritellddn kriisinrat-
kaisukollegioiden operatiivinen toiminta 1 kohdassa tarkoitettujen tehtavien hoitamiseksi.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
29 pdivand heinikuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalldi ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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71 artikla

Eurooppalaiset kriisinratkaisukollegiot

1. Jos kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld tai kolmannen maan emoyritykselld on kahteen tai
useampaan jasenvaltioon sijoittautuneita unionissa tytdryrityksend toimivia yrityksid tai vdhintddn kaksi kahden tai
useamman jasenvaltion merkittivind pitimdd kolmannen maan yrityksen unionissa toimivaa sivuliikettd, niiden
jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joihin kyseiset unionissa tytdryrityksend toimivat yritykset tai kolmannen
maan yrityksen unionissa toimivat sivuliikkeet ovat sijoittautuneet, voivat perustaa eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion.

2. Eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion on suoritettava 70 artiklassa madritellyt toiminnot ja tehtdvat unionissa
tytdryrityksend toimivien yritysten osalta ja, siltd osin kuin kyseiset tehtavit ovat merkityksellisid, timan artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen kolmannen maan yrityksen unionissa toimivien sivuliikkeiden osalta, ja sen on muilta osin toimittava
70 artiklassa vahvistettujen sddntojen mukaisesti.

3. Kun kaikki kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tai kolmannen maan emoyrityksen unionissa
tytaryrityksend toimivat yritykset ovat yhteen jdsenvaltioon sijoittautuneen ainoan emoyrityksen hallinnassa, eurooppa-
laisen kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimii sen jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen, johon kyseinen
emoyritys on sijoittautunut.

Jos ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta, eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimii sen jisenvaltion
kriisinratkaisuviranomainen, jonne sijoittautuneen unionissa toimivan tytaryrityksen hallussa on eniten kokonaistaseeseen
sisaltyvid varoja.

72 artikla
Tiedonvaihto

1. Jollei 66 artiklasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisten ja valvontaviranomaisten on pyynnostd annettava
toisilleen kaikki tiedot, joilla on merkitystd toisten viranomaisten timén direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamisessa.

2. Ryhmdtason kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoitava kaikkea merkityksellistd tiedonkulkua kriisinratkaisuviran-
omaisten valilld. Erityisesti ryhmatason kriisinratkaisuviranomaisen on annettava muiden jisenvaltioiden kriisinratkai-
suviranomaisille oikea-aikaisesti kaikki merkitykselliset tiedot 70 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b-h alakohdassa
tarkoitettujen tehtdvien hoitamisen helpottamiseksi.

3. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa luovuttaa kolmannen maan valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisen antamia
tietoja, ellei kyseinen kolmannen maan valvonta- tai kriisinratkaisuviranomainen ole antanut suostumustaan téllaiseen
tietojen luovuttamiseen.

73 artikla

Ryhmin tytiryritystd koskeva ryhmin kriisinratkaisu

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava 2 kohdassa luetellut tiedot viipymattd ryhmatason kriisiratkaisuvirano-
maiselle, jos se on muu kuin ensin mainittu viranomainen, ryhminvalvojalle ja asianomaisen ryhmin kriisinratkai-
sukollegion jasenille, jos

a) kriisinratkaisuviranomainen péittdd, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka on ryhmin tytiryritys, on ldhelld
kaatumista tai todenndkoisesti kaatuu; tai

b) valvontaviranomainen on ilmoittanut kriisinratkaisuviranomaiselle tehdystd paitoksestd, jonka mukaan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys, joka on ryhmdn tytéryritys, on ldhelld kaatumista tai todennakoisestd kaatuu; tai

¢) kriisinratkaisuviranomainen paittdd, ettd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso, joka on ryhman
tytaryritys, tdyttdd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti on ilmoitettava seuraavat tiedot:

a) pddtos, jossa todetaan, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuu;
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b) pddtos siitd, ettd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso tdyttdd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset;

¢) kriisinratkaisutoimet tai maksukyvyttomyystoimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen katsoo aiheellisiksi 1 artiklan
1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison tapauksessa.

3. Vastaanotettuaan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ryhmadtason kriisinratkaisuviranomaisen on asianomaisen
kriisinratkaisukollegion muita jasenid kuultuaan arvioitava 2 kohdan c alakohdan nojalla ilmoitettujen kriisinratkaisutoi-
mien tai muiden toimien todennikoinen vaikutus ryhmain ja ryhmadn kuuluviin yhteisoihin muissa jasenvaltioissa sekd se,
saadaanko kriisinratkaisutoimilla tai muilla toimilla todennikoisesti aikaan se, ettd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset tdyttyvit toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan ryhmain kuuluvan yhteison
osalta.

4. Jos ryhmdtason kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd 2 kohdan c¢ alakohdan nojalla ilmoitetuilla kriisinratkai-
sutoimilla tai muilla toimilla ei todennakoisesti saataisi aikaan 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa saddettyjen
edellytysten tdyttymistd toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevan ryhmédn kuuluvan yhteison osalta, 1 artiklan 1 kohdan a-
e alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd vastaava kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa ilmoittamansa kriisinratkaisutoi-
met tai muut toimet.

5. Jos ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd 2 kohdan c alakohdan nojalla ilmoitetuilla kriisinratkai-
sutoimilla tai muilla toimilla todenndkoisesti saataisiin aikaan 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen
edellytysten tdyttyminen toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan ryhmdain kuuluvan yhteison osalta, ryhmitason kriisinratkai-
suviranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanotettuaan ehdotettava viiden pdivin kuluessa ryhman
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ja toimitettava se kriisinratkaisukollegiolle. Kyseistd viiden pdivin méddrdaikaa voidaan
pidentdd ilmoituksen tehneen kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella.

6. Jos ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen ei ole tehnyt arviota viiden paivdn tai sovitun pidemmin mdairdajan
kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta, ilmoituksen tehnyt kriisinratkaisuviranomainen voi
toteuttaa ilmoittamansa kriisinratkaisutoimet tai muut toimet.

7. Edelld olevassa 5 kohdassa tarkoitetussa ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmassa on

a) esitettdvd kriisinratkaisutoimet, jotka asianomaisten kriisinratkaisuviranomaisten olisi toteutettava perimmadisen
emoyrityksen tai tiettyjen ryhmddn kuuluvien yhteisojen suhteen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja
22 artiklassa sdadettyjen kriisinratkaisun yleisten periaatteiden noudattamiseksi;

b) madiriteltivd, miten a alakohdassa tarkoitetut kriisinratkaisutoimet olisi koordinoitava;

¢) vahvistettava rahoitussuunnitelma, jossa otetaan huomioon ryhmdn kriisinratkaisusuunnitelma sekd kyseisessd
kriisinratkaisusuunnitelmassa vahvistetut 10 artiklan 2 kohdan e alakohdan mukaiset periaatteet vastuun jakamiseksi.

8. Jollei 9 kohdasta muuta johdu, ryhmitason kriisinratkaisun erityissuunnitelman on oltava muodoltaan yhteinen
pddtos, jonka tekevat ryhman kriisinratkaisuviranomainen ja ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluvista
tytdryrityksistd vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisuviranomaisia saamaan
aikaan yhteisen pddtoksen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

9. Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen vastustaa ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa ryhmin
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai katsoo, ettd sen on vakuutuksenottajien yhteisen edun, reaalitalouden ja
rahoitusvakauden suojaamisen vuoksi toteutettava 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen
itsendisid kriisinratkaisutoimia tai muita kuin ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmassa ehdotettuja toimia, sen on

a) perusteltava yksityiskohtaisesti, miksi se vastustaa ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siité;

b) ilmoitettava a alakohdan mukaiset perustelunsa ryhmitason kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille ryhmin
kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille;
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¢) ilmoitettava kriisinratkaisutoimista, joita se aikoo toteuttaa, ryhmitason kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille
kriisinratkaisuviranomaisille, joita ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelma koskee.

Perustellessaan, miksi se vastustaa ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa, kriisinratkaisuviranomaisten on otettava
huomioon ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmat, sen suunnittelemien kriisinratkaisutoimien mahdollinen vaikutus
vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen asianomaisissa jasenvaltioissa sekd kyseisten kriisinratkaisutoi-
mien mahdollinen vaikutus ryhmén muihin osiin.

10.  Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivit ole vastustaneet ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa
ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa, voivat tehdd yhteisen paitoksen ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitel-
masta, jonka piiriin kyseisten kriisinratkaisuviranomaisten jasenvaltioissa sijaitsevat ryhmain kuuluvat yhteisot kuuluvat,
ilman ettd erityissuunnitelmaa vastustaneet kriisinratkaisuviranomaiset osallistuvat sithen.

11.  Asianomaisten jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 8 ja 10 kohdassa tarkoitetut yhteiset
padtokset ja 9 kohdan mukaisesti toteutetut kriisinratkaisutoimet lopullisiksi ja sovellettava niita.

12, Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kaikki tdssd artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutoimet viipymattd ja
siten, ettd tilanteen kiireellisyys otetaan asianmukaisesti huomioon.

13.  Jos ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ei panna tdytantoon, kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva tiivistd
yhteistyotd kriisinratkaisukollegiossa toteuttaessaan kriisinratkaisutoimia minkd tahansa ryhmain kuuluvan yhteison
suhteen, jotta saadaan aikaan koordinoitu kriisinratkaisustrategia kaikille ryhméan kuuluville yhteisoille, jotka ovat lahelld
kaatumista tai todennakoisesti kaatuvat.

14.  Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka toteuttavat kriisinratkaisutoimia minka tahansa ryhmdin kuuluvan yhteison
suhteen, on annettava kriisinratkaisukollegion jisenille saannollisesti tdydelliset tiedot kyseisistd toimista ja niiden
etenemisestd.

74 artikla

Perimmiistd emoyritysti koskeva ryhmin kriisinratkaisu

1. Jos ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen pdattd, ettd perimmainen emoyritys, josta se vastaa, tdyttdd 19 artiklan
1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut edellytykset, sen on ilmoitettava 73 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot
viipymdttd ryhmavalvojalle ja kyseessd olevan ryhmin kriisinratkaisukollegion muille jasenille.

Edelld 73 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuihin kriisinratkaisutoimiin tai maksukyvyttomyystoimiin voi kuulua
73 artiklan 7 kohdan mukaisesti laaditun ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelman tdytintdonpano missd tahansa
seuraavista tapauksista:

a) 73 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti ilmoitetut emoyritystason kriisinratkaisutoimet johtavat sithen, ettd
19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttyminen on todennikoistd toisessa
jasenvaltiossa sijaitsevan ryhmdain kuuluvan yhteison osalta;

b) emoyritystason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet eivit yksinddn ole riittdvid tilanteen vakauttamiseksi tai eivat
todennakoisesti johda parhaisiin mahdollisiin tuloksiin;

¢) kriisinratkaisuviranomaiset ovat todenneet, ettd yksi tai useampi tytiryritys, josta ne ovat vastuussa, tayttad 19 artiklan
1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut edellytykset;

d) ryhmitason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet hyodyttavit ryhmin tytaryrityksii siten, ettd ryhman kriisinratkaisun
erityissuunnitelman kdytto on tarkoituksenmukaista.

2. Jos ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamiin toimiin ei sisdlly ryhmin kriisinratkaisun erityissuunni-
telmaa, ryhmitason kriisinratkaisuviranomaisen on tehtiva paitoksensi kriisinratkaisukollegion jisenid kuultuaan.
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3. Jos ryhmadtason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamiin toimiin sisiltyy ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelma,
kyseisen erityissuunnitelman on oltava muodoltaan yhteinen pditds, jonka tekevat ryhmitason kriisinratkaisuviranomainen
ja ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluvista tytaryrityksistd vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosti auttaa kriisinratkaisuviranomaisia saamaan
aikaan yhteisen pditoksen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

4. Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen vastustaa ryhmdtason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa ryhmin
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siitd taikka katsoo, ettd sen on rahoitusvakauden vuoksi toteutettava
1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen itsendisid kriisinratkaisutoimia tai muita kuin
erityissuunnitelmassa ehdotettuja toimia, sen on

a) perusteltava yksityiskohtaisesti, miksi se vastustaa ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siité;

b) ilmoitettava a alakohdan mukaiset perustelunsa ryhmitason kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille ryhmin
kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille;

¢) ilmoitettava toimista, joita se aikoo toteuttaa, ryhmétason kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille ryhmin
kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille.

Perustellessaan, miksi se vastustaa ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa, asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen
on kiinnitettdva asianmukaista huomiota ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmiin, sithen, etti itsendiset kriisinratkaisutoimet
tai sen toteuttamat toimet mahdollisesti vaikuttavat rahoitusvakauteen, verovaroihin, vakuutustakuujirjestelmiin ja
mahdollisiin rahoitusjdrjestelyihin asianomaisissa jasenvaltioissa sekd siihen, ettd kriisinratkaisutoimet tai muut toimet
mahdollisesti vaikuttavat ryhméin muihin osiin.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivit ole vastustaneet ryhmaétason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa ryhmin
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa, voivat tehda yhteisen paitoksen ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, jonka
piiriin niiden jdsenvaltioissa sijaitsevat ryhmdaan kuuluvat yhteisot kuuluvat, ilman ettd erityissuunnitelmaa vastustaneet
kriisinratkaisuviranomaiset osallistuvat siihen.

6.  Asianomaisten jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 3 tai 5 kohdassa tarkoitetut yhteiset
paatokset ja 4 kohdassa tarkoitetut kriisiratkaisutoimet ja toimet lopullisiksi ja sovellettava niité.

7. Viranomaisten on toteutettava kaikki 1-6 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisutoimet ja toimet viipymitta ja siten, ettd
tilanteen kiireellisyys otetaan asianmukaisesti huomioon.

8. Jos ryhmin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ei panna tdytidntoon, kriisinratkaisuviranomaisten on tehtéva tiivistd
yhteisty6td kriisinratkaisukollegiossa toteuttaessaan kriisinratkaisutoimia minkd tahansa ryhmdin kuuluvan yhteison
suhteen, jotta saadaan aikaan koordinoitu kriisinratkaisustrategia kaikille asianomaisille ryhmaan kuuluville yhteisoille.

9.  Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka toteuttavat kriisinratkaisutoimia minkd tahansa ryhmdin kuuluvan yhteis6n
suhteen, on annettava kriisinratkaisukollegion jasenille sddnnollisesti tdydelliset tiedot kyseisistd toimista ja niiden
etenemisestd.

V OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

75 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1. Komissio voi SEUT 218 artiklan mukaisesti tehdd neuvostolle ehdotuksia yhden tai useamman kolmannen maan
kanssa tehtdvien sellaisten sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja kriisinratkaisuviranomaisten ja
asianomaisten kolmansien maiden viranomaisten viliseen yhteistyohon, mukaan lukien tietojen vaihtaminen vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritysten, kolmansien maiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten sekd ryhmien elvytyksen ja
kriisinratkaisun suunnittelussa.
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2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa on pyrittdvd varmistamaan, ettd kriisinratkaisuviranomaisten ja
asianomaisten kolmansien maiden viranomaisten vélilld vahvistetaan prosessit ja jirjestelyt yhteistyotd varten joidenkin tai
kaikkien 79 artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi ja joidenkin tai kaikkien siind tarkoitettujen valtuuksien
kayttamiseksi.

3. Jasenvaltiot voivat tehdd kolmannen maan kanssa kahdenvilisid sopimuksia, jotka koskevat 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuja seikkoja, asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehdyn 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen voimaantuloon
saakka, kunhan tallaiset kahdenviliset sopimukset eivét ole ristiriidassa timin osaston kanssa.

76 artikla

Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tiytint66npano

1. Tata artiklaa sovelletaan kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin, paitsi jos ja sithen saakka kun 75 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan
myos asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn tallaisen kansainvilisen sopimuksen voimaantulon jalkeen siltd osin
kuin kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tdytintoonpano ei kuulu kyseisen sopimuksen
soveltamisalaan.

2. Asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen on pddtettdvd, tunnustetaanko kolmannen maan yrityksen tai emoyrityk-
sen unionissa toimivaan tytdryritykseen tai unionissa toimivaan sivukonttoriin kohdistuvat kolmansien maiden
kriisinratkaisumenettelyt ja pannaanko ne tdytinto6n 77 artiklassa sdddettyjd tilanteita lukuun ottamatta.

Padtoksessd on kiinnitettdvd asianmukaista huomiota kunkin sellaisen jisenvaltion etuihin, jossa kolmannen maan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai emoyritys toimii, ja erityisesti kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen
tunnustamisen ja tdytintoonpanon mahdolliseen vaikutukseen ryhmin muihin osiin ja kyseisten jisenvaltioiden
vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen.

3. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on vihintdin valtuudet
a) kéyttda kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

i) kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tai emoyrityksen varat, jotka sijaitsevat niiden omassa
jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman jdsenvaltion lainsdddidntod;

ii) kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu niiden omassa
jasenvaltiossa olevaan kolmannen maan emoyrityksen unionissa toimivaan sivukonttoriin tai joihin sovelletaan
niiden oman jisenvaltion lainsdddantod tai joihin liittyvit vaateet ovat tdytintoonpanokelpoisia niiden omassa
jasenvaltiossa;

b) saattaa padtokseen tai vaatia toista henkilod saattamaan paitokseen omaan jisenvaltioonsa sijoittautuneen unionissa
tytaryrityksend toimivan yrityksen osakkeiden tai omistusinstrumenttien siirto;

c) kéyttad 49, 50 tai 51 artiklan mukaisia valtuuksia tdiman artiklan 1 kohdassa tarkoitetun yhteison kanssa tehdyn
sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen, jos tillaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan kriisinratkaisume-
nettelyjen tdytantoonpanemiseksi; ja

&

tehda taytintoonpanokelvottomiksi kaikki oikeudet purkaa tai nopeuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen ja muiden
ryhmain kuuluvien yhteisojen sopimuksia tai vaikuttaa kyseisten yhteiséjen sopimuspohjaisiin oikeuksiin, kun téllainen
oikeus johtuu kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, tillaisen yhteison emoyrityksen tai muiden
ryhmiéidn kuuluvien yhteisdjen suhteen toteutetusta kriisinratkaisutoimesta, riippumatta siitd, onko kolmannen maan
kriisinratkaisuviranomainen itse toteuttanut toimen vai onko se muuten toteutettu kyseisen maan kriisinratkaisujar-
jestelyja  koskevien sdddoksiin tai mdadrdyksiin perustuvien vaatimusten nojalla, edellyttden, ettd aineelliset
sopimusvelvoitteet, mukaan lukien maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen.

4. Kun se on tarpeen yleisen edun vuoksi, kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa kriisinratkaisutoimia emoyri-
tyksen suhteen, jos asiaankuuluva kolmannen maan viranomainen toteaa, ettd kyseisen emoyrityksen tytiryrityksend
toimiva, kyseisessd kolmannessa maassa perustettu vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tdyttda kriisinratkaisuedellytykset
kyseisen kolmannen maan lainsdadinnon mukaisesti. Jasenvaltioiden on tdtd varten varmistettava, ettd kriisinratkai-
suviranomaisilla on valtuudet kdyttdd kaikkia kriisinratkaisuvaltuuksia kyseisen emoyrityksen suhteen, jolloin sovelletaan
48 artiklaa.

5. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja tdytintoonpanolla ei rajoiteta timédn direktiivin
mukaisesti tarvittaessa sovellettavaa kansallisen lainsiddannon mukaista tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya.
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77 artikla

Oikeus kieltiytyd tunnustamasta tai panemasta tiytinto6n kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjd

Kriisinratkaisuviranomainen voi kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdytinto6n 76 artiklan mukaisesti kolmannen
maan kriisinratkaisumenettelyja, jos se katsoo, ettd

a) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt haittaisivat rahoitusvakautta jasenvaltiossa, jossa kriisinratkaisuviranomainen
sijaitsee, tai menettelyilld olisi kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen jossakin muussa jasenvaltiossa;

b) kolmannen maan yrityksen unionissa toimivaan sivukonttoriin kohdistuva 78 artiklan mukainen itsendinen
kriisinratkaisutoimi on tarpeen yhden tai useamman kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi;

¢) velkojat eivdt saisi samaa kohtelua kuin kolmannen maan velkojat, joilla on samanlaiset lakisddteiset oikeudet
kolmannen maan kotimaan kriisinratkaisumenettelyissi;

d) kyseisten kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella tai tdytint6onpanolla olisi jasenvaltion kannalta
olennaisia finanssipoliittisia vaikutuksia; tai

e) tillaisen tunnustamisen tai tdytintdonpanon vaikutukset olisivat kansallisen lainsidddnnon vastaisia.

78 artikla

Kolmansien maiden yritysten unionissa toimivien sivukonttoreiden kriisinratkaisu

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat valtuudet toteuttaa sellaiseen
kolmannen maan yrityksen unionissa toimivaan sivukonttoriin kohdistuva toimi, johon ei sovelleta kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyja tai johon sovelletaan kolmannen maan menettelyji ja kyseessi on jokin 77 artiklassa
tarkoitetuista tilanteista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tillaisten valtuuksien kayttoon sovelletaan 48 artiklaa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kdyttad 1 kohdassa edellytettyjd valtuuksia,
jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo toimen tarpeelliseksi yleisen edun vuoksi ja yksi tai useampi seuraavista ehdoista

tayttyy:

a) kolmannen maan yrityksen unionissa toimiva sivukonttori ei endd tdytd tai ei todennikoisesti tdytd kansallisen
lainsdddannon ehtoja sen toimiluvalle ja toiminnalle kyseisessd jasenvaltiossa, eikd voida odottaa, ettd millddn yksityisen
sektorin, valvontaviranomaisen tai asiaankuuluvan kolmannen maan toimella voitaisiin kohtuullisessa ajassa palauttaa
tilanne, jossa sivukonttori tdyttdd vaatimukset tai sen kaatuminen estyy;

b) kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei kriisinratkaisuviranomaisen niakemyksen mukaan pysty tai ei ole
halukas tai ei todennikdisesti pysty maksamaan sitoumuksiaan unionin velkojille tai sivukonttorin kautta luotuja tai
kirjattuja sitoumuksia, kuten vakuutuksenottajille tai edunsaajille maksettavia maksuja, niiden erddntyessd, ja
kriisinratkaisuviranomainen on vakuuttunut siit4, ettei kyseisen kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
suhteen ole aloitettu tai aloiteta mitddn kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjd tai maksukyvyttomyysmenettelyja
kohtuullisessa ajassa;

¢) asiaankuuluva kolmannen maan viranomainen on aloittanut kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt kolmannen
maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen suhteen tai ilmoittanut kriisinratkaisuviranomaiselle aikeestaan aloittaa
tallainen menettely.

3. Jos kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa itsendisen toimen kolmannen maan yrityksen unionissa toimivan
sivukonttorin suhteen, sen on otettava huomioon kriisinratkaisutavoitteet ja toteutettava toimi noudattaen soveltuvin
osin seuraavia periaatteita ja vaatimuksia:
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a) 22 artiklassa esitetyt periaatteet;

b) III osaston II luvun mukaiset kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseen liittyvit vaatimukset.

79 artikla

Yhteisty6 kolmansien maiden viranomaisten kanssa

1. Tatd artiklaa sovelletaan yhteistyohon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja sithen saakka kun 75 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehty kansainvélinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myds
tallaisen kansainvilisen sopimuksen voimaantulon jilkeen siltd osin kuin tdman artiklan kohde ei kuulu kyseisen
sopimuksen soveltamisalaan.

2. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen voi tehdi ei-sitovia kehysyhteistydjirjestelyjd asiaankuuluvien kolmannen maan
viranomaisten kanssa. Kehysyhteistyojirjestelyissd on vahvistettava niihin osallistuvien kriisinratkaisuviranomaisten viliset
prosessit ja jarjestelyt tarvittavien tietojen vaihtoa ja yhteistyotd varten joidenkin tai kaikkien seuraavien tehtdvien
hoitamiseksi ja joidenkin tai kaikkien seuraavien valtuuksien kayttimiseksi vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksiin tai
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhmiin:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 9-12 artiklan ja asiaankuuluvien kolmansien maiden lainsdddannon vastaavien
vaatimusten mukaisesti;

b) tallaisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhmien purkamismahdollisuuksien
arviointi 13 ja 14 artiklan ja asiaankuuluvien kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

¢) valtuuksien kdyttdiminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi 15 ja 16 artiklan
nojalla ja asiaankuuluvien kolmansien maiden lainsdddiannon vastaavien valtuuksien kayttiminen;

d) ennaltachkdisevien toimenpiteiden toteuttaminen direktiivin 2009/138/EY 141 artiklan nojalla ja asiaankuuluvien
kolmansien maiden lainsddddannon vastaavien valtuuksien kayttiminen;

e) kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kéyttiminen sekd asiaankuuluvien kolmansien
maiden viranomaisten kéytossd olevien vastaavien valtuuksien kayttiminen.

3. Valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaiset voivat tarvittaessa tehdi asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten
kanssa yhteistyojdrjestelyja 2 kohdassa tarkoitetun vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen kehysjarjestelyn mukaisesti.

4. Jasenvaltioiden on ilmoitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kaikista kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten
taman artiklan mukaisesti tekemistd yhteistyojdrjestelyista.

80 artikla

Luottamuksellisten tietojen vaihto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset, valvontaviranomaiset ja toimivaltaiset ministeriot
vaihtavat luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien ennakoivan elvytyksen suunnitelmat, asiaankuuluvien kolmannen maan
viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a) kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta koskevat vaatimukset katsotaan kaikkien
asianomaisten viranomaisten nakemyksen mukaan vihintddan vastaaviksi kuin 66 artiklassa asetetut vaatimukset;

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat suorittaa kansallisen lainsddddnnon
mukaiset kriisinratkaisutehtdvinsi, jotka vastaavat timédn direktiivin mukaisia tehtdvid, eikd tietoja kdytetd mihinkain
muihin tarkoituksiin, jollei a alakohdasta muuta johdu.

Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkilotietoihin, a alakohtaa sovellettaessa tillaisten henkilotietojen kisittelyyn ja
toimittamiseen kolmannen maan viranomaisille sovelletaan unionin ja kansallista tietosuojalainsdddantoa.
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2. Jos luottamukselliset tiedot ovat perdisin toisesta jdsenvaltiosta, kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaiset seké
toimivaltaiset ministeriot eivdt saa luovuttaa niitd asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos seuraavat
ehdot tayttyvit:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat perdisin, jiljempdnd 'tiedot antava viranomainen’,
hyviksyy tietojen luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan ainoastaan tiedot antavan viranomaisen sallimiin tarkoituksiin.

81 artikla
Rahoitusjirjestelyt

1. Kunkin jdsenvaltion on otettava kéyttoon yksi tai useampi rahoitusjirjestely sen varmistamiseksi, ettd
kriisinratkaisuviranomainen saa kdytettdviinsd riittdvasti varoja kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritysten ja kyseisen jasenvaltion alueella sijaitsevien kolmansien maiden yritysten unionissa toimivien
sivuliikkeiden ennakkoon tai jalkikidteen suorittamista rahoitusosuuksista tai niiden yhdistelmistd, jotta se voi kattaa
vihintddn 57 artiklassa tarkoitetun erotuksen maksamisen osakkeenomistajille, vakuutuksenottajille, edunsaajille,
korvauksenhakijoille tai muille velkojille.

Jasenvaltiot voivat sddtdd mahdollisuudesta kayttdd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja rahoitusjirjestelyja myos
kriisinratkaisuvilineiden kayttoon liittyvien muiden kustannusten kattamiseen, siltd osin kuin rahoitusjirjestelyjen kaytto
on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Jasenvaltiot voivat kdyttdd rahoitusjirjestelyissddn samaa hallintorakennetta kuin vakuutustakuujirjestelmissddn ottaen
huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 883/2004 (*9).

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahoitusjirjestelyja kdytettdessd noudatetaan 22 artiklassa sdddettyjd periaatteita.

3. Jos kriisinratkaisun kohteena oleva yritys toimii unionissa sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella, sen jdsenvaltion rahoitusjirjestelyd, jossa yritykselle on myonnetty toimilupa, on kiytettivd korvausten
maksamiseen osakkeenomistajille, vakuutuksenottajille, edunsaajille, korvauksenhakijoille tai muille velkojille 57 artiklan
mukaisesti.

4. Jasenvaltioiden on ilmoitettava perustetuista rahoitusjarjestelyistd komissiolle ja vakuutus- ja lisieldkeviranomaiselle.

VI OSASTO
SEURAAMUKSET

82 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jdsenvaltioiden on vahvistettava hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevat sddnnot,
joita sovelletaan, jos timdn direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettuja kansallisia sddnnoksid ei ole noudatettu, ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sddnnot pannaan tdytintoon, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten tdssi direktiivissa ja direktiivissi 2009/138/EY sdddettyja valtuuksia

ja jasenvaltioiden oikeutta sddtdd ja madratd rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Jos jasenvaltio padttda olla vahvistamatta hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevia sdantoja
niiden rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, sen on ilmoitettava komissiolle asianomaiset
rikosoikeuden sdannokset.

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 piivand huhtikuuta 2004, sosiaaliturvajirjestelmien
yhteensovittamisesta (EUVL L 166, 30.4.2004, s. 1).
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rikkomistapauksessa hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia
toimenpiteitd on kansallisessa lainsdddannossd saddetyin edellytyksin mahdollista soveltaa niihin hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jéseniin sekd muihin luonnollisiin henkiloihin, jotka kansallisen lainsddddnnon nojalla ovat rikkomisesta
vastuussa.

3. Tassd direktiivissd sdddetty toimivalta maaratd hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd on
rikkomisen lajin mukaan annettava kriisinratkaisuviranomaisille tai valvontaviranomaisille. Kriisinratkaisu- ja valvontavi-
ranomaisilla on oltava kaikki tiedonkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi.
Kéyttdessddn valtuuksiaan médritd seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd kriisinratkaisu- ja valvontaviran-
omaisten on tehtdvd tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd hallinnolliset seuraamukset tai muut hallinnolliset
toimenpiteet tuottavat toivotut tulokset, sekd koordinoitava toimintaansa rajatylittavid tapauksia kasitellessadn.

4. Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on kdytettdvd hallinnollisia valtuuksiaan mairitd seuraamuksia ja muita
hallinnollisia toimenpiteitd timan direktiivin ja kansallisen lainsddddnnon mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet muille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdviksi.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten timan osaston mukaisesti tekemiin

paatoksiin voidaan hakea muutosta.

83 artikla

Hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevat erityissiinnokset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa médrdyksissd sdddetdin
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd vihintddn seuraavissa tapauksissa:

a) 5 tai 7 artiklaa rikotaan jdttimailld ennakoivan elvytyksen suunnitelma tai ryhmin ennakoivan elvytyksen suunnitelma
laatimatta, ylldpitimattd tai paivittimatts;

b) 12 artiklaa rikotaan siten, ettei kaikkia kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaan tarvittavia tietoja anneta;

¢) 63 artiklan 1 kohtaa rikotaan siten, ettd 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetun yhteison hallinto-, johto- tai
valvontaelin jattdd ilmoittamatta valvontaviranomaiselle, ettd kyseinen yhteiso on ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti
kaatuu.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita
voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, kuuluvat ainakin seuraavat:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi rikkomisesta vastuussa oleva luonnollinen henkilo, 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa
tarkoitettu yhteiso, perimmdinen emoyritys tai muu oikeushenkil6 sekd rikkomisen luonne;

b) mairdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6d vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan
toistamatta sita;
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¢) viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd 1 artiklan 1 kohdan a-e alakohdassa tarkoitetun
yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan johdon jdsentd tai muuta luonnollista henkilod kielletddn
hoitamasta tehtdvid 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetussa yhteisossd;

d) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn kymmenen prosenttia kyseisen oikeushenkilon
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta edellisend tilikautena;

e) kun on kyse luonnollisesta henkil6std, enintddn 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset sakot tai niissd jasenvaltioissa,
joissa euro ei ole virallinen valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana 28 pdivini tammikuuta 2025;

f) hallinnolliset sakot, jotka ovat enintdén kaksi kertaa suuremmat kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan maarittda.

Jos oikeushenkilé on emoyrityksen tytéryritys, ensimmadisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa kyseinen liikevaihto on
perimmadisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpaatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto edellisend tilikautena.

84 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaiset julkistavat virallisella verkkosivustollaan
vihintddn ne tdmin direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnnosten rikkomisesta madradmansd
hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, joihin ei ole haettu muutosta tai joihin muutoksenhakuoi-
keus on rauennut. Tallaisen julkistamisen on tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd sen jilkeen, kun luonnolliselle
henkilolle tai oikeushenkilolle on ilmoitettu kyseisestd hallinnollisesta seuraamuksesta tai muusta hallinnollisesta
toimenpiteestd. Julkistamisen on sisillettdva tiedot rikkomisen lajista ja luonteesta sekd sen luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon nimi, jolle hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toimenpide on maaritty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamisen,
joihin on haettu muutosta, kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd julkistettava virallisella
verkkosivustollaan tiedot kyseisen muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Jos kriisinratkaisu- tai valvontaviranomainen katsoo, ettd oikeushenkiloiden nimen tai luonnollisten henkil6iden
nimien tai henkilotietojen julkistaminen olisi tallaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen
arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos tillainen julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai
meneillddn olevan tutkinnan, kriisinratkaisu- tai valvontaviranomaisen on noudatettava jotain seuraavista vaihtoehdoista:

a) lykdttavd hallinnollisen seuraamuksen tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden maarddmistd koskevan paitoksen
julkistamista, kunnes ei endi ole perusteita olla julkistamatta nditd tietoja;

b) julkistettava hallinnollisen seuraamuksen tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden maidradmistd koskeva pditos
anonyymisti kansallisen lainsdddannon mukaisesti, jos asianomaiset henkilotiedot voidaan tehokkaasti suojata tallaisella
anonyymilla julkistamisella;

¢) pidattaydyttava hallinnollisen seuraamuksen tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden méaaradmistd koskevan paitoksen
julkistamisesta, jos kriisinratkaisu- tai valvontaviranomainen katsoo, etté julkistaminen a tai b alakohdan mukaisesti on
riittdmétontd sen varmistamiseksi, ettd

i) rahoitusmarkkinoiden vakaus ei vaarannu;
ii) tallaisten tietojen julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan vihiisiksi katsottaviin toimenpiteisiin nahden.

Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd timan artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvat niiden
virallisella verkkosivustolla vihintddn viiden vuoden ajan. Julkistettujen tietojen sisdltimid henkilotietoja pidetdin
kriisinratkaisu- tai valvontaviranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarvittavan ajan sovellettavien tietosuoja-
sdant6jen mukaisesti.
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85 artikla

Vakuutus- ja lisielikeviranomaisen keskustietokannan yllipitiminen

1. Jollei 66 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta johdu, kriisinratkaisu- ja
valvontaviranomaisten on ilmoitettava vakuutus- ja lisieldkeviranomaiselle kaikista 83 artiklan nojalla maarddmistdin
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd sekd muutoksenhaun tilanteesta ja sen
lopputuloksesta.

Vakuutus- ja lisielakeviranomainen pitdd ylld ja pdivittdd keskustietokantaa kriisinratkaisuviranomaisten sille ilmoittamista
seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd yksinomaan kyseisten kriisinratkaisuviranomaisten vilistd
tietojenvaihtoa varten; kyseiseen tietokantaan on péisy ainoastaan kyseisilld kriisinratkaisuviranomaisilla.

Vakuutus- ja lisieldkeviranomainen pitdd ylld ja péivitettynd keskustietokantaa valvontaviranomaisten sille ilmoittamista
seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd yksinomaan kyseisten valvontaviranomaisten vilista tietojenvaihtoa
varten; kyseiseen tietokantaan on paisy ainoastaan kyseisilld valvontaviranomaisilla.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen pitdd ylld ja paivittda verkkosivua, joka sisiltdd seuraavat tiedot tai linkit kyseisiin
tietoihin:

a) kunkin kriisinratkaisuviranomaisen julkaisemat seuraamukset;
b) kunkin valvontaviranomaisen 84 artiklan nojalla julkaisemat seuraamukset;

¢) ajanjakso, jolta kukin jdsenvaltio julkaisee seuraamukset.

86 artikla

Valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten méirdimien seuraamusten tehokas soveltaminen ja seuraamusten
mairiimisti koskevien valtuuksien kiytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaiset hallinnollisten seuraamusten tai muiden
hallinnollisten toimenpiteiden lajia sekd hallinnollisten sakkojen tasoa maédrittdessddn ottavat huomioon kaikki asiaan
vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;
b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai valttimien tappioiden mairi, siltd osin
kuin kyseiset voitot tai tappiot ovat maritettavissa;

e) rikkomisen kolmansille osapuolille, myos vakuutuksenottajille, aiheuttamat tappiot, siltd osin kuin kyseiset tappiot ovat
maadritettdvissa;

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisen kanssa tekemin
yhteistyon laajuus;

vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon suorittamat aiemmat rikkomiset.

=

g

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan c¢ alakohtaa vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai vastuussa olevan
oikeushenkilon taloudellisen vahvuuden osoittavat esimerkiksi oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai luonnollisen
henkilon vuosiansiot.

VII OSASTO

MUUTOKSET DIREKTIIVEIHIN 2002/47|EY, 2004/25[EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU JA (EU) 2017/1132 SEKA ASETUKSIIN (EU)
N:o 1094/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 806/2014 JA (EU) 2017/1129

87 artikla
Muutokset direktiiviin 2002/47/EY

Muutetaan direktiivi 2002/47[EY seuraavasti:
1) korvataan 1 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6.  Tamdn direktiivin 4-7 artiklaa ei sovelleta rahoitusvakuusjirjestelyn mihinkéin tdytintoonpanon rajoitukseen,
panttioikeuteen perustuvaa rahoitusvakuusjdrjestelyd, sulkeutuvaa nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen
voimaantulon rajoitukseen, joka on annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (*) IV osaston
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V tai VI luvun, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 (**) V osaston Il luvun 3 jakson tai IV luvun
taikka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (***) Il osaston III luvun 4 jakson tai IV luvun
nojalla, tai mihinkdan rajoitukseen, joka on annettu jasenvaltion lainsddddnndssi vastaavien valtuuksien nojalla, jotta
helpotetaan timan artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun yhteison asianmukaista kriisinratkaisua, johon
sovelletaan suojatoimia, jotka vastaavat tasoltaan vihintddn direktiivin 2014/59/EU IV osaston VII luvussa ja asetuksen
(EU) 2021/23 V osaston V luvussa sdddettyjd suojatoimia.

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 paivinid toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 péiviand joulukuuta 2020, keskusvasta-
puolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seki direktiivien 2002/47[EY, 2004/25/EY, 2007/36]EY,
2014/59/EU ja (EU) 20171132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdiviand marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 20171132 seka asetusten (EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 6482012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 20171129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/
2025/1/0j).”;

2) korvataan 9 a artikla seuraavasti:

"9 q artikla
Direktiivi 2008/48[EY, direktiivi 2014/59/EU, asetus (EU) 2021/23 ja direktiivi (EU) 2025/1

Tama direktiivi ei rajoita direktiivin 2008/48EY, direktiivin 2014/59/EU, asetuksen (EU) 2021/23 ja direktiivin (EU)
2025/1 soveltamista.”.

88 artikla

Direktiiviin 2004/25/EY muuttaminen
Korvataan direktiivin 2004/25/EY 4 artiklan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (¥) IV osastossa, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2021/23 (**) V osastossa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (***) III osastossa sdddettyjd
kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 paiviand joulukuuta 2020, keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014,
(EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seki direktiivien 2002/47 [EY, 2004/25[EY, 2007 [36/EY, 2014/59/EU ja (EU)
20171132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdivind marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59[EU ja (EU) 2017/1132 sekii asetusten (EU) N:o 10942010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/
1/0j).”.
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89 artikla
Muutokset direktiiviin 2007/36/EY

Korvataan direktiivin 2007/36/EY 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd direktiivid ei sovelleta, jos sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/59/EU (*) IV osastossa, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 (**) V osastossa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (***) IIl osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia
ja -mekanismeja.

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36[EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(**  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivini joulukuuta 2020, keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014,
(EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25[EY, 2007 36/EY, 2014/59/EU ja (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdivind marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25]EY,
2007/36[EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 sekid asetusten (EU) N:o 10942010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o0 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/

1/0j).".

90 artikla
Muutokset direktiiviin 2014/59/EU

Muutetaan direktiivi 2014/59/EU seuraavasti:
1) lisdtddn 2 artiklan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”"110) 'vakuutusalan kriisinratkaisuviranomaisella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (¥)
2 artiklan 12 alakohdassa méariteltyd kriisinratkaisuviranomaista;

111) ‘vakuutusalan valvontaviranomaisella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (**)
13 artiklan 10 alakohdassa madriteltyd valvontaviranomaista;

112) ‘finanssiryhmittymalld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/87/EY (***) 2 artiklan 14
alakohdassa mdiriteltyd finanssiryhmittymaa;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdiviand marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 20171132 seka asetusten (EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 6482012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/
2025/1/0j).

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 paivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja
jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivind joulukuuta 2002, finanssiryh-
mittymadn kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston
direktiivien 73/239/ETY, 79/267[ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).”;

2) lisdtdan 7 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"e) jos konserni kokonaisuudessaan on finanssiryhmittymi tai jokin konserniin kuuluva laitos kuuluu finanssiryhmit-
tymain, asianomaiselle vakuutusalan kriisinratkaisuviranomaiselle ja vakuutusalan valvontaviranomaiselle.”;
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3) lisitddn 14 artiklaan kohta seuraavasti:

”3.  Jos laitos, yhteiso tai konserni on finanssiryhmittymd tai kuuluu finanssiryhmittymain, kriisinratkaisuvirano-
maisen tai konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on my0s toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat tai konsernin
kriisinratkaisusuunnitelmat asianomaiselle vakuutusalan kriisinratkaisuviranomaiselle ja vakuutusalan valvontavirano-
maiselle.”;

4) listdadn 81 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

”l) jos laitos tai yhteis6 kuuluu finanssiryhmittymaéan, asianomaiset vakuutusalan valvontaviranomaiset ja vakuutusalan
kriisinratkaisuviranomaiset.”;

5) lisitddn 83 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"l) jos kriisinratkaisun kohteena oleva laitos kuuluu finanssiryhmittymain, asianomaiset vakuutusalan valvontavirano-
maiset ja vakuutusalan kriisinratkaisuviranomaiset.”;

6) lisitdan 84 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

»

n) vakuutusalan valvontaviranomaiset ja vakuutusalan kriisinratkaisuviranomaiset, joille on toimitettu tiedot tai joille
on ilmoitettu timan luvun perusteella.”;

7) lisitdan 88 artiklaan kohta seuraavasti:

"3 a. Jos laitos, yhteiso tai konserni on finanssiryhmittymd tai kuuluu finanssiryhmittymiin, asianomaiset
vakuutusalan kriisinratkaisuviranomaiset on kutsuttava osallistumaan kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina edellyt-
tden, ettd kyseisiin viranomaisiin sovelletaan salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat
konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen nikemyksen mukaan 90 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia.”.

91 artikla
Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:
1) korvataan 84 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timdn artiklan 49 artiklaa, 58 artiklan 1 kohtaa, 68 artiklan 1, 2 ja
3 kohtaa, 70 artiklan 2 kohdan ensimmaistd alakohtaa ja 72-75, 79, 80 ja 81 artiklaa ei sovelleta, jos sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (¥) IV osastossa, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2021/23 (**) V osastossa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (**¥)
III osastossa saddettyjd kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivini toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36]/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 péiviand joulukuuta 2020, keskusvasta-
puolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seki direktiivien 2002/47EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdivind marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 20171132 seki asetusten (EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 6482012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 20171129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/
2025/1/0j).”;

2) muutetaan 86 a artikla seuraavasti:

a) korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa, asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU)
2025/1 III osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;
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b) korvataan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa, asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 48 alakohdassa
tai direktiivin (EU) 2025/1 2 artiklan 79 alakohdassa madriteltyjd kriisinehkaisytoimia.”;

3) korvataan 87 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan direktiivin 2014/59/EU
IV osastossa, asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU) 2025/1 III osastossa sdddettyjd kriisinratkai-
suvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

4) muutetaan 120 artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa, asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU)
2025/1 III osastossa sdadettyja kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b) korvataan 5 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

”¢) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa, asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 48 alakohdassa
tai direktiivin (EU) 2025/1 2 artiklan 79 alakohdassa madriteltyjd kriisinehkaisytoimia.”;

5) muutetaan 160 a artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa, asetuksen (EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU)
2025/1 1II osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b) korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa, asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 48 alakohdassa
tai direktiivin (EU) 2025/1 2 artiklan 79 alakohdassa madriteltyjd kriisinehkaisytoimia.”.

92 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1094/2010 seuraavasti:
1) korvataan 4 artiklan 2 kohdan i alakohta seuraavasti:

”i) valvontaviranomaisia siten kuin ne on mdiritelty direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10 alakohdassa,
kriisinratkaisuviranomaisia siten kuin ne on maddritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2025/1 (*) 2 artiklan 12 alakohdassa ja toimivaltaisia viranomaisia siten kuin ne on mééritelty Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341 (**) 6 artiklan 8 alakohdassa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa (EU) 2016/97 (***);

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 paiviand marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 seka asetusten (EU) N:o 1094/2010, (EU) Nio 648/2012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 20171129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/
2025/1/0j).

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 20162341, annettu 14 piivana joulukuuta 2016, ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 piivand tammikuuta 2016, vakuutusten
tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).”

2) lisdtddn 40 artiklan 6 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun hallintoneuvoston jasenen mukana voi tarvittaessa olla kyseisen jisenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen
edustaja, joka ei osallistu ddnestyksiin.”.
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93 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Lisatddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 81 artiklan 3 kohdan ensimmdiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:

”s) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (*) 3 artiklan nojalla nimetyt kriisinratkaisuviranomaiset.

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdivind marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 sekd asetusten (EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELL http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/

1/0j).”.

94 artikla
Asetuksen (EU) N:o 806/2014 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 806/2014 88 artiklan 6 kohta seuraavasti:

”6. Tamin artiklan sddnnokset eivit estd kriisinratkaisuneuvostoa, neuvostoa, komissiota, EKP:ta, kansallisia
kriisinratkaisuviranomaisia tai kansallisia toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijit ja asiantuntijat mukaan lukien,
vaihtamasta tietoja keskenddn ja toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien, talletussuojajirjestelmien, sijoittajien
korvausjdrjestelmien, tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien viranomaisten, vakuutusalan kriisinrat-
kaisuviranomaisten, vakuutusvalan valvontaviranomaisten, osallistumattomien jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten
ja toimivaltaisten viranomaisten, EPV:n tai, jollei 33 artiklan sddnnoksistd muuta johdu, sellaisten kolmannen maan
viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja kuin kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, jollei tiukoista
luottamuksellisuutta koskevista edellytyksistd muuta johdu, mahdollisen ostajan kanssa kriisinratkaisutoimen suunnittele-
miseksi tai toteuttamiseksi.”.

95 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1129 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 5 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) arvopaperit, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita arvopapereita, omia varoja tai hyviksyttavid velkoja
kriisinratkaisuviranomaisen kéytettyd direktiivin 2014/59/EU 53 artiklan 2 kohdassa, 59 artiklan 2 kohdassa taikka
63 artiklan 1 tai 2 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2025/1 (¥)
39 artiklan 2 kohdassa tai 42 artiklan 1 tai 2 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia;

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdivind marraskuuta 2024, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 seki asetusten (EU) N:o 1094/2010, (EU) Nio 648/2012, (EU)
N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta (EUVL L, 2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/

1/0j).”

VIII OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

96 artikla

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen kriisinratkaisukomitea

1. Vakuutus- ja lisielakeviranomainen perustaa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 41 artiklan nojalla pysyvin sisdisen
komitean valmistelemaan mainitun asetuksen 44 artiklan mukaisesti tehtdvat vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen paitokset,
mukaan lukien paatokset luonnoksista teknisiksi sddntelystandardeiksi ja teknisiksi tdytantoonpanostandardeiksi
kriisinratkaisuviranomaisille timan direktiivin mukaisesti annetuista tehtavistd. Kyseinen sisdinen komitea on muodostet-
tava siten, ettd sen jdsenind ovat timdan direktiivin 3 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaiset.

2. Tédman direktiivin soveltamiseksi vakuutus- ja lisdelakeviranomainen tekee yhteistyotd Euroopan pankkiviranomaisen
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 54 artiklalla, asetuksen (EU) N:o 1094/2010
54 artiklalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 54 artiklalla perustetun Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean
puitteissa.
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3. Tamadn direktiivin soveltamiseksi vakuutus- ja lisdelakeviranomainen varmistaa, ettd kriisinratkaisukomitea ja muut
asetuksessa (EU) N:o 1094/2010 tarkoitetut tehtdvit on rakenteellisesti erotettu toisistaan. Kriisinratkaisukomitean on
edistettava kriisinratkaisusuunnitelmien laatimista ja koordinointia ja kehitettdvi menetelmid tdiman direktiivin 1 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen, lihelld kaatumista olevien yritysten kriisinratkaisua varten.

97 artikla

Yhteistyo vakuutus- ja lisielikeviranomaisen kanssa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaiset tekevit tatd direktiivid sovellettaessa
yhteistyotd vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaiset toimittavat vakuutus- ja lisdeldkevira-
nomaiselle asetuksen (EU) N:o 1094/2010 35 artiklan mukaisesti viipymittd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tehtivien
hoitamiseksi.

98 artikla

Vakuutustakuujirjestelmit

Komissio antaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan viimeistidn 29 pdivinid tammikuuta 2027 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan vakuutustakuujirjestelmid koskevien yhteisten vihimmaisvaa-
timusten asianmukaisuutta unionissa. Kyseisessd kertomuksessa on ainakin

a) arvioitava vakuutustakuujdrjestelmien tilannetta jdsenvaltioissa (soveltamisen taso, katettujen vakuutusten tyypit,
kiyttoonoton edellytykset);

b) tarkasteltava toimintavaihtoehtoja, mukaan lukien erilaiset toimintavaihtoehdot, kuten vakuutustakuujirjestelmien
kéytto vakuutusten jatkamiseen tai niiden realisointiin, ottaen samalla asianmukaisesti huomioon vakuutustuotteiden
erot eri jasenvaltioissa;

¢) arvioitava tarvetta ottaa kdyttoon vahimmadisperustaso vakuutustakuujirjestelmille kaikkialla unionissa ja tarvittaessa
esitettdva tarvittavat toimet sen kayttoonottamiseksi.

Kertomukseen liitetddn tarvittaessa siddosehdotus.

99 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio antaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan viimeistidn 29 pdivind tammikuuta 2030 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén direktiivin soveltamisesta. Kertomuksessa on erityisesti

a) arvioitava, onko tdmdn direktiivin tavoitteet saavutettu sisimarkkinoiden toiminnan ja unionin rahoitusjirjestelman
vahvistamisen osalta markkinoiden ja talouden kehityksen valossa ja missd maarin kyseiset tavoitteet on saavutettu;

b) arvioitava kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyjen tilannetta;

¢) arvioitava, onko tarpeen ottaa kiyttoon yhdenmukaistetut vihimmadismédritelmdt suojattujen vakuutusten sekd
hyvaksyttiavien korvauksenhakijoiden ja vakuutusten tasolla, ja tarvittaessa esitettivd tarvittavat toimet niiden
kayttoonottamiseksi;

d) analysoitava kokemuksia tietojenvaihdosta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja luottolaitosten valvonnasta tai
kriisinratkaisusta vastaavien viranomaisten vililld, jos 1 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso kuuluu
finanssiryhmittymain;

e) arvioitava, olisiko mahdollista, ettd finanssiryhmittymit voisivat laatia yhden ryhmin (ennakoivan) elvytyksen
suunnitelmia koko ryhmittymad varten ja ettd kriisinratkaisuviranomaiset voisivat laatia yhden ryhman kriisinratkai-
susuunnitelmia koko finanssiryhmittymaa varten, ja milld edellytyksilld tima olisi mahdollista;
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f) analysoitava vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kriisinhallintakehyksen pidemmille menevin yhdenmukaistamisen
etuja.

Kertomukseen liitetddn tarvittaessa siidosehdotus.

100 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintoa

1. Jdsenvaltioiden on annettava ja julkaistava timin direktiivin 1-91, 96 ja 97 artiklan noudattamisen edellyttdmat
sdannokset viimeistddn 29 paivind tammikuuta 2027. Niiden on viipymattd ilmoitettava tdstd komissiolle.

Niiden on sovellettava kyseisid sddnnoksid 30 pdivind tammikuuta 2027.

Kyseisissd jasenvaltioiden antamissa sddnnoksissd on viitattava tdhan direktiiviin, tai niihin on liitettdvé téllainen viittaus,
kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
saannokset kirjallisina komissiolle.
101 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tamad direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

2. Tdmadn direktiivin 92-95 artiklaa sovelletaan 30 paivistd tammikuuta 2027.

102 artikla

Osoitus
Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Strasbourgissa 27 pdivind marraskuuta 2024.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja Puheenjohtaja
R. METSOLA BOKA J.
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Purkamismahdollisuuksia koskevat nikékohdat

Kriisinratkaisuviranomaisten ja ryhmdtason kriisinratkaisuviranomaisten on purkamismahdollisuuksien arviointia
suorittaessaan tarkasteltava seuraavia nikokohtia ottaen huomioon yrityksen luonne, laajuus ja monimutkaisuus:

1. Toiminnan jatkuvuus

a) missd médrin kaikki olennaiset siséiset ja ulkoiset, taloudelliset ja toiminnalliset keskindiset sidokset on yksiloity
viittaamalla kaikkiin olennaisiin palveluihin ja rooleihin, mukaan lukien henkil6sto, ja jaoteltu oikeushenkil6ihin,
kriittisiin toimintoihin, ydinliiketoiminta-alueisiin ja nithin liittyviin sopimusjirjestelyihin;

b) missd mddrin on kdytossd asianmukaisia toiminnallisia jdrjestelyjd, joilla varmistetaan kriittisten toimintojen
sdilyttamiseksi tarvittavien olennaisten palvelujen jatkuvuus ja kriisinratkaisutoimen tehokkaan tdytint66npanon ja
siti mahdollisesti seuraavien uudelleenjirjestelyjen kannalta tarpeelliset ydinliiketoiminta-alueet, erityisesti
helpottamalla mahdollisia varojen, oikeuksien tai velkojen, tehtdvien ja henkiloston siirtoja;

¢) missd mairin kriisinratkaisussa toiminnan jatkuvuuteen kohdistuvia riskeja on arvioitu kattavasti, mukaan lukien
laadulliset ja madrélliset tiedot, joiden avulla voidaan tunnistaa olennaisten palvelujen kriittisyys, sekéd olennaisten
palvelujen keskeytymisen tai lopettamisen vaikutus kriisinratkaisussa ja niiden korvattavuus;

d) missd maarin toiminnan jatkuvuuteen kohdistuvia riskeja on onnistuttu lieventdimain tehokkaasti, ja onko toteutettu
toimenpiteitd, joilla parannetaan kriisinratkaisuvalmiutta, mukaan lukien jatkuvuusjirjestelyjen tiytintoonpano
olennaisia palveluja tarjoavien ulkopuolisten kolmansien osapuolten kanssa;

2. Piisy rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin

missd madrin yritykset tai ryhmit ovat ottaneet kdyttoon tarvittavia menettelyjd ja jirjestelyjd siilyttadkseen padsyn
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja vilittdjien tarjoamiin maksu-, selvitys-, toimitus- ja sailytyspalveluihin
ennen kriisinratkaisua, sen aikana ja sen jilkeen;

3. Eroteltavuus

a) missd mdairin yritykset tai ryhmdit ovat tunnistaneet, vihentineet ja tarvittaessa poistaneet rakenteessaan ja
tietojdrjestelmissddn olevia tarpeettoman monimutkaisuuden lahteitd, jotka aiheuttavat riskin kriisinratkaisutoimen
taytantoonpanolle, erityisesti kriittisten toimintojen ja ydinliiketoiminta-alueiden erottelemisen ja siirtdmisen
helpottamiseksi;

b) missd madrin siirron saaja tai ostaja on kdytettavissd yrityksen vakuutuskantaa tai liikketoimintaa varten;
4. Tappionkattamiskyky ja pidomapohjan vahvistamiskyky

a) missd mairin tappionkattamiskyky ja padomapohjan vahvistamiskyky ovat olemassa, ja arvio siitd, riittavatko ne
kriisinratkaisusuunnitelman taytintoonpanoon, mukaan lukien vakuutustakuujirjestelmien tai rahoitusjarjestelyjen
saatavuus ja sen uskottavuus, ettd tappionkattamiskyvyn haltija pystyy kattamaan tappiot;

b) missd médrin on olemassa riittdvid jdrjestelyja kriisinratkaisutoimien rajatylittdvan tunnustamisen ja tehokkuuden
varmistamiseksi;

¢) missd mdirin on olemassa asianmukaisia hallintojirjestelyja, sisdisid prosesseja ja johdon tictojdrjestelmid, joilla
tuetaan arvonalennuksen tai muuntamisen operatiivista toteuttamista, mukaan lukien vakuutuskantojen siirtimisen
tukeminen;

5. Likviditeetti ja rahoitus kriisinratkaisussa

a) missd médrin yrityksen tai ryhman litketoimintamalli voi aiheuttaa likviditeettitarpeita kriisinratkaisussa;
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b) missd mdirin on olemassa menettelyjd ja valmiuksia i) arvioida kriisinratkaisustrategian tiytintdonpanoon liittyvid
ottaa kayttoon saatavilla olevia vakuuksia ja missi mddrin niitd voidaan kayttdd rahoituksen hankkimiseen
kriisinratkaisun aikana ja sen jilkeen;

6. Tietojirjestelmiit ja tietovaatimukset

missd madrin yrityksilld tai ryhmilld on kdytossddn asianmukaisia johdon tietojirjestelmid, valmiuksia arvonmaarityk-
seen ja teknistd infrastruktuuria, jotta ne voivat antaa tarvittavat tiedot i) kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja
yllapitdmiseksi, ii) oikeudenmukaisen, harkitun ja realistisen arvostuksen toteuttamiseksi ja iii) kriisinratkaisutoimien
tehokasta soveltamista varten, myos nopeasti muuttuvissa olosuhteissa;

7. Viestintd

missd mdairin yrityksilld tai ryhmilld on viestintdsuunnitelmia oikea-aikaisen, mddritietoisen ja johdonmukaisen
viestinndn varmistamiseksi asianomaisille sidosryhmille ja kriisinratkaisutoimen tdytintoonpanon tukemiseksi, seké
hallintojirjestelyjd, joilla varmistetaan ndiden suunnitelmien tehokas taytintonpano;

8. Hallinto

missi madrin on olemassa vankkoja hallintoprosesseja, jotka helpottavat kriisinratkaisutoimen valmistelua ja
taytantoonpanoa, mukaan lukien i) merkityksellisten tietojen oikea-aikainen ja tismallinen toimittaminen sadnnollisesti
ja tapauskohtaisesti, ii) tehokas valvonta kriisinratkaisun suunnittelun aikana ja kriisitilanteissa ja iii) tehokas
paatoksenteko kriisinratkaisuhetkelld;

9. Uskottavuus ja vaikutus

a) missd madrin kriisinratkaisutoimi tdyttdd kriisinratkaisutavoitteet ja on uskottava, mukaan lukien vakuutuksenotta-
jiin, velkojiin, vastapuoliin ja tyontekijoihin kohdistuvien todenndkoéisten vaikutusten arviointi;

b) missd maarin yrityksen tai ryhmin kriisinratkaisun vaikutusta reaalitalouteen tai rahoitusvakauteen voidaan riittavésti
arvioida ja héirividen levidmista hillitd ottaen huomioon kolmansien maiden viranomaisten mahdollisesti toteuttamat
toimet;

¢) missd mairin on olemassa jirjestelyjd ja keinoja, jotka voisivat helpottaa sellaisten ryhmien kriisinratkaisua, joilla on
tytaryrityksid eri lainkdyttoalueilla.
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