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DIREKTIVA (EU) 2025/1 EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]ECA
od 27. studenoga 2024.

o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni
direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 20171132 te uredaba (EU)
br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2017/1129

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI}ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajudéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajudi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajudi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora ('),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),

bududi da:

(1)  Ako se drustva za osiguranje nadu u potesko¢ama koje dovedu do poremecaja u zastiti koju pruzaju ugovarateljima
osiguranja, korisnicima osiguranja i o$te¢enim osobama, to moze imati znatne gospodarske i socijalne posljedice
u drzavama clanicama. Zbog uloge drustava za reosiguranje u gospodarstvu, njihove povezanosti s primarnim
drustvima za osiguranje i financijskim trzistima u Sirem smislu te relativno velike koncentracije trzista reosiguranja
potrebno je uspostaviti odgovarajuéi okvir za uredno postupanje u situacijama kada su drustva za reosiguranje
u poteskocama ili propadaju. Stoga bi trebalo pristupiti rjeSavanju pitanja oporavka i sanacije i primarnih drustava
za osiguranje i drustava za reosiguranje, uzimajudi u obzir njihove posebnosti.

()  Globalna financijska kriza 2008. ukazala je na ranjivost financijskog sektora i njegovu medusobnu povezanost. Cini
se da su uzroci poteskoca i propasti bili povezani, medu ostalim, s razvojem financijskih trziSta i specificnim
obiljezjima djelatnosti osiguranja i reosiguranja. U tom se smislu kao glavni razlozi zabrinutosti kod drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje Cesto spominju preuzeti rizici osiguranja, odnosno nedovoljne pricuve za
osigurnine, pogre$no odredivanje cijena, odnosno podcijenjene premije, lose upravljanje imovinom i obvezama
i gubitci od ulaganja. U tom kontekstu novac poreznih obveznika upotrijebljen je za obnovu narusenog financijskog
stanja nekoliko drustava za osiguranje. lako je Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*) bila
usmjerena na jacanje financijskog sustava u Uniji i otpornosti druStava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje, njome se ne otklanja u potpunosti moguénost propasti takvih drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje. Velika volatilnost trzista i dugotrajno niske kamatne stope mogli bi biti osobito 3tetni za profitabilnost
i solventnost drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje. Zbog osjetljivosti drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje na trzi§na i gospodarska kretanja potrebni su poseban oprez i odgovarajuci okvir za upravljanje, pa
i preventivno, moguéim pogorsanjima financijskog polozaja takvih drustava. Neki nedavni slucajevi propasti
i zamale propasti, posebno prekograni¢ne prirode, ukazali su na slabosti postojeceg okvira koje je potrebno rijesiti
kako bi se na odgovarajuéi nacin organizirao uredan izlazak s trziSta drustava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje.

(3)  Aktivnosti, usluge i poslove drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koji se ne mogu lako zamijeniti
u razumnom vremenskom okviru ili uz razuman trosak za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja ili ostecene
osobe treba smatrati kljuénim funkcijama koje se moraju nastaviti. Takve aktivnosti, usluge i poslovi mogu biti
kljuéni na razini Unije, na nacionalnoj razini ili na regionalnoj razini. Kontinuitet osigurateljne odnosno
reosigurateljne zastite Cesto ima prednost pred likvidacijom drustva koje propada jer takav kontinuitet osigurava

") SL C 275, 18.7.2022,, str. 45.

Stajaliste Europskog parlamenta od 23. travnja 2024. (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 5. studenoga 2024.
’)  Direktiva 2009/138/EZ) Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja
i reosiguranja (Solventnost 1I) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).
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najpovoljniji ishod za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja ili osteCene osobe. Stoga je klju¢no osigurati
dostupnost odgovarajucih instrumenata za sprecavanje propasti, a ako do nje dode, za smanjenje negativnih
posljedica ocuvanjem kontinuiteta tih klju¢nih funkcija.

(4)  Osiguravanje djelotvorne sanacije u Uniji drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje koja propadaju kljucan je
element u dovrSenju unutarnjeg trziSta. Propast tih drustava ne utjeCe samo na ugovaratelje osiguranja i,
u odredenim slucajevima, na realno gospodarstvo i financijsku stabilnost trzista na kojima ta drustva za osiguranje
i drustva za reosiguranje posluju nego i na povjerenje u unutarnje trziste osiguranja. Dovr$enjem unutarnjeg trzista
financijskih usluga pojacana je interakcija izmedu razlicitih nacionalnih financijskih sustava. Drustva za osiguranje
i drustva za reosiguranje aktivna su na financijskim trzi$tima radi upravljanja svojim portfeljem ulaganja i rizicima
povezanima s njihovim aktivnostima. U tom kontekstu, nemogucnost drzava clanica da reagiraju na propast
drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje i saniraju ih na predvidiv i uskladen nacin kojim bi se
djelotvorno sprijecila Sira sistemska Steta moze ugroziti stabilnost financijskih trziSta i, posljedi¢no, unutarnjeg
trzista u podrudju financijskih usluga.

(5)  Globalna financijska kriza 2008. naglasila je potrebu za izradom odgovarajuleg okvira za oporavak i sanaciju
drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje. Na medunarodnoj razini Odbor za financijsku stabilnost
u listopadu 2011. objavio je, a u listopadu 2014. aZurirao, dokument ,Klju¢na obiljezja djelotvornih postupaka
sanacije financijskih institucija” koji obuhvaca pitanja sanacije svih drustava za osiguranje ¢ija bi propast mogla biti
sistemski znacajna ili kriti¢na. U lipnju 2016. Odbor za financijsku stabilnost objavio je dodatne smjernice za izradu
strategija i planova djelotvorne sanacije za sistemski vazne osiguratelje. Isto tako, Medunarodno udruZenje
osiguravateljnih nadzornih tijela donijelo je u studenome 2019. ,Osnovna nacela osiguranja” za sva drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje i ,Zajednicki okvir za grupe osiguratelja koje posluju na medunarodnoj razini”,
u kojima se utvrduju standardi za preventivno planiranje oporavka i mjere koje nadlezna tijela trebaju poduzeti
u odnosu na drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje izlazi s trzista i krene u sanaciju. Sve bi to
trebalo uzeti u obzir pri utvrdivanju okvira za oporavak i sanaciju drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje

koja propadaju.

(6)  Mnoga druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje posluju izvan nacionalnih granica. Zbog nedostatka
koordinacije i suradnje medu javnim tijelima u pogledu pripravnosti na situacije u kojima su drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje koja posluju prekograni¢no u poteskocama ili propadaju, i upravljanja takvim
situacijama, moglo bi se narusiti uzajamno povjerenje medu drzavama ¢lanicama, $to bi dovelo do neoptimalnih
ishoda za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i osteene osobe i utjecalo na vjerodostojnost unutarnjeg
trziSta osiguranja.

(7)  Trenuta¢no na razini Unije ne postoje uskladeni postupci za koordiniranu sanaciju drustava za osiguranje i drustava
za reosiguranje. Naprotiv, vidljive su znatne materijalne i postupovne razlike medu nacionalnim zakonima i drugim
propisima drzava ¢lanica kojima se ureduje propast drustava za osiguranje i drutava za reosiguranje. Osim toga,
postupci u slucaju nesolventnosti trgovackih drustava nisu uvijek primjereni za drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje jer se njima ne moZze uvijek osigurati primjeren nastavak obavljanja klju¢nih funkcija u interesu
ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i ostecenih osoba te realnog gospodarstva i financijske stabilnosti
u ¢jelini.

(8)  Potrebno je osigurati kontinuitet klju¢nih funkcija drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja
propadaju ili je vjerojatno da e propasti i istodobno maksimalno ograniciti u¢inak njihove propasti na gospodarstvo
ili financijski sustav. Stoga je potrebno utvrditi okvir kako bi se tijelima pruzio vjerodostojan skup instrumenata za
ranu i brzu intervenciju ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje propada ili je vjerojatno da Ce
propasti. Tim bi okvirom trebalo osigurati da dionicari prvi snose gubitke i da vjerovnici snose gubitke nakon
dioniCara, pri ¢emu nijedan vjerovnik ne bi smio snositi veée gubitke od onih koje bi snosio da je drustvo za
osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje likvidirano u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti, u skladu
s nacelom prema kojem ,nijedan vjerovnik ne bi smio biti doveden u nepovoljniji polozaj nego u redovnom
postupku u slucaju nesolventnosti” (nacelo ,nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj”). Kako bi
se osiguralo da se prema pogodenim dioni¢arima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja, podnositeljima
odstetnih zahtjeva i drugim vjerovnicima postupa jednako kako bi se postupalo da je nad drustvom u sanaciji
pokrenut redovni postupak u slucaju nesolventnosti, trebalo bi uzeti u obzir sve relevantne dogadaje koji bi nastali
pokretanjem redovnog postupka u slucaju nesolventnosti ili prije njega kao i sve relevantne dogadaje povezane
s pokretanjem takvih postupak, ukljucujuéi one povezane sa zastitom osteenih osoba u skladu s Direktivom
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(11)

(12)

(13)

()

2009/103/EZ Europskog parlamenta i Vijeca () u pogledu Stete nastale kao posljedica nezgoda u slucaju
nesolventnosti drustva za osiguranje.

Nastavno na Direktivu 2009/138EZ okvir koji treba utvrditi trebao bi nadleznim tijelima omoguditi da osiguraju
kontinuitet osigurateljne zastite za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i osteCene osobe, da prenesu odrzive
aktivnosti i portfelje drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ako je to primjereno te raspodijele
gubitke na pravedan i predvidiv nacin. Ti ciljevi trebali bi doprinijeti izbjegavanju nepotrebnih gubitaka odnosno
nepovoljnih socijalnih posljedica za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i oSteene osobe, ublazenju
negativnih ucinaka na realno gospodarstvo, umanjenju negativnih posljedica za financijska trzista i smanjenju
troskova za porezne obveznike.

nadzora, boljeg praenja likvidnosti i boljih instrumenata makrobonitetne politike, trebala bi se dodatno smanjiti
vjerojatnost propasti drustava za osiguranje odnosno dru$tva za reosiguranje i povecati njihova otpornost na
gospodarske Sokove, bilo da su uzrokovani sistemskim poremecajima ili dogadajima koji su specifi¢ni za odredeno
drustvo. Ipak, unato¢ ¢vrstom i pouzdanom bonitetnom okviru, pojave financijskih poteskoéa ne mogu se
u potpunosti iskljuciti. Stoga bi drzave ¢lanice trebale biti pripremljene i raspolagati odgovaraju¢im instrumentima
za oporavak 1 sanaciju i za slucaj sistemskih kriza i za slucaj propasti pojedina¢nih drustava. Takvi bi instrumenti
trebali uklju¢ivati mehanizme koji tijelima omogucuju da djelotvorno reagiraju na situacije kad drustva propadaju ili
je vjerojatno da ¢e propasti. Pri upotrebi takvih instrumenata i izvr$avanju takvih ovlasti trebalo bi se uzeti u obzir
okolnosti u kojima dolazi do propasti.

Neke su drzave ¢lanice ve¢ uvele zahtjeve za preventivno planiranje oporavka i mehanizme za sanaciju drustava za
osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja propadaju. Medutim, nedostatak zajednickih uvjeta, ovlasti
i postupaka za oporavak i sanaciju druStava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje u Uniji moze biti
prepreka neometanom funkcioniranju unutarnjeg trzista i kociti suradnju medu nacionalnim tijelima u situacijama
kad su prekograni¢ne grupe drustava u poteskocama ili propadaju. To se posebno odnosi na situaciju u kojoj razliciti
pristupi znace da nacionalna tijela nemaju jednaku razinu kontrole ili jednaku sposobnost za sanaciju drustava za
osiguranje odnosno drustava za reosiguranje. Te razlike u sustavima za oporavak i sanaciju mogle bi utjecati na
jednake uvijete na trzistu i potencijalno narusiti trzi$no natjecanje medu drustvima. Tu bi prepreku trebalo ukloniti
i trebalo bi donijeti pravila kako se ne bi ugrozilo unutarnje trZiste. Stoga bi pravila o preventivnim mjerama za
oporavak i sanaciji drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje trebala podlijegati zajednickim
pravilima o minimalnom uskladivanju. Kako bi se osigurala uskladenost s postoje¢im zakonodavstvom Unije
u podrudju usluga osiguranja, sustav preventivnih mjera za oporavak i sanaciju trebao bi se primjenjivati na drustva
za osiguranje i drustva za reosiguranje koja podlijezu bonitetnim zahtjevima utvrdenima u Direktivi 2009/138/EZ.

Propast subjekta povezanog s grupom moze brzo utjecati na solventnost i poslovanje cijele grupe. Stoga je potrebno
utvrditi zahtjeve za preventivno planiranje oporavka i planiranje sanacije grupe. Osim toga, tijela bi trebala imati na
raspolaganju djelotvorna sredstva za djelovanje u odnosu na te subjekte kako bi mogla odrediti korektivne mjere
kojima se uzima u obzir financijska stabilnost svih subjekata grupe, rijesiti prepreke moguénosti sanacije u kontekstu
grupe i izraditi dosljedan program sanacije za grupu u cjelini, posebno u prekograni¢nom kontekstu. Stoga bi se
zahtjevi u pogledu preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije i moguénosti sanacije te sustav sanacije
trebali primjenjivati i na mati¢na drustva, holdinge i ostale subjekte grupe, ukljucujuéi podruznice drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje s poslovnim nastanom izvan Unije.

Kako bi se osigurali neometano planiranje oporavka i sanacije te neometana sanacija druStava za osiguranje
i drustava za reosiguranje koja su dio financijskih konglomerata ili grupa osiguratelja koja su i sama financijski
konglomerati ili su dio financijskih konglomerata te s ciljem smanjenja administrativnog opterecenja, trebalo bi
utvrditi obveze razmjene informacija izmedu sanacijskih tijela za osiguranje i sanacijskih tijela za banke i nadzornih

Direktiva 2009/103/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. u odnosu na osiguranje od gradanskopravne
odgovornosti u pogledu upotrebe motornih vozila i izvrienje obveze osiguranja od takve odgovornosti (SL L 263, 7.10.2009.,
str. 11.).
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tijela za osiguranje i nadzornih tijela za banke te bi se sanacijskom tijelu za banke trebao dodijeliti status promatraca
u sanacijskim kolegijima za osiguranje grupe osiguratelja koja je financijski konglomerat ili dio njega u skladu
s Direktivom 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (°) i obratno.

(14)  Zahvaljuju¢i novim pravilima uvedenima ovom Direktivom, sanacijska tijela za osiguranje i reosiguranje te
sanacijska tijela za banke imat ¢e svaka svoj vlastiti okvir za sanaciju koji je prilagoden posebnostima sektora
osiguranja i reosiguranja odnosno bankarskog sektora. Vremenski okvir sanacije u kontekstu osiguranja
i reosiguranja razlikuje se od sanacije u bankarskom kontekstu. Kako bi se sprijecilo masovno povlacenje sredstava
iz banke, Jedinstveni sanacijski odbor i nacionalna sanacijska tijela za banke obi¢no moraju djelovati brzo. S druge
strane, sanacijska tijela za osiguranje i reosiguranje Cesto imaju na raspolaganju viSe vremena za pronalazenje
odgovarajucih rjeSenja koja su najpovoljnija za ugovaratelje osiguranja. Manje je vjerojatno da ée se dogadaj slican
masovnom povlacenju sredstava iz banke dogoditi u sektoru osiguranja i reosiguranja, a posljedice takvog dogadaja
bile bi druk¢ije nego u bankarskom sektoru.

(15)  Oba sektorska zakonodavna okvira odgovaraju¢im tijelima daju neovisne ovlasti za donosenje odluka. Slijedom toga,
sanacijska tijela za osiguranje i reosiguranje i sanacijska tijela za banke trebala bi djelovati ravnopravno. Za
obavljanje zadaca sanacije od presudne je vaznosti da se sanacijska tijela za osiguranje i reosiguranje i sanacijska tijela
za banke medusobno obavjes¢uju i suraduju u dobroj vjeri. Zahtjevi za razmjenu informacija predvideni ovom
Direktivom trebali bi olaksati tu suradnju. Stoga bi sanacijska tijela za osiguranje i reosiguranje i sanacijska tijela za
banke, kao i odgovaraju¢a nadzorna tijela za osiguranje i reosiguranje te nadzorna tijela za banke trebala bez odgode
razmjenjivati informacije koje se smatraju potrebnima za obavljanje svojih zadaca.

(16)  Kako bi se osiguralo da se sanacijska tijela obavjescuju i da se s njima savjetuje dovoljno rano u postupku i na
strukturiran nacin, ¢ime im se omogucuje izvrSavanje njihova mandata na informiran i dosljedan nacin, sanacijska
tijela za osiguranje i reosiguranje i sanacijska tijela za banke jedna bi druge trebala pozivati u svoje sanacijske kolegije
kao promatrace. To je posebno vazno u kontekstu preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije, kao i za
procjenu jesu li ispunjeni uvjeti za sanaciju i, naposljetku, pri poduzimanju mjera sanacije u odnosu na jedan ili vise
subjekata koji su dio financijskih konglomerata. Komisija bi na temelju ste¢enog iskustva trebala preispitati
relevantne odredbe ove Direktive unutar pet godina od njezina stupanja na snagu.

(17)  Potrebno je osigurati prikladnost i djelotvornost okvira za oporavak i sanaciju bez stvaranja nepotrebnog
administrativnog optereenja i troskova za drustva i tijela. Stoga bi provedba takvog okvira za oporavak i sanaciju
trebala biti razmjerna prirodi, opsegu i sloZenosti doti¢nog drustva i njegovih aktivnosti i usluga. Osim toga, trebalo
bi uzeti u obzir razlike izmedu oporavka s jedne strane i sanacije s druge strane. Kad je rije¢ o podrucju primjene
zahtjeva za planiranje oporavka i sanacije, tijela bi na temelju skupova kriterija koji se temelje na riziku trebala
odrediti koja drustva podlijezu sveobuhvatnim ili pojednostavnjenim zahtjevima planiranja. U cilju poticanja
povjerenja u jedinstveno trziSte osiguranja i reosiguranja i promicanja ravnopravnih uvjeta na trzistu, minimalni
stupanj pripravnosti trebao bi se posti¢i utvrdivanjem minimalne razine pokri¢a za trziSta Zivotnog osiguranja
i reosiguranja te trzita nezivotnog osiguranja i reosiguranja. Kad je rije¢ o podrugju primjene zahtjeva za planiranje
sanacije, tijela bi trebala odrediti za koja je drustva, u odnosu na druga drustva u njihovoj nadleznosti, vjerojatnije da
bi mjera sanacije bila u javnom interesu u slucaju propasti odnosno koja drustva obavljaju klju¢ne funkcije.

(18)  Zbog istog bi razloga tijela trebala, kad je to primjereno, primijeniti drukcije ili smanjene zahtjeve u pogledu
preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije te dostave informacija na razini pojedinacnog drustva, te
zahtijevati aZuriranja uz smanjenu ucestalost. Pri primjeni takvih pojednostavnjenih obveza tijela bi trebala uzeti
u obzir prirodu, veli¢inu, sloZenost i zamjenjivost poslovanja drustva, njegovu dioni¢arsku strukturu i pravni oblik,
profil rizi¢nosti i stupanj povezanosti s drugim reguliranim dru$tvima ili s financijskim sustavom op¢enito. Tijela bi
trebala uzeti u obzir i pitanje je li vjerojatno da bi propast i naknadna likvidacija drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti u znatnoj mjeri negativno utjecale na

() Direktiva 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2002. o dopunskom nadzoru kreditnih institucija, drustava za
osiguranje i investicijskih drustava u financijskom konglomeratu i o izmjeni Direktiva Vijeca 73/239/EEZ, 79/267 [EEZ, 92[49[EEZ,
92[96[EEZ, 93[6/EEZ i 93/22[EEZ i Direktiva 98/78/EZ i 2000/12[EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 35, 11.2.2003., str. 1.).
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ugovaratelje osiguranja, financijska trzista, ostala drustva ili $ire gospodarstvo. Tijela bi na godi$njoj osnovi trebala
izvjes¢ivati europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje)
(EIOPA), osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca(f), o primjeni takvih
pojednostavnjenih obveza.

Kako bi se osigurao uredan postupak sanacije i izbjegli sukobi interesa, drzave ¢lanice trebale bi imenovati javna
upravna tijela ili tijela kojima su povjerene ovlasti javne uprave koja e izvriavati funkcije i zadace povezane
s okvirom za oporavak i sanaciju. Drzave ¢lanice trebale bi osigurati dodjelu odgovarajucih sredstava tim sanacijskim
tijelima. Ako drzava ¢lanica imenuje sanacijsko tijelo koje ima i druge funkcije, trebalo bi uspostaviti odgovarajuce
strukturne aranzmane kako bi se te funkcije razdvojile od sanacijskih funkcija i osigurala operativna neovisnost.
Takvim razdvajanjem ne bi se smjelo sprijeiti da sanacijska funkcija ima pristup informacijama koje su joj potrebne
za izvrSavanje duznosti povezanih s okvirom za oporavak i sanaciju ili za suradnju medu razlicitim tijelima koja su
uklju¢ena u primjenu okvira za oporavak i sanaciju.

S obzirom na posljedice koje bi propast drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje mogla imati za
ugovaratelje osiguranja, financijski sustav i gospodarstvo drzava ¢lanica te mogucu potrebu da se za rjesavanje tih
posljedica upotrebljavaju javna sredstva, ministarstva financija ili druga relevantna ministarstva u drZavama
¢lanicama trebala bi u ranoj fazi biti ukljucena u postupak kriznog upravljanja i sanacije.

Klju¢no je da grupe ili, ovisno o slucaju, pojedinacna drustva, pripreme i redovito aZuriraju preventivne planove
oporavka u kojima se navode mjere koje te grupe odnosno drustva trebaju poduzeti kako bi obnovili svoj financijski
polozaj nakon njegova znatnog pogorsanja koje bi moglo ugroziti njihovu odrzivost. Drustva za osiguranje i drustva
za reosiguranje trebala bi stoga utvrditi skup kvantitativnih i kvalitativnih pokazatelja koji bi bili pokretaci
korektivnih mjera predvidenih u preventivnim planovima oporavka. Takvi pokazatelji trebali bi pomoc¢i drustvima
za osiguranje i dru$tvima za reosiguranje da poduzmu korektivne mjere u najboljem interesu svojih ugovaratelja
osiguranja u skladu sa sustavima za upravljanje rizicima druStava i ne bi trebali sadrzavati nove regulatorne
bonitetne zahtjeve. Ovom Direktivom stoga drustva ne bi trebalo sprijeciti, ali niti od njih zahtijevati, da u svoje
preventivne planove oporavka ukljuce tocke pogorSanja kapitalne pozicije koje bi prethodile neuskladenosti
s potrebnim solventnim kapitalom utvrdenim u glavi I. poglavlju VI odjeljku 4. Direktive 2009/138/EZ.
Preventivnim planovima oporavka trebalo bi obuhvatiti sve bitne pravne subjekte u grupi, a trebali bi se temeljiti na
realnim pretpostavkama koje se mogu primijeniti u odnosu na niz koherentnih i ozbiljnih scenarija. Ti preventivni
planovi oporavka trebali bi biti sastavni dio sustava upravljanja drustva. U pripremi tih preventivnih planova
oporavka mogu se uzeti u obzir postojeéi alati, ukljucujudi vlastitu procjenu rizika i solventnosti, planove za
nepredvidive situacije i planove upravljanja rizikom likvidnosti. Medutim, zahtjev za pripremu preventivnog plana
oporavka trebao bi se primjenjivati razmjerno i ne bi smio dovesti u pitanje izradu i dostavu realnog plana oporavka
kako je propisano ¢lankom 138. stavkom 2. Direktive 2009/138EZ. Kad je to relevantno, elementi preventivnog
plana oporavka mogu se upotrijebiti kao izvor ili osnova za izradu plana oporavka propisanog ¢lankom 138.
stavkom 2. Direktive 2009/138/EZ.

Potrebno je osigurati odgovarajudi stupanj pripravnosti za krizne situacije. Stoga bi trebalo zahtijevati da krajnja
mati¢na drustva ili pojedina¢na drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje svoj preventivni plan
oporavka podnesu nadzornim tijelima na temeljitu procjenu, medu ostalim kako bi provjerila je li sveobuhvatan
i moze li se njegovom provedbom pravodobno obnoviti odrzivost drustva odnosno grupe, takoder i u razdobljima
ozbiljnog financijskog stresa. Ako preventivni plan oporavka koji je drustvo predstavilo nije primjeren, nadzorna
tijela trebala bi biti ovlastena zahtijevati da drustvo poduzme potrebne mjere kako bi se ispravili bitni nedostatci
plana.

Planiranje sanacije kljucan je dio postupka djelotvorne sanacije. Sanacijska tijela stoga bi trebala raspolagati svim
potrebnim informacijama kako bi mogla utvrditi klju¢ne funkcije i osigurati da se one nastave obavljati. Drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje najbolje poznaju vlastito poslovanje i sve probleme koji iz njega mogu proizadi,
te bi stoga sanacijska tijela trebala izraditi planove sanacije medu ostalim i na temelju informacija koje su im
dostavila doti¢na drustva. Kako bi se izbjeglo nepotrebno administrativno opterecenje, sanacijska tijela trebala bi
potrebne informacije prvenstveno pribavljati od nadzornih tijela.

Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).
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(24) Mala i neslozena drustva ne bi trebala biti obvezna izraditi zasebne preventivne planove oporavka ni podlijegati
planiranju sanacije, osim ako takvo drustvo predstavlja poseban rizik na nacionalnoj ili regionalnoj razini.

(25) Kako bi se predvidjela moguca interakcija korektivnih i sanacijskih mjera te povecala pripravnost za krizu
i moguénost sanacije grupa, svako postupanje prema grupi u okviru preventivnog planiranja oporavka i planiranja
sanacije trebalo bi se primjenjivati na sve subjekte grupe koji podlijezu nadzoru grupe. U preventivnim planovima
oporavka i planovima sanacije trebalo bi uzeti u obzir financijsku, tehnicku i poslovnu strukturu doti¢ne grupe
i stupanj njezine unutarnje povezanosti.

(26)  Preventivni planovi oporavka i planovi sanacije grupe trebali bi se pripremiti za grupu u cjelini i trebali bi sadrzavati
mjere i za krajnje mati¢no drustvo i za pojedinacna drustva kéeri koja su dio te grupe. Medutim, u preventivnim
planovima oporavka i planovima sanacije drustva kéeri bi trebalo uzeti u obzir u mjeri u kojoj su relevantna za
grupu, ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijski sustav u drzavama clanicama u kojima posluju.
U izradu planova sanacije trebalo bi ukljuditi sanacijska tijela drzava ¢lanica u kojima grupa ima drustva kéeri.
Doti¢na tijela koja djeluju u kolegijima nadzornika ili sanacijskim kolegijima trebala bi uloZiti potrebne napore kako
bi se postigla zajednicka odluka o procjeni i donosenju tih planova. Medutim, izostanak zajednicke odluke u kolegiju
nadzornika ili sanacijskom kolegiju ne bi trebao utjecati na odgovarajucu pripravnost za krizu. U takvim slucajevima
svako nadzorno tijelo nadlezno za drustvo kéi trebalo bi moéi zahtijevati preventivni plan oporavka za drustva kéeri
u svojoj nadleznosti i provesti vlastitu procjenu preventivnog plana oporavka. Zbog istog bi razloga svako sanacijsko
tijelo nadlezno za drustvo ki trebalo izraditi i aZurirati plan sanacije za drustva kéeri u svojoj nadleZnosti.
Pojedinacni preventivni planovi oporavka i planovi sanacije za drustva koja su dio grupe trebali bi se izraditi samo
u iznimnim, valjano opravdanim slucajevima i pritom bi trebalo primjenjivati iste standarde koji se primjenjuju na
usporediva drustva u doti¢noj drzavi ¢lanici. Ako se pojedina¢ni preventivni planovi oporavka i planovi sanacije za
drustva koje su dio grupe pripremaju, doticna tijela trebala bi nastojati posti¢i najve¢u mogucu uskladenost
s preventivnim planovima oporavka i sanacije za ostatak grupe.

(27)  Sanacijska tijela koja se ne protive zajednickoj odluci mogu medu sobom donijeti zajednicku odluku o planu sanacije
grupe kao i o utvrdivanju bitnih prepreka te, prema potrebi, o procjeni mjera koje je predlozilo krajnje mati¢no
drustvo i mjera koje zahtijevaju tijela kako bi se rijesile ili uklonile prepreke.

(28)  Kako bi sva doti¢na tijela u svakom trenutku imala na raspolaganju sve potrebne informacije, nadzorna tijela trebala
bi prosljedivati preventivne planove oporavka i sve njihove izmjene doti¢nim sanacijskim tijelima, a sanacijska tijela
trebala bi prosljedivati planove sanacije i sve njihove izmjene doti¢nim nadzornim tijelima.

(29)  Na temelju procjene mogucnosti sanacije drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, sanacijska tijela
trebala bi biti ovlastena zahtijevati, izravno ili neizravno preko nadzornog tijela, da drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje promijeni svoju strukturu i organizaciju. Osim toga, sanacijska tijela trebala bi modi
poduzeti nuzne ali razmjerne mjere kako bi se smanjile ili uklonile bitne prepreke primjeni instrumenata sanacije
i osigurala moguénost sanacije doti¢nih subjekata. Sanacijska tijela trebala bi procijeniti moguénost sanacije drustava
za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje na razini onih drustava za koja se, u skladu s planom sanacije grupe,
ocekuje poduzimanje mjera sanacije. Moguénost sanacijskih tijela da zahtijevaju promjene u strukturi i organizaciji
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili da poduzmu mjere za smanjenje ili uklanjanje bitnih
prepreka primjeni instrumenata sanacije i osiguravanje moguénosti sanacije doti¢nih drustava ne bi smjela prelaziti
ono §to je nuzno za pojednostavnjenje strukture i poslovanja doti¢nog drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje kako bi se poboljsala moguénost njegove sanacije.
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Provedba mjera navedenih u preventivnom planu oporavka ili u planu sanacije mogla bi utjecati na zaposlenike
drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje. Ti bi planovi stoga trebali sadrzavati procedure za
informiranje predstavnika zaposlenika i savjetovanje s njima u svim fazama procesa oporavka i sanacije, kad je to
primjereno. Tim procedurama trebalo bi uzeti u obzir kolektivne ugovore, druge aranzmane koje predvidaju
socijalni partneri te pravo Unije i nacionalno pravo o uklju¢ivanju sindikata i predstavnika radnika u postupak
restrukturiranja drustva.

Djelotvoran oporavak i sanacija drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje ili subjekata grupe koji posluju
u viSe drzava ¢lanica Unije zahtijevaju suradnju medu nadzornim tijelima i sanacijskim tijelima u okviru kolegija
nadzornika i sanacijskih kolegija u svim fazama procesa, od pripreme preventivnih planova oporavka i planova
sanacije do same sanacije drustva. Ako se ta tijela ne slazu oko odluka koje treba donijeti u pogledu grupa i drustava,
EIOPA bi, kao krajnja mjera, trebala imati ulogu posredovanja.

U fazi oporavka i u preventivnoj fazi dionicari bi trebali zadrzati punu odgovornost i kontrolu nad drustvom za
osiguranje odnosno drustvom za reosiguranje. Oni tu odgovornost ne bi smjeli zadrzati nakon pokretanja sanacije
drustva. Okvirom za sanaciju trebalo bi stoga predvidjeti pravodobno pokretanje sanacije, to jest prije nego §to
nastupi nesolventnost u bilanci ili nov€éanim tokovima drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, prije
nego §to se njegov vlasnicki kapital potpuno iscrpi ili prije nego $to drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje postane nesposobno podmirivati svoje obveze placanja po njihovu dospijecu. Sanaciju bi trebalo
pokrenuti ako nadzorno tijelo, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom, ili sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja
s nadzornim tijelom, utvrdi da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje propada ili je vjerojatno da ce
propasti, a alternativne mjere ne bi sprijecile takvu propast u razumnom vremenskom okviru. Trebalo bi smatrati da
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje propada ili je vjerojatno da ée propasti u sljede¢im
okolnostima: i. drustvo nije uskladeno ili vjerojatno nece biti uskladeno s minimalnim potrebnim kapitalom iz
glave L. poglavlja VI. odjeljka 5. Direktive 2009/138/EZ i nije realno ocekivati da ¢e se s njim ponovno uskladiti; ii.
drustvo viSe ne ispunjava uvjete za dobivanje odobrenja za rad ili u velikoj mjeri ne ispunjava svoje pravne obveze
prema zakonima i drugim propisima koji se na njega odnose ili je vjerojatno da ¢e u skoroj buduénosti u velikoj
mjeri prestati ispunjavati svoje pravne obveze prema zakonima i drugim propisima koji se na njega odnose na nacin
koji opravdava oduzimanje odobrenja za rad; iii. imovina dru$tva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
manja od njegovih obveza ili postoje objektivni elementi na temelju kojih se utvrduje da ¢e imovina tog drustva
u skoroj buducnosti biti manja od njegovih obveza; iv. drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje nije
u moguénosti ili u skoroj buduénosti vjerojatno nece biti u moguénosti otplacivati svoje dugove ili izvrsavati druge
obveze, ukljucujudi isplate ugovarateljima osiguranja ili korisnicima osiguranja, po njihovu dospijecu; ili v. drustvu
za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje potrebna je izvanredna javna financijska potpora.

Kako bi se osigurala jasna podjela odgovornosti izmedu nadzornih i sanacijskih tijela, trebalo bi navesti da, nakon
§to sanacijsko tijelo poduzme mjeru sanacije, sanacijsko tijelo postaje u konacnici odgovorno za djelotvornu
provedbu takve mjere sanacije. Stoga bi se od tog trenutka nadzorno tijelo trebalo suzdrzati od donosenja bilo
kakvih mjera u pogledu drustva u sanaciji bez prethodne suglasnosti sanacijskog tijela. Sli¢no tome, sanacijsko tijelo
trebalo bi imati ovlast ukinuti, u kontekstu mjere sanacije, svaku mjeru koju poduzima nadzorno tijelo ako bi se
nastavkom te mjere ometala primjena instrumenata sanacije.

Primjenom instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti mogla bi se narusiti prava dionicara i vjerovnika drustava za
osiguranje i druStava za reosiguranje. Konkretno, ovlast sanacijskih tijela da bez suglasnosti dionicara prenesu
dionice ili svu imovinu drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili njezin dio privatnom kupcu
posebno utje¢e na vlasnicka prava dionicara. Osim toga, ovlast za donosenje odluke o tome koje obveze treba
prenijeti iz drustva koje propada kako bi se osigurao kontinuitet usluga i izbjegle negativne posljedice za ugovaratelje
osiguranja, korisnike osiguranja i oStecene osobe te realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u cjelini mogla bi
utjecati na jednako postupanje prema vjerovnicima. Svaki instrument sanacije trebalo bi stoga primjenjivati samo na
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja propadaju ili je vjerojatno da e propasti i samo kad je to
nuzno i razmjerno za ostvarenje ciljeva sanacije u opéem interesu posvecujuéi duznu pozornost cilju zastite
zajednickog interesa ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva. Pojedina¢ni
interes odredene osobe ili skupine ne bi trebao imati prednost pred ukupnom ravnotezom zajednickog interesa
ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva doticnog drustva.
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(35)  Konkretno, instrumente sanacije trebalo bi primjenjivati samo ako se drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje ne moze likvidirati u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti bez nezeljenog utjecaja na zastitu
ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva, destabiliziranja financijskog sustava ili
spreavanja brzog prijenosa i nastavka obavljanja klju¢nih funkcija te ako ne postoji realna mogucnost da bi se bilo
kakvim alternativnim rjeSenjem privatnog sektora, medu ostalim povecanjem kapitala koje bi izvrili postojeci
dionicari ili bilo koja tre¢a strana, mogla u potpunosti obnoviti odrzivost drustva bez utjecaja na osigurnine ili
odstetne zahtjeve od reosiguranja. Pri utvrdivanju je li primjena instrumenata sanacije nuZna u javnom interesu
trebalo bi uzeti u obzir sustave jamstva u osiguranju koji se primjenjuju na drustvo koje ispunjava uvjete za postupak
u slucaju nesolventnosti ili sanaciju. Svako zadiranje u prava dionicara i vjerovnika koje bi proizaslo iz mjere sanacije
moralo bi biti u skladu s Poveljom Europske unije o temeljnim pravima (,Povelja”). Osobito, ako se prema
vjerovnicima iste kategorije postupa razlicito u kontekstu mjere sanacije, takva razlikovanja trebala bi biti opravdana
javnim interesom i biti razmjerna rizicima koji se njima rjeSavaju te ne bi smjela uzrokovati izravnu ili neizravnu
diskriminaciju na temelju drzavne pripadnosti.

(36)  Sanacijska tijela trebala bi imati odredeni stupanj fleksibilnosti kako bi osigurala ravnotezu medu ciljevima sanacije,
uzimajuéi u obzir, prema potrebi, prirodu i okolnosti svakog slucaja.

(37)  Pri ostvarivanju ciljeva sanacije sanacijska tijela trebala bi procijeniti najprikladniji nacin za smanjenje troskova
sanacije. Smanjenje oslanjanja na izvanrednu javnu financijsku potporu jedan je od ciljeva sanacije, dok upotreba
takve potpore takoder predstavlja trosak sanacije. Medutim, smanjenje troskova ne bi se trebalo smatrati zasebnim
ciljem sanacije, ve¢ na¢elom kojim bi se sanacijska tijela trebala voditi pri odlu¢ivanju o tome kako najbolje postici
ciljeve sanacije.

(38)  Pri primjeni instrumenata sanacije i izvr$avanju sanacijskih ovlasti sanacijska tijela trebala bi poduzeti sve sto je
potrebno kako bi se mjere sanacije provele postujuci nacelo da osigurnine i odstetni zahtjevi od reosiguranja ne
smiju biti pogodeni dok dionicari i ostali vjerovnici ne podnesu svoj dio gubitaka. Osim toga, sanacijska tijela trebala
bi osigurati da se troskovi sanacije drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje svedu na najmanju
mogucu mjeru i da se prema vjerovnicima iste kategorije postupa jednako.

(39) U okviru otpisa ili konverzije instrumenata kapitala, duznickih instrumenata i ostalih prihvatljivih obveza trebalo bi
predvidjeti unutarnji mehanizam pokrivanja gubitaka. Taj mehanizam, u kombinaciji s instrumentima za prijenos
kojima je cilj odrzavanje kontinuiteta osigurateljnog pokrica u korist ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja
i osteCenih osoba, trebao bi omoguciti postizanje ciljeva sanacije i u velikoj mjeri ograniciti u¢inak propasti drustva
za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje na ugovaratelje osiguranja. Medutim, moglo bi se dogoditi da je
u nekim ekstremnim slucajevima u sanaciji drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje potrebna
intervencija u okviru odredenih nacionalnih programa, posebno sustava jamstva u osiguranju ili sanacijskog fonda,
kako bi se osigurali dodatni resursi za pokrivanje gubitaka i restrukturiranje ili, kao krajnja mjera, izvanredno javno
financiranje. Zastitnim mjerama nuZnim za zastitu vjerovnika trebalo bi uzeti u obzir postojanje takvih posebnih
nacionalnih programa, koji moraju biti uskladeni s okvirom Unije za drzavne potpore. Instrument otpisa ili
konverzije trebalo bi primijeniti prije koriStenja bilo kakve izvanredne javne financijske potpore.

(40)  Zadiranje u vlasnicka prava ne bi smjelo biti nerazmjerno. Pogodeni dionicari, ugovaratelji osiguranja, korisnici
osiguranja, podnositelji odstetnih zahtjeva te drugi vjerovnici drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje stoga
ne bi trebali snositi vece gubitke od onih koje bi snosili da je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
likvidirano u trenutku donosenja odluke o sanaciji. Nacelo ,nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji
polozaj” odrazava temeljno pravo na vlasniStvo zastieno ¢lankom 17. Povelje. To bi pravo trebalo zastititi
u administrativnom postupku sanacije tako da se osigura da nijedan pogodeni dionicar, ugovaratelj osiguranja,
korisnik osiguranja, podnositelj odstetnog zahtjeva ili drugi vjerovnik ne bude doveden u nepovoljniji polozaj nego
u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti. Vrednovanje postupanja prema ugovarateljima osiguranja,
korisnicima osiguranja i osteenim osobama u takvom slucaju trebalo bi uklju¢ivati sva placanja koja bi ugovaratelji
osiguranja, korisnici osiguranja i oStecene osobe primili iz sustava jamstva u osiguranju, ako je primjenjivo, i od tijela
za naknadu Stete u skladu s Direktivom 2009/103/EZ. U slucaju djelomi¢nog prijenosa imovine i obveza drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje u sanaciji na privatnog kupca ili prijelazno drustvo, preostali dio drustva
u sanaciji trebalo bi likvidirati u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti. Dioni¢ari i vjerovnici koji ostaju
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u postupku likvidacije drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje trebali bi u postupku likvidacije na ime
svojih potrazivanja imati pravo na isplatu ili naknadu u iznosu koji nije manji od onog koji bi primili da je cijelo
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje likvidirano u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti.

Da bi se zastitila prava dionicara i vjerovnika, medu ostalim ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja
i podnositelja odstetnih zahtjeva, potrebno je utvrditi jasne obveze u pogledu vrednovanja imovine i obveza drustva
u sanaciji i u pogledu vrednovanja postupanja prema dioni¢arima i vjerovnicima, medu ostalim ugovarateljima
osiguranja, korisnicima osiguranja i podnositeljima odstetnih zahtjeva, koje bi se primijenilo da je drustvo
likvidirano u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti. Stoga je potrebno utvrditi da se prije poduzimanja bilo
kakve mjere sanacije mora provesti pravedno i realno vrednovanje imovine i obveza drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje. Takvo vrednovanje trebalo bi biti podlozno pravu na Zalbu. Medutim, zbog prirode mjere
sanacije 1 njezine uske povezanosti s vrednovanjem, takva bi Zalba trebala biti mogu¢ samo ako je istodobno
usmjerena protiv odluke o sanaciji. Osim toga, potrebno je utvrditi da je nakon primjene instrumenata sanacije
potrebno provesti usporedbu izmedu postupanja koje je stvarno primijenjeno prema dioni¢arima i vjerovnicima,
medu ostalim ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja i podnositeljima odstetnih zahtjeva, i onoga koje bi
bilo primijenjeno u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti. Ta ex post usporedba trebala bi se mo¢i pobijati
odvojeno od odluke o sanaciji. Dionicari i vjerovnici koji su primili manji iznos od onog koji bi primili u redovnom
postupka u slucaju nesolventnosti trebali bi imati pravo na isplatu razlike.

Kada se poduzmu mjere sanacije, ugovaratelji osiguranja mogli bi zadrzati neke ili sve koristi predvidene njihovim
ugovorima i ne bi nuzno morali sklopiti novi ugovor o osiguranju. Ako je drustvo likvidirano u redovnom postupku
u slucaju nesolventnosti, izmjena ugovora mogla bi podrazumijevati troskove zamjene za ugovaratelje osiguranja.
Posebno za ugovore o dugoro¢nom osiguranju, trzisni uvjeti i obiljeZja ugovaratelja osiguranja, kao i dodatni
troskovi kao §to su naknade za brokerske usluge i zatvaranje, mogli bi dovesti do znatnih troskova za ugovaratelje
osiguranja koji moraju zamijeniti svoje ugovore. Pri procjeni takvih troskova zamjene u kontekstu nacela ,nijedan
vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji poloZaj” mora se pretpostaviti da se u razumnom roku od datuma
mjere sanacije sklapa novi ugovor o osiguranju s usporedivim pokri¢em dostupnim na trziftu u odnosu na
prevladavajule trzisne stope.

Vazno je priznati gubitke nakon propasti drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje. Vrednovanje
imovine i obveza drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja propadaju trebalo bi se temeljiti na
pravednim, razboritim i realnim pretpostavkama u trenutku primjene instrumenata sanacije. Medutim, pri tom
vrednovanju na vrijednost obveza ne bi smjelo utjecati financijsko stanje drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje. Vrednovanja u svrhu pruZanja informacija za odabir i osmisljavanje mjera sanacije trebala bi biti
u skladu s primjenjivim bonitetnim regulatornim okvirom, ali bi se u kontekstu sanacije mogle provesti ciljane
izmjene nacela na kojima se temelji taj okvir, posebno ako nije ispunjena pretpostavka da ¢e drustvo nastaviti
poslovati kao drustvo koje trajno posluje. Sanacijskim tijelima trebalo bi omoguditi da u iznimno hitnim slu¢ajevima
provedu brzo vrednovanje imovine i obveza drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada. To
bi vrednovanje trebalo biti privremeno i primjenjivati se do provedbe neovisnog vrednovanja. EIOPA bi trebala
utvrditi okvir nacela koja treba primjenjivati u provodenju takvih vrednovanja, pri ¢emu bi trebalo omoguéiti da
sanacijska tijela i neovisni procjenitelji prema potrebi primjenjuju razlicite posebne metodologije.

Pri poduzimanju mjera sanacije sanacijska tijela trebala bi uzeti u obzir i slijediti mjere predvidene u planovima
sanacije, osim ako sanacijska tijela procijene, uzimajuéi u obzir okolnosti slucaja, da ¢e se ciljevi sanacije
djelotvornije posti¢i poduzimanjem mjera koje nisu predvidene u planovima sanacije.

Instrumenti sanacije trebali bi biti osmisljeni i prikladni za Sirok spektar uglavnom nepredvidivih scenarija,
uzimajuéi u obzir mogude razlike izmedu krize pojedina¢nog drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
i Sire sistemske krize. Instrumentima sanacije trebalo bi stoga obuhvatiti svaki od tih scenarija, ukljucujudi rezim
solventnog isteka portfelja osiguranja drustva u sanaciji do njegove obustave poslovanja, prodaju poslovanja ili
dionica drustva u sanaciji, osnivanje prijelaznog drustva, odvajanje imovine i obveza drustva koje propada od
portfelja umanjene vrijednosti odnosno portfelja koji ostvaruju slabe rezultate te otpis ili konverziju instrumenata
kapitala i ostalih prihvatljivih obveza drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada.
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(46) U posebnim slucajevima, ako odredeni subjekti grupe drustvu u sanaciji pruzaju usluge koje su klju¢ne za
osiguravanje kontinuiteta osigurateljnog pokrica, sanacijsko tijelo trebalo bi imati ovlast osigurati da se roba i usluge
koje pruza takav pruzatelj klju¢ne usluge nastave pruzati u slu¢ajevima kada se njegov financijski polozaj pogorsa
zbog propasti drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje unutar iste grupe, a upotreba takve ovlasti
potrebna je kako bi se o¢uvao kontinuitet osigurateljnog pokrica koje pruzaju drugi subjekti grupe. Te bi ovlasti
mogle uklju¢ivati izvr§avanje sanacijskih ovlasti i primjenu instrumenata sanacije i na pruzatelja klju¢ne usluge.

(47)  Ako su instrumenti sanacije primijenjeni kako bi se portfelj osiguranja prenio na zdrav subjekt, koji moze biti kupac
iz privatnog sektora ili prijelazno drustvo, preostali dio drustva trebalo bi likvidirati u primjerenom roku. Duljina
tog roka trebala bi se temeljiti na potrebi da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje propada
pruza usluge ili potporu kako bi kupac iz privatnog sektora ili prijelazno drustvo mogli obavljati aktivnosti ili usluge
steene prijenosom.

(48) U svakoj drzavi ¢lanici trebalo bi uspostaviti aranzmane financiranja za naknadu Stete ugovarateljima osiguranja,
korisnicima osiguranja i podnositeljima odstetnih zahtjeva drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje kojima
je izdano odobrenje za rad u toj drzavi ¢lanici. Aranzmani financiranja trebali bi biti dostupni za namirenje
potrazivanja dionicara i drugih vjerovnika u skladu s nac¢elom ,nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji
polozaj” ako je to potrebno kako bi se izbjeglo oslanjanje na javna sredstva. Ta bi se potraZivanja trebala izracunati
u skladu s hijerarhijom vjerovnika u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti kako bi se sprijecilo da se
dionicarima ili drugim vjerovnicima naknada isplati prije nego 3to se to u cijelosti ucini za ugovaratelje osiguranja,
korisnike osiguranja ili podnositelje odstetnih zahtjeva. Iako bi trebalo izbjegavati izravno pokrivanje gubitaka
drustva za osiguranje, trebalo bi omoguditi upotrebu takvih aranzmana financiranja za financiranje drugih troskova
povezanih s upotrebom instrumenata sanacije kao krajnje mjere, onoliko koliko je to potrebno za postizanje ciljeva
sanacije i pod uvjetom da se nacela sanacije u potpunosti postuju. Drzave ¢lanice trebale bi mod¢i odluciti da bi se
aranzmani financiranja mogli upotrijebiti za pokrivanje gubitaka ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja ili
podnositelja odstetnih zahtjeva. U tom bi slucaju drustvo koje propada izaslo s trzista i cijeli portfelj ili dio portfelja
ugovora o osiguranju bio bi prenesen u okviru instrumenta prodaje poslovanja ili na prijelazno drustvo ili bi se
drzao u drustvu u sanaciji ako je ono u reZimu solventnog isteka portfelja osiguranja. U svakom slucaju potrazivanja
dionicara trebala bi biti otpisana prije nego $to bi se aranzmani financiranja za sanaciju mogli upotrijebiti za
pokrivanje gubitaka. Uvazavaju¢i raznolikost na trzi§tima osiguranja, drzavama clanicama trebalo bi pruziti
odredenu fleksibilnost u pogledu preciznih aranZmana vanjskog financiranja pod uvjetom da je osigurana
dostupnost dostatne likvidnosti za jaméenje naknade u razumnom vremenskom roku. Drzava ¢lanica trebala bi
uvesti obvezu doprinosa samo drustvima za osiguranje i drustvima za reosiguranje koja imaju odobrenje za rad u toj
drzavi ¢lanici i podruznicama drustva iz tre¢e zemlje u Uniji koje imaju poslovni nastan na njezinu drzavnom
podrudju.

(49)  Instrumentom prodaje poslovanja sanacijskim tijelima trebalo bi omogu¢iti da bez suglasnosti dionicara prodaju
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili dijelove njegova poslovanja jednom kupcu ili vise njih. Pri
primjeni instrumenta prodaje poslovanja tijela bi trebala uspostaviti aranZmane za stavljanje na trziste drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili dijela njegova poslovanja u okviru otvorenog, transparentnog
i nediskriminirajuéeg postupka, istodobno nastoje¢i posti¢i $to je moguée vecu prodajnu cijenu. Kada je zbog
hitnosti takav postupak nemogué, tijela bi trebala poduzeti korake za popravljanje Stetnih ucinaka na trzisno
natjecanje i unutarnje trziste.

(50)  Svi neto prihodi od prijenosa imovine ili obveza drustva u sanaciji pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja
trebali bi i¢i u korist drustva koje ostaje u postupku likvidacije. Svi neto prihodi od prijenosa dionica ili drugih
vlasni¢kih instrumenata koje je izdalo drustvo u sanaciji pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja trebali bi i¢i
u korist vlasnika tih dionica odnosno drugih vlasnickih instrumenata, pod uvjetom da se ugovarateljima osiguranja
i drugim vjerovnicima prvima isplati naknada, u mjeri u kojoj su njihova potrazivanja otpisana bez potpune
naknade. Ti bi se prihodi trebali racunati bez troskova nastalih zbog propasti drustva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje i postupka sanacije.

(51)  Informacije o stavljanju na trziste drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada i pregovorima
s potencijalnim stjecateljima prije primjene instrumenta prodaje poslovanja mogu biti osjetljive i predstavljati rizik
za povjerenje u trziSte osiguranja. Stoga je vazno osigurati da se objavljivanje takvih informacija, koje je propisano
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Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (7), moZe odgoditi za onoliko dugo koliko je potrebno za
planiranje i strukturiranje sanacije drustva za osiguranje odnosno doti¢nog drustva za reosiguranje.

Prijelazno drustvo je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje je u potpunom ili djelomi¢nom
vlasnistvu jednog ili viSe javnih tijela ili pod kontrolom sanacijskog tijela. Glavna je svrha prijelaznog drustva
osigurati nastavak pruzanja klju¢nih funkcija za ugovaratelje osiguranja drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje koje propada. Prijelaznim drustvom stoga bi trebalo upravljati kao odrzivim subjektom koji trajno
posluje te ga vratiti na trziSte ¢im uvjeti to dopuste ili ga likvidirati ako nije odrzivo.

Instrumentom odvajanja imovine i obveza trebalo bi omoguciti da tijela prenesu imovinu, prava i obveze drustva
u sanaciji na odvojeni subjekt radi uklanjanja i likvidacije takve imovine, prava ili obveza ili upravljanja njima. Kako
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje propada pritom ne bi steklo neprimjerenu
konkurentsku prednost, instrument odvajanja imovine i obveza, ¢ija je glavna svrha olaksati prijenos portfelja,
trebalo bi upotrebljavati samo u kombinaciji s drugim instrumentima.

Djelotvornim sustavom sanacije trebalo bi osigurati da se drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
saniraju tako da njihova propast ima $to manji negativan ucinak na ugovaratelje osiguranja, porezne obveznike,
realno gospodarstvo i financijsku stabilnost. Otpisom ili konverzijom trebalo bi osigurati da, ¢im se upotrijebi
sanacijska ovlast, dionicari i vjerovnici drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada prvi
podnesu gubitke i snose odgovarajuéi dio troskova koji proizlaze iz propasti drustva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje, prije nego $to budu pogodeni osigurnine i odstetni zahtjevi od reosiguranja. Instrument otpisa ili
konverzije trebao bi stoga dati snazniji poticaj dioniarima i vjerovnicima drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje, a donekle i ugovarateljima osiguranja, da prate stabilnost drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje u normalnim okolnostima.

Vazno je osigurati da sanacijska tijela u razli¢itim okolnostima imaju potrebnu fleksibilnost da drustvo u sanaciji
podvrgnu rezimu solventnog isteka portfelja osiguranja, da prenesu njegovu imovinu, prava i obveze po najboljim
uvjetima za ugovaratelje osiguranja ili da raspodijele preostale gubitke. Stoga je primjereno utvrditi da bi sanacijska
tijela trebala imati moguénost primijeniti instrument otpisa ili konverzije i kad je cilj drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje koje propada sanirati kao drustvo u rezimu solventnog isteka portfelja osiguranja i kad se
klju¢ne usluge osiguranja prenose, a preostali dio drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje prestaje
s radom i likvidira se. U tom kontekstu moze biti opravdano restrukturiranje obveza iz osiguranja kako bi se
osigurao nastavak pruzanja znatnog dijela osigurateljnog pokrica ako se smatra da je to u najboljem interesu
ugovaratelja osiguranja.

Ako postoji realna moguénost da se obnovi odrzivost drustva i da ugovaratelji osiguranja ne pretrpe gubitke
u postupku sanacije, instrument opisa ili konverzije mogao bi se upotrijebiti kako bi se osigurao nastavak trajnog
poslovanja drustva u sanaciji. U tom bi slucaju sanacija primjenom otpisa ili konverzije trebala biti popracena
zamjenom rukovodstva, osim ako je zadrzavanje rukovodstva primjereno i nuzno za ostvarenje ciljeva sanacije.

Instrument otpisa ili konverzije nije primjereno primjenjivati na potraZivanja u mjeri u kojoj su ona osigurana,
kolateralizirana ili na neki drugi nacin zajamcena jer bi takav otpis ili konverzija mogli biti nedjelotvorni ili imati
negativan ucinak na financijsku stabilnost. Medutim, da bi se osigurala djelotvornost instrumenta otpisa ili
konverzije i postizanje njegovih ciljeva, poZeljno je da se on moze primijeniti na to ve¢i broj neosiguranih obveza
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada. Bez obzira na to, primjereno je izuzeti
odredene vrste neosiguranih obveza iz podruéja primjene instrumenta otpisa ili konverzije. Kako bi se osigurao
kontinuitet klju¢nih funkcija, instrument otpisa ili konverzije stoga se ne bi trebao primjenjivati na odredene obveze
prema zaposlenicima drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada ni na komercijalna
potrazivanja koja se odnose na robu i usluge kljuéne za dnevno funkcioniranje drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje. Kako bi se postovala mirovinska prava i iznosi mirovina koji se duguju mirovinskim
fondovima i njihovim upraviteljima, instrument otpisa ili konverzije ne bi se trebao primjenjivati na obveze koje
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje propada ima prema sustavu mirovinskog osiguranja.
Kako bi se smanjio rizik od ucinka sistemske zaraze, instrument otpisa ili konverzije ne bi se trebao primjenjivati na

Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trZista (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125[EZ
i 2004/72[EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).
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obveze koje proizlaze iz sudjelovanja u platnim sustavima s preostalim rokom do dospijeem kraéim od sedam dana
i obveze prema drustvima za osiguranje odnosno drustvima za reosiguranje, kreditnim institucijama i investicijskim
drustvima, osim subjekata koji pripadaju istoj grupi, s izvornim rokom dospijeca kra¢im od sedam dana.

(58)  Zastita zajednickog interesa ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva jedan je
od glavnih ciljeva sanacije. Stoga bi instrument otpisa ili konverzije trebalo primjenjivati na osigurnine i odstetne
zahtjeve od reosiguranja samo u krajnjoj nuzdi i sanacijska tijela trebala bi pazljivo razmotriti posljedice moguéeg
otpisa osigurnina koje proizlaze iz ugovora o osiguranju sklopljenih s fizickim osobama te mikropoduze¢ima
i malim i srednjim poduzeéima.

(59)  Sanacijska tijela trebala bi modi iskljuciti ili djelomi¢no iskljuciti obveze u odredenim okolnostima u kojima obveze
nije mogude otpisati ili konvertirati u razumnom vremenskom okviru ako je takvo iskljucenje strogo potrebno
i razmjerno da bi se postigli ciljevi sanacije ili ako bi primjena instrumenta otpisa ili konverzije uzrokovala unistenje
vrijednosti zbog kojeg bi gubici koje bi snosili ostali vjerovnici bili veci nego da te obveze nisu bile iskljucene. Ako se
primjenjuju ta izuzeca, moze se podiéi razina otpisa ili konverzije ostalih prihvatljivih obveza kako bi se ta izuzeca
uzela u obzir, pod uvjetom da se postuje nacelo ,nijedan vijerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji poloZaj”.
Istodobno se od drzava ¢lanica ne bi smjelo zahtijevati da financiraju sanaciju iz svojeg opéeg proracuna.

(60)  Pri primjeni instrumenta otpisa ili konverzije na ugovore o osiguranju sanacijska tijela trebala bi uzeti u obzir da su
obvezne minimalne razine pokrica u skladu s primjenjivim pravom ostvarene nakon restrukturiranja ugovora. To ne
bi trebalo sprijeciti sanacijsko tijelo da primijeni instrument otpisa ili konverzije na osigurnine nastale prije datuma
mjere sanacije.

(61)  Sanacijska tijela trebala bi u pravilu primijeniti instrument otpisa ili konverzije postujui jednako postupanje prema
vjerovnicima i zakonski isplatni red potrazivanja na temelju primjenjivog steajnog prava. Gubitci bi se stoga prvo
trebali pokriti instrumentima regulatornog kapitala i trebali bi se raspodijeliti dionicarima ponistenjem ili
prijenosom dionica ili njihovim znacajnim razvodnjavanjem. Ako to nije dovoljno, podredeni dug trebalo bi
konvertirati ili otpisati. Nadredene obveze trebale bi se konvertirati ili otpisati samo ako je podredeni dug potpuno
konvertiran ili otpisan. Osporavanje smanjenja glavnice instrumenta ili obveze ili njezine konverzije koje proizlazi iz
izvr$enja ovlasti otpisa ili konverzije trebalo bi biti moguce samo na temelju prava drzave ¢lanice sanacijskog tijela
koje je izvrilo ovlasti otpisa ili konverzije.

(62)  Izuzele obveza, medu ostalim za platne sustave i sustave namire, zaposlenike i trgovacke vjerovnike, te povlasteno
rangiranje trebali bi se primjenjivati jednako u tre¢im zemljama i u Uniji. Kako bi se omogucio otpis ili konverzija
obveza u tre¢im zemljama, potrebno je predvidjeti da se ugovornim odredbama na koje se primjenjuje pravo trecih
zemalja prizna ta mogucénost. Takve ugovorne odredbe ne bi trebalo zahtijevati za obveze izuzete od primjene
instrumenta otpisa ili konverzije ili ako se pravom trece zemlje ili obvezujuéim sporazumom sklopljenim s treCom
zemljom sanacijskom tijelu doti¢ne drzave ¢lanice omogucuje da primijeni instrument otpisa ili konverzije.

(63)  Dionicari i vjerovnici trebali bi u potrebnoj mjeri doprinijeti mehanizmu raspodjele gubitaka drustva koje propada.
Drzave clanice trebale bi stoga osigurati da se instrumentima kapitala kategorije 1, kategorije 2 i kategorije 3
potpuno pokriju gubitci u trenutku neodrZivosti drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje izdavatelja.
U skladu s tim, trebalo bi zahtijevati da u trenutku neodrzivosti, a prije poduzimanja bilo kakve mjere sanacije,
sanacijska tijela potpuno otpisu te instrumente ili ih konvertiraju, ako je to primjenjivo, u instrumente kategorije 1.
U tu svrhu trenutkom neodrZivosti trebao bi se smatrati trenutak u kojem doti¢no sanacijsko tijelo utvrdi da drustvo
za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje zadovoljava uvjete za sanaciju ili trenutak u kojem doti¢no sanacijsko
tijelo zakljuci da bi drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje prestalo biti odrzivo kad se ti instrumenti
kapitala ne bi otpisali ili konvertirali. Ti bi zahtjevi trebali biti priznati u uvjetima koje se primjenjuju na instrument
i u prospektu ili dokumentima ponude objavljenima ili dostavljenima u vezi s instrumentima.

(64)  Kako bi se osigurala djelotvorna provedba sanacije, sanacijska tijela trebala bi imati sve potrebne pravne ovlasti koje
se, u razli¢itim kombinacijama, mogu izvrSavati pri primjeni instrumenata sanacije. Te bi pravne ovlasti trebale
ukljucivati ovlast prijenosa dionica, imovine, prava i obveza drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
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(66)
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koje propada na drugi subjekt, uklju¢ujuéi drugo drustvo ili prijelazno drustvo, ovlast otpisa ili ponistenja dionica,
otpisa ili konverzije obveza drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada, ovlast zamjene
uprave i ovlast izricanja privremenog moratorija na isplatu potraZivanja. Potrebne su dodatne ovlasti, ukljucujudi
ovlast zahtijevanja nastavka pruzanja osnovnih usluga od drugih dijelova grupe.

Nije potrebno propisati tocan nacin na koji sanacijska tijela trebaju intervenirati u drustvu za osiguranje odnosno
drustvu za reosiguranje koje propada. Sanacijska tijela trebala bi imati moguénost izbora izmedu preuzimanja
kontrole izravnom intervencijom u dru$tvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje ili putem izvr$nog
naloga. Trebala bi odluciti u skladu s okolnostima slucaja.

Potrebno je utvrditi postupovne zahtjeve kako bi se osiguralo primjereno obavje$éivanje o mjerama sanacije
i njihovo objavljivanje. Medutim, informacije koje su dostupne sanacijskim tijelima i njihovim stru¢nim savjetnicima
tijekom postupka sanacije mogu biti osjetljive i stoga bi do objave odluke o sanaciji trebale podlijegati djelotvornom
rezimu povjerljivosti. Za svaku informaciju koja se pruzi u vezi s odlukom prije nego $to je ona donesena, bilo
o tome jesu li uvjeti za sanaciju zadovoljeni, o upotrebi odredenog instrumenta ili o bilo kojoj mjeri tijekom
postupka, mora se pretpostaviti da ima ucinak na javne i privatne interese koji su mjerom obuhvaceni. Stoga je
potrebno osigurati da postoje primjereni mehanizmi za ¢uvanje povjerljivosti takvih informacija, medu ostalim kad
je rije¢ o sadrzaju i detaljima planova oporavka i sanacije te rezultatima bilo koje procjene provedene u tom
kontekstu.

Ne bi trebalo sprecavati razmjenu informacija izmedu sanacijskih tijela i poreznih tijela. Takve razmjene trebale bi
biti u skladu s nacionalnim pravom i, ako informacije potjecu iz druge drzave clanice, trebale bi se razmjenjivati
samo uz izricitu suglasnost relevantnog tijela koje ih je podijelilo.

Sanacijska tijela trebala bi imati dodatne ovlasti kako bi osigurala djelotvoran prijenos dionica ili duZznickih
instrumenata te imovine, prava i obveza na kupca koji je treca osoba ili prijelazno drustvo. Osobito, kako bi se
omogudio prijenos osigurnina ili odstetnih zahtjeva od reosiguranja bez utjecanja na ukupni profil rizi¢nosti
povezanog portfelja i povezanih tehnickih pricuva i potrebnog kapitala, trebalo bi ocuvati ekonomske koristi
ugovora o reosiguranju. Sanacijska tijela stoga bi trebala imati moguénost prenijeti osigurnine ili odstetne zahtjeve
od reosiguranja zajedno s pripadaju¢im pravima iz reosiguranja. U okviru toga trebala bi imati ovlast ukidanja prava
trecih strana iz prenesenih instrumenata ili imovine, ovlast izvr$enja ugovora i ovlast osiguravanja nastavka primjene
aranzmana na primatelje prenesene imovine i dionica. Osim toga, pravo bilo koje strane da otkaze ugovor
s drustvom u sanaciji ili subjektom grupe kojoj pripada iz drugih razloga osim sanacije drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje koje propada ne bi se smjelo dovesti u pitanje. Isto tako, sanacijska tijela trebala bi
imati dodatnu ovlast da od preostalog dijela drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje se likvidira
u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti zatrazi pruzanje usluga koje su nuzne da bi se omoguéilo poslovanje
drustva na koje je prenesena imovina ili dionice primjenom instrumenta prodaje poslovanja ili instrumenta
prijelaznog drustva.

U skladu s ¢lankom 47. Povelje, svatko ¢ija su prava i slobode koji su zajaméeni pravom Unije povrijedeni ima pravo
na djelotvoran pravni lijek pred sudom. Odluke koje donose sanacijska tijela trebale bi stoga biti podloZne pravu na
zalbu.

Za mjere za upravljanje krizom koje poduzimaju nacionalna sanacijska tijela mogu biti potrebne sloZene ekonomske
procjene i $iroko diskrecijsko pravo. Sanacijska tijela imaju posebna stru¢na znanja potrebna za provedbu takvih
procjena i utvrdivanje primjerene upotrebe diskrecijskog prava. Stoga je vazno osigurati da nacionalni sudovi
upotrebljavaju sloZene ekonomske procjene koje u tom kontekstu provedu sanacijska tijela kao osnovu pri
preispitivanju doti¢nih mjera za upravljanje krizom. Medutim, slozena narav tih procjena ne bi trebala sprijeciti
nacionalne sudove da ispitaju jesu li dokazi na koje se sanacijsko tijelo oslanja ¢injenicno to¢ni, pouzdani i dosljedni,
sadrzavaju li sve relevantne informacije koje bi se trebale uzeti u obzir kako bi se procijenila slozena situacija
i opravdavaju li zakljucke koji se iz njih donose.

Kako bi se obuhvatile hitne situacije, potrebno je predvidjeti da podnosenje Zalbe ne uzrokuje automatsku suspenziju
ucinaka pobijane odluke te da je odluka sanacijskog tijela odmah izvrsiva pod pretpostavkom da bi suspenzija bila
suprotna javnom interesu.
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(72)  Potrebno je zastititi treCe strane koje su u dobroj vjeri stekle imovinu, prava i obveze drustva u sanaciji izvr$avanjem
sanacijskih ovlasti tijela. Jednako je tako potrebno i osigurati stabilnost financijskih trzista. Pravo na zalbu protiv
odluke o sanaciji stoga ne bi smjelo utjecati na naknadne administrativne akte ili transakcije koji se temelje na
ponistenoj odluci. U takvim slucajevima, pravni lijekovi protiv protupravnih odluka trebali bi biti ograniceni na
dodjelu naknade za Stetu koju su pretrpjele pogodene osobe.

(73)  Zbog ozbilinih rizika za financijsku stabilnost u doti¢noj drzavi clanici i Uniji hitno moZe biti potrebno
poduzimanje mjera za upravljanje krizom. Stoga bi svaki postupak u okviru nacionalnog prava povezan sa
zahtjevom za ex ante suglasnost suda za mjeru upravljanja krizom i razmatranje tog zahtjeva od strane suda trebali
biti Zurni. Drzave ¢lanice trebale bi osigurati da doti¢no tijelo moze donijeti odluku ¢im dobije suglasnost suda. Ta
moguénost ne bi smjela utjecati na pravo zainteresiranih strana da sudu podnesu zahtjev za ponistenje odluke.
Medutim, takva bi moguénost trebala postojati samo u ograni¢enom razdoblju nakon $to je sanacijsko tijelo
poduzelo mjeru za upravljanje krizom kako se ne bi neprimjereno odgodila primjena odluke o sanaciji.

(74)  Kako bi se osigurala ucinkovita sanacija i izbjegli sukobi nadleznosti, redovni postupak u slucaju nesolventnosti za
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje propada ne bi se trebao pokrenuti odnosno nastaviti
dok sanacijsko tijelo izvriava svoje sanacijske ovlasti ili primjenjuje instrumente sanacije, osim na inicijativu
sanacijskog tijela ili uz njegovu suglasnost. Stoga je potrebno utvrditi da se odredene ugovorne obveze mogu
suspendirati na ograni¢eno razdoblje kako bi se sanacijskim tijelima omogudila primjena instrumenata sanacije.
Medutim, ta se mogucnost ne bi trebala primjenjivati na obveze u odnosu na sustave koje je drzava ¢lanica odredila
u skladu s Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (), ukljucujuéi srediSnje druge ugovorne strane.
Direktivom 98/26/EZ smanjuje se rizik povezan sa sudjelovanjem u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira, posebno smanjenjem poremecaja u slucaju nesolventnosti sudionika u takvom sustavu.
Potrebno je osigurati da se te zastite nastave primjenjivati i u kriznim situacijama te da se odrzi odredena sigurnost
za upravitelje platnih sustava i sustava za namiru vrijednosnih papira i druge sudionike na trzistu. Stoga se mjera za
sprecavanje krize ili mjera za upravljanje krizom sama po sebi ne bi trebala smatrati postupkom u slucaju
nesolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se bitne obveze iz doti¢nih ugovora i dalje izvrsavaju.

(75)  Potrebno je osigurati da sanacijska tijela pri prijenosu imovine i obveza na kupca iz privatnog sektora ili prijelazno
drustvo imaju na raspolaganju odgovarajuce vrijeme za utvrdivanje ugovora koje treba prenijeti. Stoga bi sanacijska
tijela trebala moéi ograniciti pravo drugih ugovornih strana na zatvaranje, prijevremeno ispunjenje ili otkaz
financijskih ugovora na drugi nacin dok se ne izvr$i prijenos. Takva ogranicenja trebala bi sanacijskim tijelima
omoguditi da dobiju tocan uvid u bilancu drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada, bez
promjena vrijednosti i opsega do kojih bi doslo opseznim izvr§avanjem prava otkaza, te doprinijeti spreavanju
nestabilnosti na trzistu. Medutim, zadiranje u ugovorna prava drugih ugovornih strana trebalo bi svesti na najmanju
moguéu mjeru. Sva ograniCenja prava otkaza koja uvedu sanacijska tijela stoga bi se trebala primjenjivati samo
u odnosu na mjere za upravljanje krizom ili dogadaje izravno povezane s primjenom takvih mjera. Prema tome,
trebalo bi zadrzati prava na otkaz proizisla iz nekog drugog neispunjavanja obveza, ukljuc¢ujuéi neplacanje ili
neisplatu iznosa nadoknada.

(76)  Potrebno je ocuvati legitimne aranzmane trziSta kapitala u slucaju kad se prenosi dio, ali ne i sva imovina, prava
i obveze drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada. Stoga je primjereno utvrditi zastitne
mjere kako bi se sprije¢ilo razdvajanje povezanih obveza ili povezanih prava i ugovora, uklju¢ujuéi ugovore s istom
drugom ugovornom stranom obuhvadene sporazumima o osiguranju, ugovorima o financijskom kolateralu
s prijenosom vlasnickih prava, sporazumima o prijeboju, sporazumima o kona¢nom netiranju i strukturiranim
financijskim sporazumima. Ako se primjenjuju takve zastitne mjere, sanacijska tijela trebala bi biti obvezna prenijeti
sve povezane ugovore u okviru zasti¢enog aranzmana ili ih sve ostaviti u preostalom dijelu drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje koje propada. Tim zastitnim mjerama trebalo bi osigurati da se ne utjeCe na
tretman regulatornog kapitala u pogledu izloZenosti na koje se primjenjuje sporazum o netiranju za potrebe
Direktive 2009/138/EZ.

(®)  Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o konacnosti namire u platnim sustavima i sustavima za
namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11.6.1998., str. 45.).
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Kako bi se osigurala financijska stabilnost drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, potrebno je uvesti
moratorij na prava otkupa ugovaratelja osiguranja. Takav moratorij, i financijska stabilnost doti¢nog drustva koja iz
njega proizlazi, sanacijskim tijelima trebali bi osigurati dovoljno vremena da provedu vrednovanje drustva i ocijene
koje bi instrumente sanacije trebalo primijeniti. Takvim moratorijem trebalo bi se isto tako osigurati jednako
postupanje prema ugovarateljima osiguranja i izbje¢i mogudi negativni financijski u¢inci na ugovaratelje osiguranja
koji ne bi medu prvima otkupili policu. Buduéi da je jedan od ciljeva sanacije nastavak osigurateljnog pokrica,
ugovaratelji osiguranja trebali bi nastaviti izvrSavati sva obvezna placanja na temelju doti¢nih ugovora o osiguranju
ili reosiguranju, medu ostalim i u slucaju renti.

Osiguravanjem istih instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti za sva sanacijska tijela olaksava se uskladeno
djelovanje u slucaju propasti prekograni¢ne grupe. Medutim, potrebne su dodatne mjere kako bi se potaknula
suradnja i sprijecili fragmentirani nacionalni odgovori. Stoga bi se u slu¢aju sanacije subjekata grupe sanacijska tijela
trebala medusobno savjetovati i suradivati u sanacijskim kolegijima kako bi postigla dogovor o programu sanacije
grupe. Kako bi se osigurao forum za raspravu i postizanje takvog dogovora, sanacijski kolegiji trebali bi se osnivati
na temeljima postojecih kolegija nadzornika ukljucivanjem sanacijskih tijela, nadleznih ministarstava, EIOPA-¢ i,
prema potrebi, tijela odgovornih za sustave jamstva u osiguranju. Sanacijski kolegiji ne bi trebali biti tijela za
donosenje odluka, ve¢ platforma koja nacionalnim tijelima olak3ava donosenje odluka, a doti¢na nacionalna tijela
trebala bi biti odgovorna za donosenje zajednickih odluka.

S obzirom na regulatorne promjene kao odgovor na globalnu financijsku krizu, iskustvo steeno nakon te krize
i primjenu ove Direktive, Komisija bi, nakon savjetovanja s EIOPA-om, trebala podnijeti izvjes¢e Europskom
parlamentu i VijeCu o procjeni primjerenosti minimalnih zajednickih standarda za sustave jamstva u osiguranju
unutar Unije. U tom bi izvije$¢u trebalo barem: ocijeniti trenuta¢no stanje sustava jamstva u osiguranju u drzavama
¢lanicama (razina pokrica, vrste pokrivenog osiguranja, pokretaci djelovanja); razmotriti opcije politike, ukljucujudi
razli¢ite opcije kao $to je upotreba sustava jamstva u osiguranju za nastavak ili unovéenje polica osiguranja,
uzimajudi pritom u obzir razlike u proizvodima osiguranja u razli¢itim drzavama ¢lanicama; procijeniti potrebu za
uvodenjem i, prema potrebi, opisati potrebne korake za uvodenje minimalne osnovne vrijednosti za sustave jamstva
u osiguranju u cijeloj Uniji. Izvjesée bi trebalo biti popraéeno zakonodavnim prijedlogom ako je to primjereno.

Pri sanaciji prekograni¢nih grupa trebala bi se posti¢i ravnoteza izmedu potrebe za postupcima kojima se uzima
u obzir hitnost situacije i omogucuju ucinkovita, pravedna i pravodobna rjesenja za cijelu grupu, s jedne strane,
i potrebe da se zastite ugovaratelji osiguranja, realno gospodarstvo i financijska stabilnost u svim drzavama
¢lanicama u kojima grupa posluje, s druge strane. Stoga bi razli¢ita sanacijska tijela trebala razmjenjivati misljenja
u sanacijskom kolegiju, a sve mjere sanacije koje predlaze sanacijsko tijelo za grupu trebale bi se pripremiti
i raspraviti medu razli¢itim sanacijskim tijelima u kontekstu planova sanacije grupe. Kako bi se olaksalo brzo
donosenje zajednickih odluka kad god je to mogude, sanacijski kolegiji trebali bi uzeti u obzir i misljenja sanacijskih
tijela svih drzava clanica u kojima grupa posluje.

Sanacijska tijela za grupu trebala bi uvijek voditi racuna o utjecaju mjera sanacije koje poduzimaju na ugovaratelje
osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u drzavama ¢lanicama u kojima grupa posluje. Stoga bi
sanacijska tijela drzave clanice u kojoj drustvo kéi ima sjediste trebala, u krajnjoj nuzdi i u valjano opravdanim
slucajevima, mo¢i prigovoriti na odluke sanacijskog tijela za grupu ako smatraju da mjere sanacije nisu primjerene,
bilo zbog potrebe da se zastite ugovaratelji osiguranja, realno gospodarstvo i financijska stabilnost u toj drzavi ¢lanici
ili zbog obveza kojima podlijezu usporediva drustva u toj drzavi ¢lanici.

Programi sanacije grupe trebali bi olaksati koordiniranu sanaciju, koja ¢e vjerojatnije dati najbolje rezultate za sva
drustva grupe. Sanacijska tijela za grupu trebala bi stoga predloziti programe sanacije grupe i podnijeti ih
sanacijskom kolegiju. Ako se sanacijska tijela ne slazu s programom sanacije grupe ili odluce poduzeti nezavisnu
mjeru sanacije, trebala bi sanacijskom tijelu za grupu i ostalim sanacijskim tijelima obuhvalenima programom
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sanacije grupe objasniti razloge svojeg neslaganja i priop¢iti im te razloge, zajedno s pojedinostima nezavisne mjere
sanacije koju namjeravaju poduzeti. Svako nacionalno tijelo koje odlu¢i odstupiti od programa sanacije grupe trebalo
bi primjereno razmotriti moguéi ucinak takvog odstupanja na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo
i financijsku stabilnost u drzavama ¢lanicama u kojima se nalaze ostala sanacijska tijela te moguce ucinke na ostale
dijelove grupe.

(83)  Kako bi se osiguralo koordinirano djelovanje na razini grupe, sanacijska tijela trebalo bi pozvati da, u okviru
programa sanacije grupe, na subjekte iz iste grupe koji zadovoljavaju uvjete za sanaciju primjenjuju isti instrument.
Sanacijska tijela za grupu trebala bi stoga imati ovlast za primjenu instrumenta prijelaznog drustva na razini grupe
radi stabilizacije grupe u cjelini i za prijenos vlasnistva nad drustvima kéerima na prijelazno drustvo radi prodaje tih
drustava kéeri, u paketu ili pojedina¢no, kad trzi$ni uvjeti budu za to primjereni. Osim toga, sanacijsko tijelo za
grupu trebalo bi imati ovlast primjene instrumenta otpisa ili konverzije na razini mati¢nog drustva.

(84)  Za djelotvornu sanaciju drustava i grupa za osiguranje i reosiguranje koji posluju na medunarodnoj razini potrebna
je suradnja izmedu sanacijskih tijela drzava ¢lanica i tre¢ih zemalja. U tu bi svrhu, kad doti¢na situacija to opravdava,
EIOPA trebala biti ovlastena za izradu i sklapanje neobvezujucih okvirnih sporazuma o suradnji s tijelima tre¢ih
zemalja u skladu s ¢lankom 33. Uredbe (EU) br. 1094/2010. Zbog istog bi razloga nacionalnim tijelima trebalo
dopustiti sklapanje bilateralnih sporazuma s tijelima tre¢ih zemalja u skladu s EIOPA-inim okvirnim sporazumima
o suradnji. Izradom takvih bilateralnih sporazuma trebalo bi se osigurati djelotvorno planiranje, donosenje odluka
i koordinacija u odnosu na takva drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja posluju na
medunarodnoj razini. Kako bi se osigurali jednaki uvjeti, takvi bilateralni sporazumi trebali bi biti recipro¢ni, pri
Cemu bi sanacijska tijela medusobno priznavala i izvrSavala postupke drugog sanacijskog tijela, osim ako se
primjenjuje iznimka koja omoguéuje odbijanje priznavanja sanacijskog postupka treée zemlje.

(85)  Suradnjom medu sanacijskim tijelima trebalo bi obuhvatiti i drustva kéeri grupa iz Unije ili treée zemlje i podruznice
drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje iz Unije ili tree zemlje. Drustva kéeri grupa iz treée zemlje su
drustva s poslovnim nastanom u Uniji te stoga u cijelosti podlijezu pravu Unije, ukljucujuéi primjenu instrumente
sanacije. Medutim, potrebno je da drzave clanice zadrZe pravo djelovanja u pogledu podruznica drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje sa sjediStem u tre¢im zemljama ako bi priznavanje i primjena sanacijskog
postupka trece zemlje u odnosu na podruznicu ugrozili realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u Uniji ili ako
postupanje prema ugovarateljima osiguranja u Uniji ne bi bilo jednako kao prema ugovarateljima osiguranja u trecoj
zemlji. U tim okolnostima drzave ¢lanice trebale bi imati pravo odbiti priznavanje sanacijskog postupka trece zemlje,
nakon savjetovanja sa svojim sanacijskim tijelima.

(86)  Provedbom ove Direktive ne bi se trebalo sprijeciti usporedno postojanje nacionalnih sustava jamstva u osiguranju
i okvira za oporavak i sanaciju, bez obzira na izvor financiranja nacionalnih sustava jamstva u osiguranju.
Primjenom instrumenata i ovlasti sanacije na drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ne bi se trebalo
sprijeciti naknade za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i druge podnositelje odstetnih zahtjeva dobivene
putem tih nacionalnih sustava jamstva u osiguranju.

(87) EIOPA bi trebala promicati konvergenciju praksi sanacijskih tijela putem smjernica koje se izdaju u skladu
s clankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010. Posebice, EIOPA bi trebala utvrditi sve od sljedeceg: (a) dodatne
pojedinosti o kriterijima koji se odnose na primjenu pojednostavnjenih obveza za odredena drustva; (b) niz scenarija
za preventivine planove oporavka i minimalni popis kvalitativnih i kvantitativnih pokazatelja; (c) kriterije za
utvrdivanje kljucnih funkcija; (d) dodatna pitanja i kriterije za procjenu moguénosti sanacije; (¢) pojedinosti
o mjerama za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije i okolnosti u kojima se moze primijeniti svaka
mjera; i (f) nacin pruzanja informacija u saZetom ili zbirnom obliku za potrebe zahtjeva povjerljivosti.
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(88)

(89)

(90)

92)

Tehnicki standardi u podrucju financijskih usluga trebali bi olaksati dosljedno uskladivanje i odgovarajuu zastitu
ugovaratelja osiguranja, ulagatelja i potrosaca u Uniji. Budu¢i da je EIOPA visokospecijalizirano stru¢no tijelo, bilo bi
ucinkovito i primjereno da joj se dodijeli zadaca izrade nacrta regulatornih i provedbenih tehnickih standarda koji ne
ukljucuju odluke o politikama, koje ¢e ona dostaviti Komisiji.

Komisija bi, u slu¢ajevima predvidenima u ovoj Direktivi, trebala delegiranim aktima na temelju ¢lanka 290. UFEU-a
donijeti nacrt regulatornih tehnickih standarda koje je izradila EIOPA u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1094/2010 radi utvrdenja sljedeCeg: (a) kriterija na temelju kojih drustvo mora preventivno planirati oporavak,
metode koje treba koristiti pri odredivanju trzi$nih udjela za potrebe planiranja oporavka i informacije koje trebaju
sadrZavati preventivni planovi oporavka; (b) sadrzaja planova sanacije i sadrzaja planova sanacije grupe; (c) razlicitih
elemenata vrednovanja, ukljucujuéi okolnosti u kojima se osoba smatra neovisnom za potrebe provedbe
vrednovanja, metodologiju za procjenu vrijednosti imovine i obveza u kontekstu sanacije, odvajanje razlicitih
vrednovanja, metodologiju izra¢una zastitnog sloja za dodatne gubitke koje treba uvrstiti u privremena vrednovanja,
metodologije i nacela o vrednovanju obveza koje proizlaze iz izvedenica i metodologiju za vrednovanje razlike
u postupanju; (d) sadrzaja ugovornih odredbi koje treba ukljuciti u financijske ugovore na koje se primjenjuje pravo
treCe zemlje; (e) operativnog funkcioniranja sanacijskih kolegija. Komisija bi, u slucajevima predvidenima u ovoj
Direktivi, trebala provedbenim aktima na temelju ¢lanka 291. UFEU-a i u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1094/2010 donijeti nacrt provedbenih tehnickih standarda koje je izradila EIOPA radi utvrdenja postupaka,
sadrZaja i minimalnog skupa standardnih obrazaca i predlozaka za dostavu informacija za potrebe planova sanacije
te suradnja drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje.

Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (°), Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*°)
i Direktiva (EU) 2017/1132 Europskog parlamenta i Vijeca (') sadrzavaju pravila o zastiti dionicara i vjerovnika
drustava koja su obuhvaena podru¢jem primjene tih direktiva. U okolnostima u kojima sanacijska tijela moraju
brzo djelovati ta bi pravila mogla ometati sanacijska tijela pri djelotvornoj provedbi mjera sanacije i primjeni
instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti. Odstupanja na temelju Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta
i Vijeca (') i Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca (*%) trebalo bi stoga prosiriti na mjere koje se
poduzimaju u kontekstu sanacije drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje. Kako bi se dionicarima zajamcila
najvisa moguca razina pravne sigurnosti, takva odstupanja trebala bi biti jasno utvrdena i ogranicena te bi se njima
trebalo koristiti samo u javnom interesu i nakon $to su ispunjeni uvjeti za pokretanje sanacije.

Kako bi se osigurala odgovarajuca razmjena informacija i pristup svim doti¢nim tijelima, potrebno je osigurati da su
sanacijska tijela zastupljena u svim relevantnim forumima i da EIOPA raspolaZe stru¢nim znanjem koje je potrebno
za obavljanje zadada povezanih s oporavkom i sanacijom drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje. Stoga bi
Uredbu (EU) br. 1094/2010 trebalo izmijeniti kako bi se sanacijska tijela imenovala nadleznim tijelima kako su
navedena u toj uredbi. To izjednacavanje sanacijskih tijela s nadleznim tijelima u skladu je s funkcijama dodijeljenima
EIOPA-i na temelju clanka 25. Uredbe (EU) br. 1094/2010 u pogledu doprinosa i aktivnog sudjelovanja u izradi
i koordinaciji planova oporavka i sanacije.

Potrebno je osigurati da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, oni koji stvarno kontroliraju njihovo
poslovanje te njihovo upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo ispunjavaju svoje obveze u vezi sa sanacijom tih
drustava. Isto je tako potrebno osigurati da se prema tim drustvima, onima koji stvarno kontroliraju njihovo
poslovanje te njihovu upravnom, upravljackom odnosno nadzornom tijelu postupa na slican nacin u cijeloj Uniji.
Stoga bi trebalo zahtijevati da drzave ¢lanice propiSu administrativne sankcije i druge administrativne mjere koje su

Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (SL L 142, 30.4.2004.,

str. 12.).

Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 11. srpnja 2007. o izvrSavanju pojedinih prava dionicara trgovackih
drustava uvr$tenih na burzu (SL L 184, 14.7.2007., str. 17.).

Direktiva (EU) 2017/1132 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o odredenim aspektima prava drustva (SL L 169,
30.6.2017., str. 46.).

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih
institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive VijeCa 82/891/EEZ i direktiva 2001/24[EZ, 2002/47[EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35[EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 6482012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190).

Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i sanaciju sredisnjih drugih
ugovornih strana i o izmjeni uredbi (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU)
2015/2365 i direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2007/36[EZ, 2014/59(EU i (EU) 2017/1132 (SL L 22, 22.1.2021,, str. 1.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj

17/100



HR SL L, 8.1.2025.

djelotvorne, proporcionalne i odvracajuce. Takve administrativne sankcije ili druge administrativne mjere trebale bi
zadovoljavati odredene bitne zahtjeve s obzirom na osobe kojima su upudene, kriterije koje treba uzeti u obzir kad se
primjenjuje administrativna sankcija ili druga administrativna mjera, objavljivanje administrativnih sankcija ili
drugih administrativnih mjera, klju¢ne ovlasti za sankcioniranje i razinu administrativnih novcanih kazni. Podlozno
strogoj obvezi Cuvanja poslovne tajne, EIOPA bi trebala voditi sredi$nju bazu podataka o svim administrativnim
sankcijama ili drugim administrativnim mjerama te o zZalbama o kojima su je obavijestila nadzorna tijela i sanacijska
tijela.

(93)  Ne bi trebalo zahtijevati da drzave ¢lanice utvrde pravila o administrativnim sankcijama ili drugim administrativnim
mjerama za krsenja koja podlijezu nacionalnom kaznenom pravu. Medutim, zadrzavanje kaznenih sankcija za
krienja ove Direktive umjesto administrativnih sankcija ili drugih administrativnih mjera ne bi smjelo smanjiti ili na
drugi nadin utjecati na sposobnost sanacijskih tijela i nadzornih tijela da suraduju te pravodobno pristupaju
informacijama i razmjenjuju informacije sa sanacijskim tijelima i nadzornim tijelima u drugim drzavama clanicama,
medu ostalim i nakon $to je doti¢no krSenje ve¢ upuceno nadleznim pravosudnim tijelima radi kaznenog progona.

(94) S obzirom na to da cilj ove Direktive, to jest uskladivanje pravila i postupaka sanacije drustava za osiguranje
i druStava za reosiguranje, ne mogu dostatno ostvariti drzave clanice, nego se zbog ucinaka propasti bilo kojeg
drustva u cijeloj Uniji on na bolji na¢in moZe ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nac¢elom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nac¢elom proporcionalnosti utvrdenim
u tom ¢lanku, ova Direktiva ne prelazi ono §to je potrebno za ostvarivanje tog cilja.

(95 Pri donosenju odluka ili poduzimanju mjera u skladu s ovom Direktivom nadzorna tijela i sanacijska tijela trebala bi
uvijek uzeti u obzir u¢inak svojih odluka i mjera na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku
stabilnost u drugim drzavama ¢lanicama te razmotriti znacaj svih drustava kéeri i prekograni¢nih aktivnosti za
ugovaratelje osiguranja, financijski sektor i gospodarstvo drzave ¢lanice u kojoj takvo drustvo kéi ima poslovni
nastan odnosno u kojoj se obavljaju aktivnosti, ¢ak i kad su doti¢no drustvo kéi odnosno aktivnosti manje vazni za

grupu.

(96) Do pet godina nakon stupanja na snagu ove Direktive Komisija bi, na temelju steCenog iskustva i nakon savjetovanja
s EIOPA-om, trebala provesti evaluaciju i detaljnije izvijestiti Europski parlament i Vijece usredotocivsi se pritom na
odabrane aspekte primjene ove Direktive,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

GLAVA L.
PREDMET 1 PODRUCJE PRIMJENE, DEFINICIJE I IMENOVANJE SANACIJSKIH TIJELA

Clanak 1.

Predmet i podrudje primjene
1. Ovom se Direktivom utvrduju pravila i postupci koji se odnose na oporavak i sanaciju sljedecih subjekata:

(a) drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje koja imaju poslovni nastan u Uniji i obuhvacena su podru¢jem
primjene ¢lanka 2. Direktive 2009/138/EZ;

(b) mati¢nih drustava za osiguranje i mati¢nih drustava za reosiguranje s poslovnim nastanom u Uniji;

(c) osigurateljnih holdinga i mjeSovitih financijskih holdinga s poslovnim nastanom u Uniji;

(d) mati¢nih osigurateljnih holdinga u drzavi ¢lanici i mati¢nih mjesovitih financijskih holdinga u drzavi ¢lanici;
(e) mati¢nih osigurateljnih holdinga iz Unije i mati¢nih mjeSovitih financijskih holdinga iz Unije;

(f) podruznica drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje s poslovnim nastanom u trecoj zemlji koje ispunjavaju
uvjete iz ¢lanaka od 75. do 80.

Ovom se Direktivom ujedno utvrduju pravila i postupci koji se odnose na pruzatelje klju¢nih usluga ako relevantno drustvo
za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje krene u sa sanaciju.
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Pri utvrdivanju i primjeni zahtjeva propisanih ovom Direktivom i pri primjeni razli¢itih instrumenata koji su im na
raspolaganju u odnosu na subjekt naveden u prvom ili drugom podstavku sanacijska tijela i nadzorna tijela uzimaju u obzir
prirodu poslovanja tog subjekta, njegovu dionicarsku strukturu, pravni oblik, profil rizi¢nosti, velicinu, pravni status
i povezanost s drugim institucijama ili financijskim sustavom opdenito te opseg i slozenost aktivnosti subjekta.

2. Drzave ¢lanice mogu donijeti ili zadrzati stroza pravila ili dodatna pravila u odnosu na pravila utvrdena u ovoj
Direktivi i u delegiranim i provedbenim aktima donesenima na temelju ove Direktive pod uvjetom da ta pravila imaju opéu
primjenu i nisu u suprotnosti s ovom Direktivom i s delegiranim i provedbenim aktima donesenima na temelju nje.

Clanak 2.

Definicije
Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,sanacija” znaci primjena instrumenta sanacije ili instrumenta iz ¢lanka 26. stavka 7. kako bi se postigao jedan ili viSe
ciljeva sanacije iz ¢lanka 18. stavka 2.;

2. ,drustvo za osiguranje” znaci drustvo za osiguranje kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 1. Direktive 2009/138EZ;

3. ,drustvo za reosiguranje” znali drustvo za reosiguranje kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 4. Direktive
2009/138/EZ;

4. ,osigurateljni holding” znaci osigurateljni holding kako je definiran u ¢lanku 212. stavku 1. tocki (f) Direktive
2009/138[EZ;

5. ,mjeSoviti financijski holding” zna¢i mjeSoviti financijski holding kako je definiran u ¢lanku 2. to¢ki 15. Direktive
2002/87[EZ;

6. ,mati¢ni osigurateljni holding u drzavi ¢lanici” znaci osigurateljni holding koji ima poslovni nastan u drzavi ¢lanici
i koji nije drustvo kéi drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog holdinga ili mjesovitog
financijskog holdinga koji je dobio odobrenje za rad ili je osnovan u istoj drzavi ¢lanici;

7. ,mati¢ni osigurateljni holding u Uniji” zna¢i mati¢ni osigurateljni holding u drzavi ¢lanici koji nije drustvo kéi drustva
za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, drugog osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga
koji je dobio odobrenje za rad ili je osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici;

8. ,mati¢ni mjeSoviti financijski holding u drzavi ¢lanici” znac¢i mjeoviti financijski holding koji ima poslovni nastan
u drzavi ¢lanici i koji nije sam drustvo kéi drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog
holdinga ili mjesovitog financijskog holdinga koji je dobio odobrenje za rad ili je osnovan u toj istoj drzavi ¢lanici;

9. ,mati¢ni mjeSoviti financijski holding u Uniji” zna¢i mati¢ni mjeSoviti financijski holding u drzavi ¢lanici koji nije
drustvo kéi drustva koje je dobilo odobrenje za rad u bilo kojoj drzavi ¢lanici ili drugog osigurateljnog holdinga ili
mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici;

10. ,grupa” znaci grupa kako je definirana u clanku 212. stavku 1. tocki (c) Direktive 2009/138/EZ;

11. ,ciljevi sanacije” znadi ciljevi sanacije iz ¢lanka 18. stavka 2.;

12. ,sanacijsko tijelo” znadi tijelo koje je imenovala drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 3.

13. ,nadzorno tijelo” znaci nadzorno tijelo kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 10. Direktive 2009/138/EZ;
14. ,instrument sanacije” znaci instrument sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3.;

15. ,sanacijska ovlast” znaci ovlast iz ¢lanaka od 42. do 54
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

,nadlezna ministarstva” zna¢i ministarstva financija ili druga ministarstva drzava clanica koja su odgovorna za
ekonomske, financijske i proracunske odluke na nacionalnoj razini u skladu s nacionalnim nadlezZnostima i koja su
imenovana u skladu s ¢lankom 3. stavkom 7.;

,vise rukovodstvo” znadi osoba ili osobe koje stvarno vode drustvo i koje su zaduZene za svakodnevno upravljanje
drustvom i za to odgovaraju upravnom, upravljackom ili nadzornom tijelu;

,prekogranicna grupa” znaci grupa c¢iji subjekti grupe imaju poslovni nastan u viSe od jedne drzave ¢lanice;

yizvanredna javna financijska potpora” znaci drzavna potpora u smislu ¢lanka 107. stavka 1. UFEU-a ili bilo koja druga
javna financijska potpora na nadnacionalnoj razini koja bi, da je predvidena na nacionalnoj razini, predstavljala
drzavnu potporu koja se dodjeljuje s ciljem ocuvanja ili obnove odrzivosti, likvidnosti ili solventnosti subjekta iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ili grupe u ¢ijem je sastavu takav subjekt;

,subjekt grupe” znaci pravna osoba koja je dio grupe;
,nadzornik grupe” znac¢i nadzornik grupe kako je definiran u ¢lanku 212. stavku 1. tocki (d) Direktive 2009/138/EZ;
L,preventivni plan oporavka” znaci preventivni plan oporavka koji se izraduje i odrzava u skladu s ¢lankom 5.;

,preventivni plan oporavka grupe” znali preventivni plan oporavka grupe koji se izraduje i odrzava u skladu
s ¢lankom 7,

,znacajne prekograni¢ne aktivnosti” znaci znacajne prekograni¢ne aktivnosti kako su definirane u ¢lanku 152.aa stavku
1. Direktive 2009/138/EZ;

,kljucne funkcije” znaci aktivnosti, usluge ili poslovi koje drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
obavlja za trece strane i koji se ne mogu zamijeniti u razumnom roku ili uz razumne troskove, a nemogucénost drustva
za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje da obavlja te aktivnosti, usluge ili poslove vjerojatno bi imala znatan
utjecaj na financijski sustav ili realno gospodarstvo u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, §to osobito ukljucuje utjecaj koji
proizlazi iz uc¢inka na socijalnu dobrobit velikog broja ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja ili o$tecenih osoba
ili iz nastanka sistemskog poremecaja ili gubitka opéeg povjerenja u pruzanje usluga osiguranja;

L,temeljne linije poslovanja” znaci linije poslovanja i pripadajuce usluge koje predstavljaju bitne izvore prihoda, dobiti ili
vrijednosti fransize drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili grupe ¢iji je drustvo za osiguranje
odnosno drudtvo za reosiguranje sastavni dio;

,aranzman financiranja” znaci aranzman koji je uspostavila drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 81. kako bi osigurala da
sanacijsko tijelo djelotvorno primjenjuje instrumente sanacije i djelotvorno izvrsava sanacijske ovlasti;

,vlastita sredstva” znaci vlastita sredstva kako su navedena u clanku 87. Direktive 2009/138/EZ;

,mjera sanacije” znaci odluka o pokretanju sanacije bilo kojeg subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) na
temelju clanka 19. ili 20., primjena instrumenta sanacije ili izvr$avanje jedne ili vie sanacijskih ovlasti;

»plan sanacije” znaci plan sanacije drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje izraden u skladu s ¢lankom 9.;
,sanacija grupe” znadi jedno od sljedeceg:

(a) poduzimanje mjere sanacije na razini mati¢nog drustva ili drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
koje podlijeze nadzoru grupe; ili

(b) koordinacija primjene instrumenata sanacije i izvrSavanje sanacijskih ovlasti od strane sanacijskih tijela u odnosu na
subjekte grupe;

,plan sanacije grupe” znaci plan sanacije grupe izraden u skladu s ¢lancima 10. i 11.;
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Lsanacijsko tijelo za grupu” znaci sanacijsko tijelo u drzavi ¢lanici u kojoj se nalazi nadzornik grupe;
L,program sanacije grupe” znaci plan koji je izraden u svrhu sanacije grupe u skladu s ¢lankom 73.;
Lsanacijski kolegij” znaci kolegij osnovan u skladu s ¢lankom 70.;

seuropski sanacijski kolegij” znaci kolegij osnovan u skladu s ¢lankom 71.;

,mjesoviti osigurateljni holding” zna¢i mjesoviti osigurateljni holding kako je definiran u ¢lanku 212. stavku 1. tocki (g)
Direktive 2009/138[EZ;

,redovni postupak u slucaju nesolventnosti” znaci svi postupci u slu¢aju nesolventnosti koji dovode do djelomiéne ili
potpune prodaje duznika i imenovanja likvidatora ili upravitelja te koji se prema nacionalnom pravu uobicajeno
primjenjuju na drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, bilo da se primjenjuju samo na ta drustva ili se opéenito
primjenjuju na svaku fizicku ili pravanu osobu;

,duznicki instrumenti” znaci obveznice i drugi oblici prenosivog duga, instrumenti kojima se stvara ili priznaje dug
i instrumenti koji daju pravo na stjecanje duznickih instrumenata;

,osigurnina” znaci osigurnina kako je definirana u ¢lanku 268. stavku 1. tocki (g) Direktive 2009/138/EZ;
,mati¢no drustvo” zna¢i mati¢no drustvo kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 15. Direktive 2009/138EZ;

,okvir Unije za drzavne potpore” znaci okvir utvrden ¢lancima 107., 108. i 109. UFEU-a te uredbama i svim aktima
Unije, ukljucujuéi smjernice, komunikacije i obavijesti, izradenima ili donesenima na temelju ¢lanka 108. stavka 4. ili
¢lanka 109. UFEU-a;

ylikvidacija” znac¢i unov¢enja imovine subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e);

Linstrument odvajanja imovine i obveza” zna¢i mehanizam za izvrSavanje prijenos imovine, prava ili obveza drustva
u sanaciji od strane sanacijskog tijela na subjekt za upravljanje imovinom i obvezama u skladu s ¢lankom 30.;

,subjekt za upravljanje imovinom i obvezama” zna¢i pravna osoba koja ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 30. stavka 2,

Linstrument otpisa ili konverzije” zna¢i mehanizam za izvrSavanje ovlasti otpisa ili konverzije od strane sanacijskog
tijela u odnosu na obveze drustva u sanaciji u skladu s ¢lankom 35

Linstrument prodaje poslovanja” zna¢i mehanizam za provedbu prijenosa, od strane sanacijskog tijela, dionica ili drugih
vlasnickih instrumenta koje je izdalo drustvo u sanaciji, ili imovine, prava ili obveza drustva u sanaciji, na kupca koji
nije prijelazno drustvo, u skladu s ¢lankom 31,

Lprijelazno drustvo” znaci pravna osoba koja ispunjava zahtjeve utvrdene u ¢lanku 32. stavku 2.;

sinstrument prijelaznog drustva” zna¢i mehanizam za prijenos dionica ili drugih vlasnickih instrumenata koje je izdalo
drustvo u sanaciji ili imovine, prava ili obveza drustva u sanaciji, na prijelazno drustvo u skladu s ¢lankom 32

Linstrument solventnog isteka portfelja osiguranja” zna¢i mehanizam kojim se drustvu u sanaciji zabranjuje sklapanje
novih ugovora o osiguranju ili reosiguranju i kojim se njegove aktivnosti ogranicavaju isklju¢ivo na upravljanje
postoje¢im portfeljem do prestanka njegovih aktivnosti i likvidacije u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti
u skladu s ¢lankom 27.;

,vlasnicki instrumenti” znac¢i dionice, drugi instrumenti koji daju pravo na vlasnistvo, instrumenti koji se mogu
konvertirati u dionice ili koji daju pravo stjecanja dionica ili drugih vlasnickih instrumenata te instrumenti koji
predstavljaju pravo na dionice ili druge vlasnicke instrumente;
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52. ,dioni¢ar” znaci imatelj vlasnickih instrumenata;

53. ,ovlasti za prijenos” znaci ovlasti definirane u ¢lanku 42. stavku 1. tocki (e) ili (f) za prijenos dionica, drugih vlasnickih
instrumenata, duznickih instrumenata, imovine, prava ili obveza ili bilo koje kombinacije tih stavki s drustva u sanaciji
na primatelja;

54. ,sredi$nja druga ugovorna strana” znadi sredi$nja druga ugovorna strana kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe
(EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (**);

55. ,izvedenica” znaci izvedenica kako je definirana u clanku 2. tocki 5. Uredbe (EU) br. 648/2012;
56. ,ovlasti otpisa ili konverzije” znaci ovlasti iz ¢lanka 35. stavka 2. i ¢lanka 42. stavka 1. toc¢aka od (g) do (k);

57. ,osigurana obveza” znaci obveza kod koje je pravo vjerovnika na naplatu ili drugi oblik ispunjenja osigurano teretom,
zalogom, zaloZnim pravom ili ugovorom o kolateralu, ukljucujuéi obveze koje proizlaze iz repo transakcija i drugih
ugovora o kolateralu s prijenosom vlasnistva;

58. ,instrumenti kategorije 1” znaci stavke osnovnih vlastitih sredstava koje ispunjavaju uvjete utvrdene u clanku 94.
stavku 1. Direktive 2009/138EZ;

59. ,instrumenti kategorije 2” znaci stavke osnovnih i pomocnih vlastitih sredstava koje ispunjavaju uvjete utvrdene
u ¢lanku 94. stavku 2. Direktive 2009/138/EZ;

60. ,instrumenti kategorije 3” znaci stavke osnovnih i pomo¢nih vlastitih sredstava koje ispunjavaju uvjete utvrdene
u ¢clanku 94. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ;

61. ,prihvatljive obveze” znaci obveze i instrumenti kapitala koji se ne mogu razvrstati u kategoriju 1, kategoriju 2 ili
kategoriju 3 instrumenata subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) i koji nisu iskljuceni iz podrudja primjene
instrumenta otpisa ili konverzije na temelju ¢lanka 35. stavaka od 5. do 8.;

62. ,sustav jamstva u osiguranju” znadi sustav financiran doprinosima druStava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje ili ugovaratelja osiguranja koji je sluzbeno priznala drzava clanica i kojim se jam¢i isplata prihvatljivih
osigurnina, djelomicno ili u cijelosti, prihvatljivim ugovarateljima osiguranja, osiguranicima i korisnicima osiguranja ili
kojim se osigurava nastavak polica osiguranja ako drustvo za osiguranje nije u moguénosti ili vjerojatno nece biti
u mogucénosti ispuniti svoje obveze koje proizlaze iz ugovora o osiguranju;

63. ,relevantni instrumenti kapitala” znaci instrumenti kategorije 1, kategorije 2 ili kategorije 3;

64. ,stopa konverzije” znaci ¢imbenik koji odreduje broj dionica ili drugih vlasnickih instrumenata u koje ¢e se konvertirati
obveza odredene kategorije, u odnosu na jedan instrument doti¢ne kategorije ili na odredenu jedinicu vrijednosti
potrazivanja duga;

65. ,pogodeni vjerovnik” znaci vjerovnik Cije je potrazivanje povezano s obvezom koja je umanjena ili konvertirana
u dionice ili druge vlasnicke instrumente izvrsavanjem ovlasti otpisa ili konverzije u skladu s koristenjem instrumenta
otpisa ili konverzije;

66. ,primatelj” znaci subjekt na koji se s dru$tva u sanaciji prenose dionice, drugi vlasnicki instrumenti, duznicki
instrumenti, imovina, prava ili obveze, ili bilo koja kombinacija tih stavki;

67. ,radni dan” znaci bilo koji dan osim subote, nedjelje ili drzavnog praznika u doti¢noj drzavi ¢lanici;

68. ,pravo otkaza” znali pravo na otkaz ugovora, pravo na prijevremeno ispunjenje, zatvaranje, prijeboj ili netiranje
obveza ili bilo koja sli¢na odredba kojom se suspendira, mijenja ili gasi obveza ugovorne strane ili odredba kojom se
sprecava nastanak obveze iz ugovora koja bi inace nastala;

69. ,drustvo u sanaciji” znadi bilo koji subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e) za koji se poduzima mjera sanacije;

(") Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

,krajnje mati¢no dru$tvo” zna¢i mati¢no drustvo u drzavi ¢lanici grupe koja podlijeze nadzoru grupe u skladu
s ¢lankom 213. stavkom 2. tockom (a) ili (b) Direktive 2009/138/EZ koje nije drustvo kéi drugog drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog holdinga ili mjesovitog financijskog holdinga koji je dobio odobrenje
za rad ili je osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici;

,drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz tree zemlje” znaci drustvo za osiguranje iz treCe zemlje
odnosno drustvo za reosiguranje iz tre¢e zemlje kako je definirano u ¢lanku 13. toc¢kama 3. i 6. Direktive
2009/138/EZ;

Lsanacijski postupak trece zemlje” znaci postupanje na temelju prava trece zemlje u svrhu upravljanja propaséu drustva
za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz tre¢e zemlje ili mati¢nog drustva iz treée zemlje koje je, u smislu
ciljeva i predvidenih rezultata, usporedivo sa mjerama sanacije na temelju ove Direktive;

,podruznica koju drustvo iz treée zemlje ima u Uniji” znaci podruznica drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje iz tre¢e zemlje koja se nalazi u drzavi ¢lanici;

yrelevantno tijelo tre¢e zemlje” znadi tijelo tre¢e zemlje odgovorno za obavljanje funkcija usporedivih s funkcijama
sanacijskih tijela ili nadzornih tijela na temelju ove Direktive;

,ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava” znaci ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom
vlasnickih prava kako je definiran u clanku 2, stavku 1. tocki (b) Direktive 2002/47/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca ("*);

,Sporazum o netiranju” zna¢i sporazum na temelju kojeg se niz potrazivanja ili obveza moze konvertirati u jedinstveno
neto potrazivanje, ukljucujuéi sporazume o konacnom netiranju prema kojima se pri nastanku dogadaja izvrSenja
(neovisno o tome kako je ili gdje je taj dogadaj definiran) obveze strana ubrzavaju tako da odmah postaju dospjele ili
prestaju te su u svakom slucaju konvertirane u jedinstveno neto potrazivanje ili su njime zamijenjene, ukljucujudi
,odredbe o kona¢nom netiranju” kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (n) podtocki i. Direktive 2002/47[EZ
i ,saldiranje” kako je definirano u ¢lanku 2. tocki (k) Direktive 98/26/EZ;

,sporazum o prijeboju” znacdi sporazum prema kojem se mogu prebiti dva potrazivanja ili vise njih odnosno dvije
obveze ili viSe njih izmedu drustva u sanaciji i druge ugovorne strane;

Jinancijski ugovori” znaci financijski ugovori kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 100. Direktive
2014/59/EU;

.mjera za spreavanje krize” znaci izvrSavanje ovlasti davanja naloga drustvu da ukloni nedostatke ili prepreke
moguénosti oporavka na temelju ¢lanka 6. stavka 5 ove Direktive, izvr§avanje ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje
prepreka mogucénosti sanacije na temelju ¢lanka 15 ili 16. ove Direktive, primjena bilo kojih mjera na temelju
¢lanka 137., clanka 138. stavaka 3. i 5., ¢lanka 139. stavka 3. i ¢lanka 140. Direktive 2009/138/EZ te primjena
preventivne mjere na temelju ¢lanka 141. Direktive 2009/138/EZ;

,mjera za upravljanje krizom” zna¢i mjera sanacije, imenovanje posebnog upravitelja u skladu s ¢lankom 44. ili
imenovanje osobe u skladu s ¢lankom 54. stavkom 1.;

,imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo” znadi tijelo kojem je povjerena provedba makrobonitetne politike iz
preporuke B1 Preporuke Europskog odbora za sistemske rizike od 22. prosinca 2011. o makrobonitetnim ovlastima
nacionalnih tijela (ESRB/2011/3);

suredeno trziSte” znaci uredeno trziste kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 21. Direktive 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vijeca (*°);

,kreditna institucija” znaci kreditna institucija kako je definirana u clanku 4. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (*/);

Linvesticijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

Direktiva 2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL L 168, 27.6.2002., str. 43.).
Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije
i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).
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85. ,malo i neslozeno drustvo” znac¢i malo i nesloZeno drustvo kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 10.a Direktive
2009/138[EZ;

86. ,pruzatelj klju¢nih usluga” znaci subjekt koji pruza robu ili usluge, kao $to su informaticke usluge, komunalne usluge
i najam, servisiranje i odrzavanje prostora, koje su potrebne kako bi dru$tvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje moglo kontinuirano poslovati ili kako bi se osigurao kontinuitet osigurateljnog pokrica, i koji je dio iste
grupe kao i to drustvo;

87. ,drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 16. Direktive 2009/138/EZ;

88. ,drustvo kéi u Uniji” znadi drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje ima sjediste u drzavi ¢lanici
i koje je drustvo k¢i drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz trece zemlje ili mati¢nog drustva iz trece
zemlje;

89. ,podruznica” znadi podruznica kako je definirana u ¢lanku 13. tocki 11. Direktive 2009/138/EZ;

90. ,upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo” znaci upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo kako je definirano u ¢lanku 1.
tocki 43. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/35 (*%);

91. financijski konglomerat” znaci financijski konglomerat kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 14. Direktive 2002/87 [EZ.

Clanak 3.

Imenovanje sanacijskih tijela i nadleznih ministarstava

1. Svaka drzava clanica imenuje jedno ili, iznimno, viSe sanacijskih tijela koja su ovlastena primjenjivati instrumente
sanacije i izvrSavati sanacijske ovlasti.

2. Sanacijska tijela su nacionalne sredi$nje banke, nadlezZna ministarstva, tijela javne uprave ili tijela kojima su povjerene
ovlasti javne uprave.

3. Ako su sanacijskom tijelu povjerene druge funkcije, uklju¢ujuéi nadzorne funkcije, uspostavljaju se primjereni
strukturni aranZmani kako bi se izbjegli sukobi interesa izmedu funkcija povjerenih sanacijskom tijelu na temelju ove
Direktive i nadzornih ili drugih funkcija, ne dovodeéi u pitanje obveze razmjene informacija i suradnje propisane
stavkom 6.

Drzave ¢lanice poduzimaju sve §to je potrebno kako bi se tim aranZmanima osigurala stvarna operativna neovisnost,
ukljucujuéi razdvajanje osoblja, linija izvjes¢ivanja i postupaka donosenja odluka sanacijskog tijela, od nadzornih i drugih
funkcija tog sanacijskog tijela.

4. Zahtjevi iz stavka 3. ne iskljucuju:

(a) konvergenciju linija izvjes¢ivanja na najvisoj razini ili na razini viSeg rukovodstva organizacije koja objedinjuje razli¢ite
funkcije ili tijela;

(b) dijeljenje osoblja, prema unaprijed utvrdenim uvjetima, izmedu sanacijske funkcije i drugih funkcija, ukljucujuci
nadzorne funkcije, zbog privremenog povecanja radnog opterecenja ili kako bi se sanacijsko tijelo koristilo stru¢nim
znanjem takvog osoblja.

5. Sanacijska tijela donose i objavljuju interna pravila za sprjecavanje sukoba interesa u skladu sa zahtjevima utvrdenima
u stavcima 3. i 4., ukljucujuéi pravila o ¢uvanju poslovne tajne i razmjeni informacija medu razli¢itim podrucjima funkcija.

6.  Drzave clanice zahtijevaju da tijela koja izvr§avaju nadzorne i sanacijske funkcije i osobe koje te funkcije izvriavaju
u njihovo ime blisko suraduju u pripremi, planiranju i primjeni odluka o sanaciji, i kad su sanacijsko tijelo i nadzorno tijelo
razli¢iti subjekti i kad te funkcije obavlja isti subjekt.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/35 od 10. listopada 2014. o dopuni Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a
o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 12, 17.1.2015., str. 1.).
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7. Svaka drzava ¢lanica imenuje jedno ministarstvo kao nadlezno ministarstvo na temelju ove Direktive. Prema potrebi,
drzave ¢lanice osiguravaju uspostavu odgovarajuéeg mehanizma za koordinaciju s drugim uklju¢enim ministarstvima.

8. Ako sanacijsko tijelo u drzavi ¢lanici nije nadleZno ministarstvo, ono bez odgode obavjes¢uje nadlezno ministarstvo
o odlukama donesenima na temelju ove Direktive i, ako nije drukéije utvrdeno nacionalnim pravom, ne provodi odluke
koje imaju izravan fiskalni u¢inak dok ne dobije odobrenje tog nadleznog ministarstva.

9. Ako drzava clanica imenuje viSe sanacijskih tijela, ona Komisiji i EIOPA-i dostavlja obavijest s detaljnim
obrazlozenjem te odluke te jasno rasporeduje funkcije i odgovornosti medu tim tijelima, osigurava adekvatnu koordinaciju
medu njima i imenuje jedno tijelo za kontakt za potrebe suradnje i koordinacije s relevantnim tijelima drugih drzava
¢lanica.

10.  Drzave ¢lanice obavjes¢uju EIOPA-u o nacionalnom tijelu ili tijelima koja su imenovale sanacijskim tijelima i, prema
potrebi, o tijelu za kontakt te o njihovim specifi¢nim funkcijama i odgovornostima. EIOPA objavljuje popis tih sanacijskih
tijela 1 tijela za kontakt.

11.  Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 67., drzave ¢lanice mogu, u skladu s nacionalnim pravom, ograniciti odgovornost
sanacijskog tijela, nadzornog tijela i njihova osoblja za radnje ili propuste tijekom izvr$avanja njihovih funkcija na temelju
ove Direktive.

GLAVA 1L
PRIPREMA

POGLAVLJE .

Preventivno planiranje oporavka i planiranje sanacije

Odjeljak 1.
Opcée odredbe

Clanak 4.

Pojednostavnjene obveze za odredena drustva

1. Uzimajudi u obzir udinak koji propast drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje moze imati zbog
prirode njegova poslovanja, dionicarske strukture, pravnog oblika, profila rizi¢nosti, veli¢ine i pravnog statusa, povezanosti
s drugim reguliranim drustvima ili financijskim sustavom opdenito te opsega i sloZenosti njegovih aktivnosti, kao
i vjerojatnost da ¢e njegova propast i kasnija likvidacija u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti imati znatan
negativan ucinak na financijska trzista, druga drustva, ugovaratelje osiguranja, uvjete financiranja ili Sire gospodarstvo,
drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna i sanacijska tijela utvrduju mogu li se na odredena drustva za osiguranje, drustva za
reosiguranje i grupe primjenjivati pojednostavnjene obveze u odnosu na:

(a) sadrzaj i detalje preventivnih planova oporavka predvidenih ¢lancima od 5. do 8. i planova sanacije predvidenih
¢lancima od 9. do 12

(b) datum do kojeg se moraju izraditi prvi preventivni planovi oporavka i planovi sanacije te ucestalost aZuriranja
preventivnih planova oporavka i planova sanacije, koja moze biti manja od one koja je predvidena ¢lankom 5.
stavkom 4., ¢lankom 7. stavkom 3., clankom 9. stavkom 5. i ¢lankom 11. stavkom 3.;

(c) sadrzaj i detaljnost informacija koje se zahtijevaju od drustava na temelju clanka 5. stavka 6., clanka 7. stavka 3.,
¢lanka 10. stavka 2. i ¢lanka 12. stavka 1.;

(d) detaljnost procjene moguénosti sanacije predvidene u ¢lancima 13. i 14.

2. EIOPA do 29. srpnja 2027. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi dodatnog
utvrdenja pojedinosti o kriterijima iz stavka 1. uvodnog dijela ovog ¢lanka.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 25/100



HR SL L, 8.1.2025.

3. Drzave ¢lanice zahtijevaju da nadzorna tijela odnosno sanacijska tijela, ovisno o slu¢aju, dostave EIOPA-i svake godine
i zasebno za svaku drzavu ¢lanicu sve sljedee informacije:

(a) broj drustava i grupa za osiguranje i reosiguranje koji podlijeZu preventivnom planiranju oporavka i planiranju sanacije
na temelju ¢lanaka 5., 7., 9.1 10,

(b) broj drustava i grupa za osiguranje i reosiguranje na koje se primjenjuju pojednostavnjene obveze kako su navedene
u stavku 1.

(c) kvantitativne informacije o primjeni kriterija iz stavka 1. uvodnog dijela;

(d) opis pojednostavnjenih obveza koje se primjenjuju na temelju kriterija iz stavka 1. uvodnog dijela u odnosu na puni
opseg obveza, zajedno s opsegom potrebnog kapitala, premija, tehnickih pricuva i imovine, koji se mjeri kao postotak
ukupnog opsega potrebnog kapitala, premija, tehnic¢kih pri¢uva i imovine drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje drzava ¢lanica ili svih grupa, ovisno o slucaju;

4. EIOPA svake godine i zasebno za svaku drzavu ¢lanicu objavljuje informacije iz stavka 3. tocaka od (a) do (d), zajedno
s procjenom svih odstupanja u vezi s provedbom stavka 1. na nacionalnoj razini.

Odjeljak 2.

Preventivno planiranje oporavka

Clanak 5.

Preventivni planovi oporavka

1. Drzave clanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja nisu dio grupe koja podlijeze
preventivnom planiranju oporavka na temelju ¢lanka 7. i koja ispunjavaju kriterije iz stavka 2. ili stavka 3. ovog ¢lanka
izrade i aZuriraju preventivni plan oporavka. Taj preventivni plan oporavka sadrzava mjere koje doticno drustvo treba
poduzeti kako bi obnovilo svoj financijski polozaj ako se on znatno pogorsao.

Izrada, azuriranje i primjena preventivnih planova oporavka smatraju se sastavnim dijelom sustava upravljanja u smislu
Clanka 41. Direktive 2009/138/EZ.

2. Drzave clanice osiguravaju da nadzorno tijelo ¢ini drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje podloznima
zahtjevima preventivnog planiranja oporavka na temelju njihove veli¢ine, poslovnog modela, profila rizi¢nosti, povezanosti
i zamjenjivosti, vaznosti za gospodarstvo drzava ¢lanica u kojima posluju i njihovih prekograni¢nih aktivnosti, posebno
znacajnih prekograni¢nih aktivnosti.

Nadzorna tijela osiguravaju da barem 60 % trZiSta Zivotnog osiguranja te reosiguranja i barem 60 % trziSta neZivotnog
osiguranja te reosiguranja drzave ¢lanice podlijeze zahtjevima preventivnog planiranja na temelju ovog ¢lanka, pri cemu se
udio trzista Zivotnog osiguranja temelji na bruto tehnickim pri¢uvama, a udio trziSta neZivotnog osiguranja na zaracunatim
bruto premijama.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja su drustva kéeri unutar grupe mogu se uzeti u obzir pri izra¢unavanju
udjela trzista iz drugog podstavka ako pripadaju grupi za koju krajnje mati¢no drustvo sastavlja i odrzava preventivni plan
oporavka.

3. Zahtjevi preventivnog planiranja oporavka primjenjuju se na sva drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja
su obuhvadena planom sanacije.

Zahtjevi preventivnog planiranja oporavka ne primjenjuju se na mala i nesloZena drustva, osim ako nadzorno tijelo smatra
da takvo drustvo predstavlja poseban rizik na nacionalnoj ili regionalnoj razini.

26/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



SL L, 8.1.2025. HR

4. Nadzorna tijela osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje azuriraju svoje preventivne planove
oporavka barem svake dvije godine, a u svakom slucaju:

(a) nakon promjene pravne ili organizacijske strukture drustva, njegova poslovanja ili financijskog polozaja koja bi mogla
bitno utjecati na preventivni plan oporavka ili stvoriti potrebu za njegovom bitnom izmjenom;

(b) u trenutku u kojem se moze predvidjeti bitna promjena financijskog poloZaja drustva koja bi mogla bitno utjecati na
djelotvornost plana ili na drugi nacin stvoriti potrebu za revizijom preventivnog plana oporavka.

5. Preventivnim planovima oporavka ne pretpostavlja se pristup izvanrednoj javnoj financijskoj potpori ni primitak
takve potpore.

6.  Drzave ¢lanice zahtijevaju da preventivni planovi oporavka sadrzavaju sve sljedece elemente:

(a) sazetak klju¢nih elemenata plana, ukljucujudi bitne promjene posljednjeg podnesenog plana;

(b) opis drustva ili grupe, ukljucujudi sazetak svih bitnih promjena u odnosu na posljednji podneseni plan;

(c) okvir pokazatelja kako su navedeni u stavku 8.;

(d) opis s informacijama o tome kako je sastavljen preventivni plan oporavka te kako e se azurirati i primjenjivati;
(e) skup korektivnih mjera;

(f) komunikacijsku strategiju;

(2) ako je drustvo prekriilo potreban solventni kapital iz glave I. poglavlja VI odjelika 4. Direktive 2009/138/EZ
i u odredenom je trenutku u posljednjih deset godina podnijelo plan oporavka u skladu s ¢lankom 138. stavkom 2.
Direktive 2009/138/EZ, taj plan oporavka, kao i procjenu mjera poduzetih kako bi drustvo ponovno bilo uskladeno
s potrebnim solventnim kapitalom.

7. Drzave ¢lanice zahtijevaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje procijene vjerodostojnost i izvedivost
svojih preventivnih planova oporavka, posebno okvira pokazatelja iz stavka 8. i korektivnih mjera, u odnosu na niz
scenarija ozbiljnog makroekonomskog i financijskog stresa relevantnih za posebne uvjete drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje, ukljucujuéi dogadaje na razini sustava, idiosinkratske stresne dogadaje koji bi mogli bitno utjecati
na njihov profil imovine i obveza te kombinacije takvih stresnih dogadaja.

8.  Drzave clanice zahtijevaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje osiguraju da njihovi preventivni planovi
oporavka sadrzavaju okvir kvalitativnih i kvantitativnih pokazatelja kojima se utvrduju tocke u kojima je potrebno
razmotriti ili poduzeti korektivne mjere. Ti pokazatelji mogu ukljucivati kriterije koji se medu ostalim odnose na kapital,
likvidnost, kvalitetu imovine, profitabilnost, trzi$ne uvjete, makroekonomske uvjete i operativne dogadaje. Pokazatelji koji
se odnose na kapitalnu poziciju sadrzavaju barem svaku neuskladenost s potrebnim solventnim kapitalom iz glave I
poglavlja VI. odjeljka 4. Direktive 2009/138/EZ.

Drzave ¢lanice zahtijevaju da svako krSenje potrebnog solventnog kapitala dovodi do toga da doti¢no drustvo poduzme
odgovarajuée korektivne mjere u skladu s preventivnim planom oporavka.

Drzave ¢lanice zahtijevaju da su nadzorna tijela obvezna osigurati da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
uspostave odgovarajue postupke za redovito pracenje pokazatelja iz prvog stavka.

9.  Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje odlu¢i poduzeti korektivnu mjeru sadrzanu u svojem
preventivnom planu oporavka ili odluci da nece poduzeti takvu korektivnu mjeru unato¢ ostvarenju pokazatelja iz stavka 8.
prvog podstavka, ono o toj odluci bez odgode obavjes¢uje nadzorno tijelo.

10.  Upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje iz stavka 1. procjenjuje
i odobrava preventivni plan oporavka prije njegova podnos$enja na preispitivanje nadzornom tijelu.
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11.  EIOPA do 29. sijecnja 2027. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi dodatnog
utvrdenja:

(a) u suradnji s Europskim odborom za sistemske rizike, niza scenarija iz stavka 7. ovog ¢lanka;

(b) kvalitativnih i kvantitativnih pokazatelje iz stavka 8. ovog ¢lanka.

12.  EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi dodatnog utvrdenja:

(a) kriterija iz stavka 2. prvog podstavka, posebno u pogledu prekograni¢nih aktivnosti;

(b) metoda koje treba upotrebljavati pri odredivanju udjela trzista iz stavka 2. drugog i treeg podstavka;

(c) informacija koje drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje treba ukljuciti u preventivni plan oporavka,
uklju¢ujuéi korektivne mjere iz stavka 6. tocke (e) i njihovu provedbu.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2026.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 6.

Preispitivanje i procjena preventivnih planova oporavka koje provode nadzorna tijela

1. Nadzorna tijela u roku od devet mjeseci od podnosenja svakog preventivnog plana oporavka preispituju plan
i procjenjuju u kojoj mjeri ispunjava zahtjeve utvrdene u ¢lanku 5. te sve od navedenog:

(a) je li vjerojatno da ¢e se provedbom aranzmana predlozenih u planu u odgovarajuéem razdoblju odrzati ili obnoviti
odrzivost i financijski poloZaj drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje;

(b) je li vjerojatno da ¢ée se plan i konkretne moguénosti u okviru plana provesti brzo i djelotvorno u situacijama
financijskog stresa;

(¢) je li vjerojatno da ¢e se planom i konkretnim moguénostima u okviru plana u najvecoj mogucoj mjeri izbjeci znatni
Stetni udinci na financijski sustav, takoder i u scenarijima koji bi doveli do toga da druga drustva za osiguranje i drustva
za reosiguranje provedu preventivne planove oporavka u istom razdoblju.

2. Nadzorna tijela dostavljaju sanacijskim tijelima sve preventivne planove oporavka koje su zaprimila. Sanacijska tijela
mogu ispitati preventivni plan oporavka radi utvrdivanja mogucih mjera u tom planu koje bi mogle negativno utjecati na
mogucnost sanacije doti¢nog drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje te nadzornom tijelu unutar razdoblja
navedenog u stavku 1. izdati odgovarajuce preporuke.

3. Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje obavlja znacajne prekograni¢ne aktivnosti, mati¢no
nadzorno tijelo nadzornom tijelu domacdinu dostavlja preventivni plan oporavka na njegov zahtjev. Nadzorno tijelo
domadin moze ispitati preventivni plan oporavka radi utvrdivanja mogucih mjera u preventivnom planu oporavka koje bi
mogle negativno utjecati na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u njegovoj drzavi ¢lanici
te izdati odgovarajue preporuke maticnom nadzornom tijelu. Mati¢no nadzorno tijelo daje odgovor u kojem obrazlaze
svoju odluku da slijedi ili ne slijedi preporuke. Ako mati¢no nadzorno tijelo ne uzme primjereno u obzir preporuke
nadzornog tijela domacina, nadzorno tijelo domacdin moze predmet uputiti EIOPA-i u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2.
tockom (c) Uredbe (EU) br. 1094/2010.

4. Ako nadzorna tijela nakon procjene preventivnog plana oporavka zaklju¢e da u njemu postoje bitni nedostatci ili da
postoje bitne prepreke njegovoj provedbi, ona obavjes¢uju doti¢no drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
o sadrzaju svoje procjene i od doti¢nog drustva zahtijevaju da u roku od dva mjeseca podnese revidirani plan iz kojeg je
vidljivo kako se rjesavaju ti nedostatci odnosno prepreke. Taj rok od dva mjeseca na zahtjev doti¢nog drustva moze se
produljiti za mjesec dana ako se nadzorno tijelo s tim slozi.
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Prije nego §to od drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje zatrazi da ponovno podnese preventivni plan
oporavka, nadzorno tijelo drustvu daje moguénost da iznese misljenje o tom zahtjevu.

Ako nadzorno tijelo smatra da revidiranim planom nedostatci i prepreke nisu adekvatno rijeSeni, moze drustvu naloziti da
u plan unese odredene izmjene.

5. Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ne podnese revidirani preventivni plan oporavka ili ako
nadzorno tijelo zaklju¢i da se revidiranim preventivnim planom oporavka adekvatno ne ispravljaju nedostatci ili prepreke
utvrdene u njegovoj prvoj progcjeni te ako nije moguce adekvatno ispraviti nedostatke i prepreke nalogom da se izvrse
odredene izmjene plana, nadzorno tijelo zahtjeva od drustva da u razumnom roku utvrdi promjene koje moze uvesti
u poslovanje kako bi uklonilo nedostatke u preventivnom planu oporavka ili prepreke provedbi tog plana.

Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ne utvrdi takve promjene u roku koji je odredilo nadzorno
tijelo ili ako nadzorno tijelo zaklju¢i da se mjerama koje je predlozilo drustvo ne bi adekvatno uklonili nedostatci ili
prepreke, nadzorno tijelo moze donijeti obrazloZenu odluku kojom se drustvu nalaze da poduzme sve mjere koje nadzorno
tijelo smatra nuznima i razmjernima, uzimaju¢i u obzir ozbiljnost nedostataka i prepreka i uc¢inak mjera na poslovanje
drustva.

Ta odluka dostavlja se drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje u pisanom obliku i protiv nje se moze
podnijeti Zalba.

Clanak 7.

Preventivni planovi oporavka grupe

1. Drzave clanice osiguravaju da nadzornik grupe ima ovlast zahtijevati da krajnje mati¢no drustvo grupe izradi
preventivni plan oporavka grupe i podnese ga nadzorniku grupe.

Preventivni planovi oporavka grupe sastoje se od preventivnog plana oporavka grupe koju vodi krajnje mati¢no drustvo.
Preventivnim planom oporavka grupe utvrduju se korektivne mjere ¢ija bi provedba mogla biti potrebna na razini krajnjeg
mati¢nog drustva i na razini njegovih pojedina¢nih drustava kéeri kako bi se obnovio njihov financijski polozaj ako se taj
polozaj znatno pogorsao.

Nadzornik grupe uvodi zahtjev iz prvog podstavka na temelju kriterija iz ¢lanka 5. stavka 2. ili stavka 3., ovisno o slucaju.

2. Preventivni plan oporavka grupe sadrzava korektivne mjere za stabilizaciju grupe ili bilo kojeg drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje grupe kad je grupa ili bilo koje drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
grupe u stresnoj situaciji, s ciljem rjeSavanja ili uklanjanja uzroka poremecaja i obnove financijskog polozaja grupe ili
drustva koje je dio doti¢ne grupe, vodedi ra¢una o financijskom polozaju ostalih subjekata grupe.

Preventivni plan oporavka grupe sadrzava aranZmane kojima se osigurava koordinacija i dosljednost razmjernih mjera koje
treba poduzeti na razini grupe i subjekata grupe.

3. Preventivni plan oporavka grupe i svaki plan izraden za pojedinano drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje koje je drustvo kéi izraduje se u skladu s ¢lankom 5. stavcima od 5. do 8. i azurira se u skladu s ¢lankom 5.
stavkom 4.

U skladu s ¢lankom 5. stavkom 8. tre¢im podstavkom uspostavljaju se odgovarajuéi postupci za redovito pracenje
pokazatelja.

Preventivnim planom oporavka grupe utvrduje se postoje li prepreke provedbi korektivnih mjera unutar grupe, medu
ostalim na razini pojedina¢nih subjekata obuhvacenih planom, i postoje li znatne prakticne ili pravne prepreke brzom
prijenosu vlastitih sredstava ili otplati obveza ili imovine unutar grupe.
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4. Nadzorna tijela mogu zahtijevati da drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja su drustva kéeri ili
subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (c) i (d) izrade i podnesu preventivne planove oporavka ako ne postoji preventivni plan
oporavka grupe.

5. Ako predmetno nadzorno tijelo procijeni da preventivnim planom oporavka grupe odredeni subjekt nije dovoljno
uzet u obzir s obzirom na vaznost tog subjekta u doti¢noj drzavi ¢lanici i s obzirom na obveze kojima podlijezu usporediva
drudtva u toj drzavi ¢lanici, ono na temelju obrazloZenog misljenja moze zatraziti od nadzornika grupe da zatrazi od
krajnjeg mati¢nog drustva ili osigurateljnog holdinga koji upravlja grupom da podnese revidirani preventivni plan oporavka
grupe u kojem ¢e se u obzir uzeti zabrinutosti koje je izrazilo predmetno nadzorno tijelo. Ako revidirani preventivni plan
oporavka nije podnesen i predmetno nadzorno tijelo procijeni da u revidiranom planu nisu u dovoljnoj mjeri uzete u obzir
njegove zabrinutosti, ono moze zahtijevati od drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja su drustva
kéeri ili od subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (c) i (d) da izrade i podnesu preventivni plan oporavka. U tom slucaju
nadzorno tijelo dostavlja nadzorniku grupe obrazlozeno misljenje za tu procjenu. Nakon toga nadzorniku grupe dostavlja
preventivni plan oporavka.

6.  Nadzornik grupe, pod uvjetom da su ispunjeni zahtjevi povjerljivosti utvrdeni u ¢lanku 66., prosljeduje preventivne
planove oporavka grupe:

(a) EIOPA-i;

(b) relevantnim nadzornim tijelima koja su ¢lanovi kolegija nadzornika ili u njemu sudjeluju kako je navedeno
u ¢lanku 248. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ;

(c) sanacijskom tijelu za grupu;
(d) sanacijskim tijelima drustava kéeri;

(e) ako je grupa financijski konglomerat ili je dio financijskog konglomerata, relevantnom sanacijskom tijelu imenovanom
u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU i nadleznom tijelu kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 40.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

7. Upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo subjekta koji izraduje preventivni plan oporavka grupe na temelju stavka 1.
ili preventivni plan oporavka na temelju stavka 4. ili stavka 5. procjenjuje i odobrava doti¢ni plan prije njegova podnosenja
na preispitivanje nadzorniku grupe ili nadzornom tijelu, prema potrebi.

8.  Pri izradi preventivnih planova oporavka drustvo kéi u Uniji moze, ako je primjenjivo, uzeti u obzir sve planove
grupe o preventivnom oporavku koje su izradila drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz treCe zemlje ili
mati¢na drustva iz treCe zemlje €ije je ono drustvo kdi.

Clanak 8.

Preispitivanje i procjena preventivnih planova oporavka koje provodi nadzornik grupe

1. Nadzornik grupe, nakon savjetovanja s relevantnim nadzornim tijelima koja su ¢lanovi kolegija nadzornika ili
u njemu sudjeluju kako je navedeno u ¢lanku 248. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ, preispituje preventivni plan oporavka
grupe i procjenjuje u kojoj mjeri ispunjava zahtjeve i kriterije utvrdene u ¢lanku 7. Ta se procjena provodi u skladu
s postupkom utvrdenim u ¢lanku 6. i u ovom ¢lanku i unutar razdoblja utvrdenog u ¢lanku 6. stavku 1., uzimajuéi u obzir
mogudi u¢inak korektivnih mjera na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u svim drzavama
¢lanicama u kojima grupa posluje.

2. Nadzornik grupe nastoji da se unutar kolegija nadzornika osnovanog u skladu s ¢lankom 248. Direktive
2009/138EZ postigne zajednicka odluka, kako je navedeno u ¢lanku 17. ove Direktive, o:

(a) preispitivanju i procjeni preventivnog plana oporavka grupe;

(b) tome treba li izraditi preventivni plan oporavka na pojedinacnoj osnovi za drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje koja su dio grupe, u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. ili stavkom 5. ove Direktive;
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(c) primjeni mjera iz ¢lanka 6. stavaka 4. i5. ove Direktive.

Odjeljak 3.

Planiranje sanacije

Clanak 9.

Planovi sanacije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadzornim tijelom, izrade plan sanacije za svako
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje nije dio grupe koja podlijeze planiranju sanacije na temelju
¢lanaka 10. i 11. i koje ispunjava uvjete iz stavka 2. ovog clanka. Planom sanacije predvidaju se mjere sanacije koje
sanacijsko tijelo moze poduzeti ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ispunjava uvjete za sanaciju iz
¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.

2. Sanacijska tijela sastavljaju planove sanacije za drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje za koja procijene da je
vjerojatnije, u usporedbi s drugim drustvima u njihovoj nadleznosti, da bi mjera sanacije bila u javnom interesu kako je
navedeno u ¢lanku 19. stavku 5. u slucaju propasti doti¢nog drustva ili za koje tijela procijene da ona obavljaju klju¢nu
funkciju. U tim se procjenama uzimaju u obzir barem potreba za postizanjem ciljeva sanacije te veli¢ina drustva, njegov
poslovni model, profil rizi¢nosti, povezanost, zamjenjivost, a posebno njegova prekogranicna aktivnost.

Na temelju procjena iz prvog podstavka sanacijska tijela osiguravaju da barem 40 % trziSta Zivotnog osiguranja te
reosiguranja i 40 % trzista neZivotnog osiguranja te reosiguranja drzave ¢lanice podlijeze planiranju sanacije, pri ¢emu se
udio trzista Zivotnog osiguranja temelji na bruto tehnickim pri¢uvama, a udio trziSta neZivotnog osiguranja na zaracunatim
bruto premijama. Drustva kéeri grupe mogu se uzeti u obzir pri izratunavanju udjela na trzistu ako su obuhvacena planom
sanacije grupe.

Zahtjevi planiranja sanacije ne primjenjuju se na mala i nesloZena drustva, osim ako sanacijsko tijelo smatra da takvo
drudtvo predstavlja poseban rizik na nacionalnoj ili regionalnoj razini.

3. Ako doti¢no drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje obavlja znacajne prekograni¢ne aktivnosti,
mati¢na sanacijska tijela nadzornom tijelu ili sanacijskom tijelu domacinu dostavljaju nacrt plana sanacije. Nadzorno tijelo
ili sanacijsko tijelo domadin moze ispitati nacrt plana sanacije radi utvrdivanja mogu¢ih mjera u njemu koje bi mogle
negativno utjecati na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u njegovoj drzavi ¢lanici te izdati
odgovarajuée preporuke mati¢nom sanacijskom tijelu. Mati¢no sanacijsko tijelo daje odgovor u kojem obrazlaze svoju
odluku da slijedi ili ne slijedi preporuke. Ako mati¢no sanacijsko tijelo ne uzme primjereno u obzir preporuke nadzornog
tijela ili sanacijskog tijela domaéina, nadzorno tijelo ili sanacijsko tijelo domadin moze predmet uputiti EIOPA-i u skladu
s ¢lankom 31. stavkom 2. to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 1094/2010.

4. Pri utvrdivanju moguénosti za primjenu instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti u planovima sanacije uzimaju se
u obzir relevantni scenariji sanacije, ukljucujudi scenarij idiosinkratske propasti drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje ili scenarij propasti u vrijeme Sire financijske nestabilnosti ili dogadaja na razini sustava.

U planovima sanacije ne pretpostavlja se nikakva izvanredna javna financijska potpora osim sustava jamstva u osiguranju,
ako je dostupan, ili drugih aranzmana financiranja.

5. Sanacijska tijela preispituju i prema potrebi aZuriraju planove sanacije barem svake dvije godine, a u svakom slucaju:

(a) nakon svake bitne promjene pravne ili organizacijske strukture drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
ili njegova poslovanja ili financijskog polozaja koja bi mogla bitno utjecati na djelotvornost plana ili na drugi nacin
stvoriti potrebu za revizijom plana sanacije;
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(b) u trenutku u kojem se moze predvidjeti bitna promjena financijskog polozaja drustva za osiguranje odnosno drustva za

reosiguranje koja bi mogla bitno utjecati na djelotvornost plana ili na drugi nacin stvoriti potrebu za revizijom plana
sanacije.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje i nadzorna tijela odmah obavjes¢uju sanacijska tijela o svakom dogadaju koji
stvara potrebu za revizijom ili aZuriranjem plana sanacije.

6.

Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 4., u planovima sanacije navode se moguénosti za primjenu instrumenata sanacije

i izvrSavanje sanacijskih ovlasti u odnosu na drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje. Planovi sanacije
sadrzavaju sve sljedece elemente, izrazene brojkama kad god je to primjereno i mogudée:

sazetak klju¢nih elemenata plana;
sazetak bitnih promjena u drustvu koje su nastupile od podno$enja zadnjih informacija o sanaciji;

prikaz nacina na koji bi se klju¢ne funkcije i temeljne linije poslovanja mogle pravno i ekonomski odvojiti od ostalih
funkcija u mjeri koja je potrebna kako bi se osigurao kontinuitet u slucaju propasti drustva;

imovinu za koju se ocekuje da bi mogla biti prihvaéena kao kolateral;
procjenu vremenskog okvira za provedbu svakog bitnog aspekta plana;

detaljan opis procjene mogucnosti sanacije, ukljucujuci procjenu izvedivosti i vjerodostojnosti likvidacije u okviru
redovnog postupka u slucaju nesolventnosti, provedene u skladu s ¢lankom 13.;

opis svih mjera koje se zahtijevaju na temelju ¢lanka 15. za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije
utvrdenih procjenom provedenom u skladu s ¢lankom 13,

objasnjenje o tome kako bi se mogucnosti sanacije mogle financirati, bez pretpostavke bilo kakve izvanredne javne
financijske potpore osim sustava jamstva u osiguranju, ako je dostupan, ili drugih aranzmana financiranja;

detaljan opis razli¢itih sanacijskih strategija koje bi se mogle primijeniti s obzirom na razli¢ite moguce scenarije
i primjenjive vremenske okvire;

opis klju¢nih meduovisnosti;

analizu uc¢inka plana sanacije na zaposlenike drustva, uklju¢ujuéi procjenu svih povezanih troskova, i opis predvidenih
procedura za savjetovanje s osobljem tijekom postupka sanacije, uzimajudi u obzir, ako je to primjenjivo, nacionalne
sustave za dijalog sa socijalnim partnerima;

plan komunikacije s medijima i javnos$cu;
opis bitnih radnji i sustava za odrzavanje neprekidnog funkcioniranja operativnih procesa drustva;

ako je primjenjivo, svako misljenje drustva o planu sanacije.

Sazetak klju¢nih elemenata plana stavlja se na uvid drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje.

7.

8.

Sanacijsko tijelo dostavlja planove sanacije i sve njegove izmjene relevantnim nadzornim tijelima.

EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi dodatnog utvrdenja sadrzaja plana sanacije.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2026.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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9.  EIOPA do 29. sije¢nja 2027. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi dodatnog
utvrdenja kriterija za utvrdivanje klju¢nih funkcija.

Clanak 10.

Planovi sanacije grupe

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu imaju ovlast za izradu planova sanacije grupe za grupe koje
podlijezu planiranju sanacije na temelju uvjeta utvrdenih u ¢lanku 9. stavku 2.

2. U planu sanacije grupe:

(a) navode se mjere sanacije koje treba poduzeti za svaki subjekt ako su one potrebne za osiguravanje kontinuiteta klju¢nih
funkcija;

(b) ispituju se mogucénosti koordinirane primjene instrumenata sanacije i koordiniranog izvr$avanja sanacijskih ovlasti te se
utvrduju moguce prepreke koordiniranoj sanaciji;

(c) ako grupa ukljuCuje subjekte osnovane u tre¢im zemljama, utvrduju se odgovarajuéi aranZmani za suradnju
i koordinaciju s relevantnim tijelima tih tre¢ih zemalja i implikacije za sanaciju unutar Unije;

(d) utvrduju se mjere, ukljucujuéi pravno i ekonomsko razdvajanje odredenih funkcija ili linija poslovanja, potrebne za
olakSavanje sanacije grupe, uzimajuéi u obzir meduovisnosti unutar grupe;

(e) utvrduju se raspolozivi izvori financiranja za financiranje mjera sanacije grupe te se, u slucaju potrebe za koristenjem
sustava jamstva u osiguranju ili bilo kojeg aranzmana financiranja, navode nacela podjele odgovornosti za to
financiranje medu izvorima financiranja u razli¢itim drzavama ¢lanicama bez pretpostavke bilo kakve izvanredne javne
financijske potpore;

(f) sadrzani su elementi utvrdeni u clanku 9. stavku 6.

3. Sanacijsko tijelo za grupu dostavlja planove sanacije grupe i sve njihove izmjene relevantnim nadzornim tijelima i,
ako je grupa financijski konglomerat ili je dio financijskog konglomerata, relevantnom sanacijskom tijelu imenovanom
u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU i nadleznom tijelu kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 40. Uredbe
(EU) br. 575/2013.

4. Sanacijska tijela mogu izraditi planove sanacije za drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja su
drustva kéeri ili subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (c) i (d) ako ne postoji plan sanacije grupe.

5. Pri izradi planova sanacije sanacijska tijela drustava kéeri u Uniji mogu uzeti u obzir sanacijsku strategiju koju
relevantna tijela treée zemlje slijede za grupe za koje su ta sanacijska tijela odgovorna.

Ako sanacijsko tijelo smatra da je takva sanacijska strategija vjerodostojna i izvediva, u svojem planu sanacije moze na
odgovarajuéi nadin uzeti u obzir tu sanacijsku strategiju i njezine moguce posljedice za doti¢no drustvo kéi u Uniji. Time se
ne ugrozava postizanje ciljeva sanacije iz ¢lanka 18.

6.  EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje sadrzaj planova sanacije grupe uzimajudi
u obzir raznolikost poslovnih modela grupa na unutarnjem trzistu.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2026.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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Clanak 11.

Zahtjevi i postupak za planove sanacije grupe

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da krajnja mati¢na drustva sanacijskom tijelu za grupu dostave informacije koje se mogu
zahtijevati na temelju ¢lanka 12. Te se informacije odnose na krajnje mati¢no drustvo i, u mjeri u kojoj je to potrebno, na
svaki subjekt grupe, ukljucujuéi subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e).

Sanacijsko tijelo za grupu, postujuéi zahtjeve povjerljivosti utvrdene ovom Direktivom, prosljeduje relevantne informacije
dostavljene u skladu s ovim stavkom:

(a) EIOPA-i;
(b) sanacijskim tijelima koja su ¢lanovi sanacijskog kolegija;

(c) relevantnim nadzornim tijelima koja su c¢lanovi kolegija nadzornika ili u njemu sudjeluju kako je navedeno
u ¢lanku 248. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, u okviru sanacijskih kolegija, sanacijska tijela za grupu, djelujuéi zajedno sa sanacijskim
tijelima iz stavka 1. drugog podstavka tocke (b) i nakon savjetovanja s relevantnim nadzornim tijelima koja su ¢lanovi
kolegija nadzornika ili u njemu sudjeluju kako je navedeno u ¢lanku 248. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ, izrade
i odrzavaju planove sanacije grupe. Sanacijska tijela za grupu mogu, po vlastitom nahodenju i pod uvjetom da
zadovoljavaju zahtjeve povjerljivosti utvrdene u ¢lanku 80. ove Direktive, u izradu i odrzavanje planova sanacije grupe
ukljuciti sanacijska tijela treée zemlje iz jurisdikcija u kojima grupa ima drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje koja su drustva kéeri ili osigurateljne holdinge ili znacajne podruznice kako je odredeno na temelju ¢lanka 2438.
stavka 8. Direktive 2009/138/EZ.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da se planovi sanacije grupe preispituju i, prema potrebi, aZuriraju barem svake dvije
godine, a u svakom slucaju:

(a) nakon svake promjene pravne ili organizacijske strukture, poslovanja ili financijskog poloZaja grupe, uklju¢ujuéi bilo
koji subjekt grupe, koja bi mogla bitno utjecati na plan ili stvoriti potrebu za njegovom izmjenom;

(b) u trenutku u kojem se moze predvidjeti bitna promjena financijskog polozZaja grupe koja bi mogla bitno utjecati na
djelotvornost plana ili na drugi nacin stvoriti potrebu za revizijom plana sanacije.

4. Plan sanacije grupe donosi se, kako je navedeno u ¢lanku 17., zajednickom odlukom sanacijskog tijela za grupu
i sanacijskih tijela drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja su drustva kéeri i subjekata iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e).

Clanak 12.

Informacije za potrebe planova sanacije i suradnja drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlasti zahtijevati od drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje ili krajnjeg mati¢nog drustva, ovisno o slucaju:

(a) da suraduju u izradi planova sanacije odnosno planova sanacije grupe koliko je god potrebno;

(b) da im dostave, bilo izravno ili putem nadzornog tijela, sve informacije potrebne za izradu i provedbu planova sanacije
odnosno planova sanacije grupe.

2. Nadzorna tijela u doti¢nim drzavama ¢lanicama suraduju sa sanacijskim tijelima kako bi provjerila jesu li neke ili sve
informacije iz stavka 1. ve¢ dostupne i te informacije dostavljaju tim sanacijskim tijelima. Sanacijska tijela pribavljaju sve
takve dostupne informacije od nadzornih tijela prije nego 3to te informacije zatraze od drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje.
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3. EIOPA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda radi utvrdenja postupaka i minimalnog skupa standardnih
obrazaca i predlozaka za dostavu informacija na temelju ovog ¢lanka te radi utvrdenja sadrzaja tih informacija.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda do 29. srpnja 2026.

Ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka dodjeljuje se Komisiji u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1094/2010.

POGLAVLJE I1.

Moguénost sanacije

Clanak 13.

Procjena mogucnosti sanacije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadzornim tijelom, procijene u kojoj se mjeri
drustva za osiguranje odnosno dru$tva za reosiguranje koja nisu dio grupe mogu sanirati bez pretpostavke bilo kakve
izvanredne javne financijske potpore osim koriStenja sustava jamstva u osiguranju, ako je dostupan i primjenjiv, ili drugih
aranzmana financiranja.

Smatra se da je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje mogude sanirati ako je izvediva i vjerodostojna
njegova likvidacija u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti ili njegova sanacija koju sanacijsko tijelo provodi
primjenom instrumenata sanacije i izvr§avanjem sanacijskih ovlasti.

2. Ako sanacijsko tijelo zaklju¢i da mjera sanacije moze biti potrebna u javnom interesu jer se likvidacijom u redovnom
postupku u sluc¢aju nesolventnosti ciljevi sanacije ne bi ostvarili u jednakoj mjeri, ono poduzima sljedeée uzastopne korake:

(a) odabire preferiranu mjeru sanacije prikladnu za postizanje ciljeva sanacije s obzirom na strukturu i poslovni model
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje;

(b) procjenjuje je li odabranu mjeru sanacije mogule djelotvorno primijeniti u odgovarajuéem vremenskom okviru
i utvrduje mogudce prepreke njezinoj provedbi;

(c) progjenjuje vierodostojnost odabrane mjere sanacije, uzimajudi u obzir vjerojatan ucinak sanacije na financijske sustave
ili realna gospodarstva drzava clanica ili Unije te zastitu zajednickih interesa ugovaratelja osiguranja, korisnika
osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva, kako bi se osigurao kontinuitet klju¢nih funkcija koje obavlja drustvo za
osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje.

3. Sanacijska tijela procjenjuju moguénost sanacije iz stavka 1. istodobno s izradom i aZuriranjem plana sanacije
u skladu s ¢lankom 9. i za potrebe izrade i aZuriranja tog plana. Pri provedbi procjene iz stavka 1. sanacijska tijela ispituju
barem dimenzije moguénosti sanacije navedene u Prilogu.

4. Za potrebe procjene mogucnosti sanacije sanacijska tijela mogu od drustava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje zatraZiti da im dostave sve potrebne informacije.

5. EIOPA do 29. sije¢nja 2027. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi dodatnog
utvrdenja pitanja i kriterija za procjenu moguénosti sanacije drustava ili grupa za osiguranje i reosiguranje predvidenih
ovim ¢lankom stavkom 1. i ¢lankom 14. ove Direktive.

Clanak 14.

Procjena moguénosti sanacije grupa

1. Drzave dlanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu, zajedno sa sanacijskim tijelima drustava kéeri, nakon
savjetovanja s nadzornikom grupe i nadzornim tijelima tih drustava kéeri, procijene u kojoj se mjeri grupe mogu sanirati
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bez pretpostavke bilo kakve izvanredne javne financijske potpore osim koristenja sustava jamstva u osiguranju, ako je
dostupan i primjenjiv, ili drugih aranzmana financiranja.

2. Smatra se da je grupu moguce sanirati ako je izvediva i vjerojatna likvidacija subjekata grupe koju sanacijska tijela
provode u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti ili sanacija te grupe koju sanacijsko tijelo provodi primjenom
instrumenata sanacije na subjekte grupe i izvr§avanjem sanacijskih ovlasti u odnosu na njih, ako se oni mogu jednostavno
i pravodobno razdvojiti, ili na bilo koji drugi na¢in predviden nacionalnim pravom.

Sanacijski kolegiji iz ¢lanka 70. pri izvrSavanju svojih funkcija uzimaju u obzir procjenu moguénosti sanacije grupe.

3. Ako sanacijsko tijelo zakljuci da mjera sanacije moze biti potrebna u javnom interesu jer se likvidacijom u redovnom
postupku u slucaju nesolventnosti ciljevi sanacije ne bi ostvarili u jednakoj mjeri, ono provodi sljedeCe uzastopne faze:

(a) odabire preferirane mjere sanacije prikladne za postizanje ciljeva sanacije s obzirom na strukturu i poslovni model
grupe;

(b) procjenjuje je li odabranu mjeru sanacije mogule djelotvorno primijeniti u odgovarajuem vremenskom okviru
i utvrduje moguce prepreke njezinoj provedbi;

() procjenjuje vjerodostojnost odabrane mjere sanacije, uzimajudi u obzir vjerojatan ucinak sanacije na financijske sustave
ili realna gospodarstva drzava clanica ili Unije te zadtitu kolektivnih interesa ugovaratelja osiguranja, korisnika
osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva, kako bi se osigurao kontinuitet klju¢nih funkcija koje obavlja grupa.

4. Sanacijska tijela za grupu procjenjuju mogucnost sanacije grupe istodobno s izradom i aZuriranjem planova sanacije
grupe u skladu s ¢lankom 10. te za potrebe izrade i aZuriranja tih planova. Procjena se provodi u skladu s postupkom
odluéivanja utvrdenim u ¢lanku 11. Pri provedbi procjene iz stavka 1. sanacijska tijela za grupu ispituju barem dimenzije
moguénosti sanacije navedene u Prilogu.

5. Za potrebe procjene mogucnosti sanacije sanacijsko tijelo za grupu moze od subjekata grupe zatraziti da mu dostave
sve potrebne informacije.

Clanak 15.

Ovlast za rjesavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, kada se na temelju procjene provedene u skladu s ¢lankom 13. ili 14. pokaze da
postoje bitne prepreke moguénosti sanacije drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, sanacijsko tijelo
pisanim putem o tome obavjesuje to drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje i relevantno nadlezno tijelo.

2. Zahtjev da sanacijska tijela izrade planove sanacije i da relevantna sanacijska tijela u skladu s ¢lankom 17. postignu
zajednicku odluku o planovima sanacije grupe iz clanka 9. stavka 1. odnosno ¢lanka 11. stavka 4. suspendira se nakon
obavijesti iz stavka 1. ovog ¢lanka dok sanacijsko tijelo ne prihvati mjere za uklanjanje bitnih prepreka moguénosti sanacije
na temelju stavka 3. ovog ¢lanka ili dok se o njima ne odluci na temelju stavka 4. ovog ¢lanka.

3. Drustvo za osiguranje odnosno dru$tvo za reosiguranje u roku od Cetiri mjeseca od datuma primitka obavijesti iz
stavka 1. predlaze sanacijskom tijelu mogucée mjere za rjeSavanje ili uklanjanje bitnih prepreka navedenih u obavijesti.

Pri odredivanju roka za provedbu tih mjera koje je predlozilo drustvo uzimaju se u obzir razlozi za bitne prepreke.

Sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadzornim tijelom, procjenjuje jesu li te mjere djelotvorne za rjesavanje ili uklanjanje
bitnih prepreka.

4. Ako sanacijska tijela smatraju da mjere koje je predlozilo drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
u skladu sa stavkom 3. nisu djelotvorne za smanjenje ili uklanjanje doti¢ne prepreke, ona zahtijevaju, izravno ili neizravno
preko nadzornog tijela, da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje poduzme bilo koju alternativou mjeru
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navedenu u stavku 5. i o tim mjerama pisanim putem obavje$¢uje to drustvo, koje predlaze plan za uskladivanje s tim
zahtjevima u roku od mjesec dana od primitka te obavijesti.

Pri utvrdivanju alternativnih mjera sanacijska tijela obrazlazu zasto se mjerama koje je predlozilo drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje ne bi mogle ukloniti prepreke mogucnosti sanacije i zasto su predlozene alternativne
mjere razmjerne za uklanjanje tih prepreka. Sanacijska tijela uzimaju u obzir u¢inak mjera na poslovanje drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, njegovu stabilnost i sposobnost doprinosenja gospodarstvu.

5. Za potrebe stavka 4. sanacijska tijela ovlastena su poduzeti barem bilo koju od sljede¢ih alternativnih mjera:

(a) zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje provede reviziju sporazuma o financiranju unutar
grupe ili preispita njihovo nepostojanje ili izradi sporazume o uslugama, unutar grupe ili s tre¢im stranama;

(b) zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ograni¢i najvece moguce pojedinacne i ukupne
izlozenosti;

(c) odrediti posebne ili redovne zahtjeve za dostavu dodatnih informacija vaznih za sanaciju;

(d) zahtijevati da se drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje rijesi odredene imovinu ili restrukturira obveze;

(e) zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ogranici ili ukine posebne postojece ili predlozene
aktivnosti;

(f) ograniciti ili sprijeciti razvoj novih ili postoje¢ih linija poslovanja ili prodaju novih ili postojecih proizvoda;

() zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje promijeni strategiju reosiguranja;

(h) zahtijevati izmjene pravnih ili operativnih struktura drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili bilo kojeg
subjekta grupe, izravno ili neizravno pod njegovom kontrolom, kako bi se smanjila slozenost i tako omoguéilo pravno
i operativno razdvajanje klju¢nih funkcija od ostalih funkcija primjenom instrumenata sanacije;

(i) zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili mati¢no drustvo osnuje mati¢ni osiguratelji
holding u drzavi ¢lanici ili mati¢ni osigurateljni holding u Uniji;

() ako je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje drustvo kéi mjeSovitog osigurateljnog holdinga,
zahtijevati da mjeSoviti osigurateljni holding osnuje posebni osigurateljni holding za kontrolu tog drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje, ako je to potrebno kako bi se olaksala sanacija drustva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje i izbjeglo da primjena instrumenata sanacije i izvrSavanje sanacijskih ovlasti negativno utje¢u na
nefinancijski dio grupe.

6.  Prije utvrdivanja alternativne mjere iz stavka 5. sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadzornim tijelom, na
odgovarajudi nacin uzima u obzir mogudi u¢inak takve mjere na odrzivost i stabilnost tekuéeg poslovanja tog drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i na unutarnje trziste.

7. Obavijest ili odluka donesena na temelju stavka 1. ili 4.:

(a) sadrzava razloge za doti¢nu procjenu ili zakljucak;

(b) podlozna je pravu na Zalbu.

Nadalje, odluka donesena na temelju stavka 4. sadrzava obja$njenje o tome na koji nacin zadovoljava zahtjev razmjerne
primjene utvrden u stavku 4. drugom podstavku
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8. EIOPA do 29. srpnja 2027. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi dodatnog
utvrdenja mjera predvidenih stavkom 5. ovog ¢lanka i okolnosti u kojima se svaka mjera primjenjuje.

Clanak 16.

Ovlast za rjesavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije: postupanje prema grupama

1. Sanacijsko tijelo za grupu, zajedno sa sanacijskim tijelima drustava kéeri, nakon savjetovanja s kolegijem nadzornika
osnovanim u skladu s ¢lankom 248. Direktive 2009/138/EZ, razmatra procjenu iz ¢lanka 14. unutar sanacijskog kolegija
i poduzima sve potrebne korake kako bi se postigla zajednicka odluka, kako je navedeno u ¢lanku 17., o primjeni mjera
utvrdenih u skladu s ¢lankom 15. stavkom 4. u odnosu na sve relevantne subjekte grupe.

2. Sanacijsko tijelo za grupu, u suradnji s nadzornikom grupe i EIOPA-om, u skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe
(EU) br. 1094/2010, priprema izvjesCe i podnosi ga krajnjem mati¢nom drustvu i sanacijskim tijelima drustava kéeri, koja
to izvjesée dostavljaju drustvima kéerima u njihovoj nadleznosti. Izvjesée se priprema nakon savjetovanja s nadzornim
tijelima 1 u njemu se analiziraju bitne prepreke djelotvornoj primjeni instrumenata sanacije i djelotvornom izvrsavanju
sanacijskih ovlasti u odnosu na grupu. U izvje$¢u se preporucuju sve razmjerne i ciljane mjere koje su, prema misljenju
sanacijskog tijela za grupu, potrebne ili primjerene za uklanjanje tih prepreka, uzimajuéi u obzir ucinak tih mjera na
poslovni model grupe.

3. U roku od cetiri mjeseca od datuma primitka izvje$¢a krajnje mati¢no drustvo moze se ocitovati i predloziti
sanacijskom tijelu za grupu alternativne mjere za rjeavanje ili uklanjanje prepreka utvrdenih u izvjescu.

Sanacijsko tijelo za grupu, nakon savjetovanja s nadzornikom grupe, procjenjuje jesu li te mjere djelotvorne za rjesavanje ili
uklanjanje bitnih prepreka.

4. Sanacijsko tijelo za grupu o svim mjerama koje je predlozilo krajnje mati¢no drustvo obavijes¢uje tijela koja su ¢lanovi
sanacijskog kolegija ili u njemu sudjeluju. Sanacijsko tijelo za grupu i sanacijska tijela drustava kéeri, nakon savjetovanja
s nadzornim tijelima, ¢ine sve §to je u njihovoj modi kako bi postigla zajednicku odluku, kako je navedeno u ¢lanku 17.,
unutar sanacijskog kolegija u pogledu utvrdivanja bitnih prepreka i, prema potrebi, procjene mjera koje je predlozilo krajnje
mati¢no drustvo i mjera koje zahtijevaju tijela radi rjeSavanja ili uklanjanja prepreka. Pritom uzimaju u obzir mogu¢i u¢inak
mjera u svim drzavama ¢lanicama u kojima grupa posluje.

POGLAVLJE III.
Zajednicke odluke

Clanak 17.
Zajednicke odluke

1. Nadzornici grupe, nadzorna tijela, sanacijska tijela za grupu i sanacijska tijela nastoje posti¢i zajednicke odluke iz
¢lanka 8. stavka 2., ¢lanka 11. stavka 4. i ¢lanka 16. stavka 4., ovisno o slucaju, u roku od Cetiri mjeseca od datuma:

(a) kad je nadzornik grupe dostavio preventivni plan oporavka grupe u skladu s ¢lankom 7. stavkom 6.;

(b) kad je sanacijsko tijelo za grupu dostavilo informacije iz ¢lanka 11. stavka 1. drugog podstavka;

(c) podnosenja ocitovanja ili prijedloga alternativnih mjera krajnjeg mati¢nog drustva ili isteka razdoblja iz ¢lanka 16.
stavka 3., ovisno o tome $to nastupi ranije.
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EIOPA moze, na zahtjev nadzornog tijela ili sanacijskog tijela, pomo¢i nadzornicima grupe, nadzornim tijelima, sanacijskim
tijelima za grupu i sanacijskim tijelima u postizanju zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. to¢kom (c)
Uredbe (EU) br. 1094/2010.

2. Ako se u razdoblju iz stavka 1., prvog podstavka, uvodnog teksta, ne postigne zajednicka odluka o bilo kojem od
sljedecih pitanja, nadzornik grupe ili sanacijsko tijelo za grupu, ovisno o slu¢aju, donosi vlastitu odluku o njima:

(a) preispitivanje i procjena preventivnog plana oporavka grupe;

(b) mjere koje krajnje mati¢no drustvo treba poduzeti u skladu s ¢lankom 6. stavcima 4. i 5.
(c) plan sanacije grupe;

(d) mjere iz ¢lanka 16.

Odluka nadzornika grupe ili sanacijskog tijela za grupu, ovisno o slu¢aju, mora biti detaljno obrazloZena te se njome
uzimaju u obzir misljenja i zadrske drugih nadzornih tijela ili sanacijskih tijela, ovisno o slu¢aju, izneseni tijekom razdoblja
iz stavka 1., prvog podstavka, uvodnog teksta. Odluka se dostavlja krajnjem maticnom drustvu i drugim relevantnim
tijelima.

3. Ako u razdoblju iz stavka 1., prvog podstavka, uvodnog teksta, nadzorna tijela ili sanacijska tijela ne postignu
zajednicku odluku o bilo kojem od sljedecih pitanja, svako nadzorno tijelo odnosno sanacijsko tijelo drustva kéeri, ovisno
o slucaju, donosi vlastitu odluku o njima:

(a) je li potrebno izraditi preventivni plan oporavka na pojedinacnoj osnovi za drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje u njihovoj nadleznosti kako je navedeno u ¢lanku 8. stavku 2

(b) primjena mjera iz ¢lanka 6. stavaka 4. i 5. na razini drustava kéeri;

(¢) utvrdivanje bitnih prepreka i, prema potrebi, procjena mjera koje je predlozilo krajnje mati¢no drustvo i mjera koje
zahtijevaju tijela kako bi se rijesile ili uklonile te prepreke, kako je navedeno u ¢lanku 16. stavku 1.

4. Ako u razdoblju od cetiri mjeseca iz stavka 1. prvog podstavka, uvodnog teksta, ovog ¢lanka sanacijska tijela ne
postignu zajednicku odluku o donosenju plana sanacije grupe, kako je navedeno u ¢lanku 11. stavku 4., svako sanacijsko
tijelo nadlezno za drustvo kéer donosi vlastitu odluku te sastavlja i azurira plan sanacije za subjekte u svojoj nadleznosti.
Svako sanacijsko tijelo o svojoj odluci obavjes¢uje ostale ¢lanove sanacijskog kolegija.

5. Svaka odluka nadzornih ili sanacijskih tijela u skladu sa stavkom 3. ili stavkom 4. mora biti detaljno obrazlozZena te se
njome uzimaju u obzir miljenja i zadrske drugih nadzornih tijela, sanacijskih tijela, nadzornika grupe ili sanacijskih tijela
za grupu, ovisno o slucaju.

6. Nadzorna tijela ili sanacijska tijela koja se ne slazu s odlukom iz stavaka 3. i 4. mogu posti¢i zajednicku odluku
o preventivnom planu oporavka grupe ili planu sanacije grupe za subjekte grupe u svojoj nadleznosti.

7. Ako prije isteka razdoblja od ¢etiri mjeseca iz stavka 1. prvog podstavka uvodnog teksta bilo koje doti¢no nadlezno
tijelo ili sanacijsko tijelo uputi predmet EIOPA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1094/2010, doti¢ni nadzornik
grupe, sanacijsko tijelo za grupu, nadzorno tijelo ili sanacijsko tijelo, ovisno o slu¢aju, odgada svoju odluku iz stavaka 2., 3.
i 4. ovog clanka, ¢eka odluku koju EIOPA-e moze donijeti u skladu s clankom 19. stavkom 3. te uredbe te donosi svoju
odluku u skladu s odlukom EIOPA-e. Razdoblje od Cetiri mjeseca iz stavka 1. prvog podstavka uvodnog teksta ovog ¢lanka
smatra se fazom mirenja iz ¢lanka 19. stavka 2. te uredbe. EIOPA donosi svoju odluku u roku od mjesec dana. Predmet se
ne upucuje EIOPA-i nakon isteka razdoblja iz stavka 1. prvog podstavka uvodnog teksta ili nakon 3to se postigne zajednicka
odluka. Ako EIOPA ne donese odluku u roku od mjesec dana nakon $to joj je upuéen predmet, primjenjuje se odluka
nadzornika grupe, sanacijskog tijela za grupu, nadzornog tijela ili sanacijskog tijela za grupu ili drustvo kéer na
pojedinaénoj razini, ovisno o slucaju.

8.  Zajednicka odluka iz ¢lanka 8. stavka 2., clanka 11. stavka 4., ¢lanka 16. stavka 4. i stavka 6. ovog ¢lanka te odluke iz
stavaka 2., 3. 1 4. ovog clanka smatraju se kona¢nima i primjenjuju ih nadzorna tijela odnosno sanacijska tijela
u relevantnim drzavama clanicama.
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9.  Ako su donesene zajednicke odluke na temelju ¢lanka 11. stavka 4. ili, u slucaju planova sanacije grupe, stavka 6.
ovog ¢lanka i ako sanacijsko tijelo procijeni da predmet neslaganja u pogledu planova sanacije grupe utjece na fiskalne
odgovornosti njegove drzave ¢lanice, sanacijsko tijelo za grupu pokreée ponovnu procjenu plana sanacije grupe.

GLAVA IIL.
SANACIJA

POGLAVLJE .

Ciljevi sanacije, uvjeti za sanaciju i opéa nacela

Clanak 18.

Ciljevi sanacije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenata sanacije i izvr$avanju sanacijskih ovlasti vode
ra¢una o ciljevima sanacije iz stavka 2. i odaberu instrumente i ovlasti kojima se ti ciljevi najbolje ostvaruju u danim
okolnostima.

2. Ciljevi sanacije su sljedeéi:

(a) zastita zajednickih interesa ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odstetnih zahtjeva;
(b) odrzavanje financijske stabilnosti, posebno sprecavanjem ucinka zaraze i odrzavanjem trzi$ne discipline;
(c) osiguravanje kontinuiteta kljuénih funkcija;

(d) zastita javnih sredstava tako da se oslanjanje na izvanrednu javnu financijsku potporu svede na najmanju mogucu
mjeru.

Pri ostvarivanju cilja sanacije iz prvog podstavka tocke (c) sanacijska tijela odabiru one pristupe u odnosu na klju¢ne
funkcije kojima se na najbolji nacin ¢uva kontinuitet osigurateljnog pokrica za ugovaratelje osiguranja.

Pri ostvarivanju cilja sanacije iz prvog podstavka tocke (d) sanacijska tijela, u najve¢oj mogucoj mjeri, daju prednost
upotrebi izvora financiranja koji nisu proracun drzava ¢lanica, medu ostalim aranZmanima financiranja kako su navedeni
u ¢lanku 81. i sustavima jamstva u osiguranju, ako su oni dostupni u tu svrhu u skladu s primjenjivim pravom.

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri ostvarivanju ciljeva sanacije nastoje smanjiti trosak sanacije i izbjeci
unistenje vrijednosti kad god ono nije nuzno za ostvarivanje tih ciljeva sanacije.

3. Ciljevi sanacije jednako su vazni i drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela vode ra¢una o ravnotezi medu njima

ovisno o prirodi i okolnostima svakog slucaja.

Clanak 19.

Uvjeti za sanaciju

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela poduzmu mjeru sanacije u odnosu na drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje samo ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) nadzorno tijelo utvrdilo je nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom ili je sanacijsko tijelo utvrdilo nakon savjetovanja
s nadzornim tijelom da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje propada ili je vjerojatno da ¢e propasti;
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(b) nije realno ocekivati da bi alternativne mjere privatnog sektora ili nadzorne mjere, ukljucujui preventivne i korektivne
mjere, sprijecile propast drustva u razumnom vremenskom okviru;

(c) mjera sanacije potrebna je u javnom interesu.

2. Ako sanacijsko tijelo poduzme mjeru sanacije i dok se ta mjera sanacije ne obustavi, nadzorno tijelo ne donosi mjere
u odnosu na drustvo u sanaciji osim ako se sanacijsko tijelo slozi s takvim mjerama.

3. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju potrebne instrumente, posebno odgovarajuéi pristup svim
relevantnim informacijama, kako bi nakon savjetovanja s nadzornim tijelom utvrdila ono $to je navedeno u stavku 1. tocki
(a). Nadzorno tijelo bez odgode dostavlja sanacijskom tijelu sve relevantne informacije koje ono zatrazi za potrebe svoje
procjene.

4. Smatra se da druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje propada ili je vjerojatno da e propasti
u sljede¢im okolnostima:

(a) drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje nije uskladeno ili vjerojatno nece biti uskladeno s minimalnim
potrebnim kapitalom iz glave I. poglavlja V1. odjeljka 5. Direktive 2009/138/EZ i nije realno ocekivati da ¢e se s njim
ponovno uskladiti;

(b) drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje viSe ne ispunjava uvjete za dobivanje odobrenja za rad ili
u velikoj mjeri ne ispunjava svoje obveze prema zakonima i drugim propisima koji se na njega odnose ili postoje
objektivni elementi koji podupiru zakljucak da e drustvo u skoroj buduénosti prestati ispunjavati svoje obveze na nacin
koji opravdava oduzimanje odobrenja za rad;

(c) imovina drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje manja je od njegovih obveza ili postoje objektivni
elementi koji podupiru zakljucak da ¢e imovina tog drustva u skoroj buduénosti biti manja od njegovih obveza;

(d) drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje nije u moguénosti otpladivati svoje dugove ili izvravati druge
obveze po njihovu dospijecu, ukljucujuéi isplate ugovarateljima osiguranja ili korisnicima osiguranja, ili postoje
objektivni elementi koji podupiru zakljucak da ¢e drustvo u skoroj buduénosti biti u takvoj situaciji;

(e) nuzna je izvanredna javna financijska potpora.

5. Za potrebe stavka 1. tocke (c) mjera sanacije je u javnom interesu ako je potrebna da se postigne jedan ili vise ciljeva
sanacije i razmjerna je tim ciljevima i ako se likvidacijom drustva u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti, medu
ostalim s upotrebom sustava jamstva u osiguranju koji se primjenjuju na to drustvo ako su ispunjeni uvjeti za redovni
postupak u slucaju nesolventnosti, ti ciljevi sanacije ne bi postigli u jednakoj mjeri.

Clanak 20.

Uvjeti za sanaciju u vezi s mati¢nim drustvima i holdinzima

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu poduzeti mjere sanacije u odnosu na bilo koji od subjekata iz
Clanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) ako taj subjekt ispunjava uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1. mutatis mutandis.

2. Ako su drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja su drustva kéeri mjeSovitog osigurateljnog
holdinga u posrednom ili neposrednom vlasnistvu posrednickog osigurateljnog holdinga, drzave ¢lanice osiguravaju da se
mjere sanacije za potrebe sanacije grupe poduzimaju u odnosu na posrednicki osigurateljni holding i ne poduzimaju mjere
sanacije za potrebe sanacije grupe u odnosu na mjesoviti osigurateljni holding.

3. Podlozno stavku 2., sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije u odnosu na bilo koji subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka od (c) do (e), ¢ak i ako ti subjekti ne ispunjavaju uvjete iz stavka 1. ovog ¢lanka, ako su zadovoljeni svi sljededi uvjeti:

(a) najmanje jedno drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje je drustvo kéi ispunjava uvjete iz ¢lanka 19.
stavka 1
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(b) priroda imovine i obveza drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja su drustva kéeri je takva da
njihova propast ugrozava drugo drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje u grupi ili grupu u cjelini ili
stecajno pravo drzave ¢lanice propisuje da se grupe tretiraju kao cjelina;

(c) mjera sanacije u odnosu na subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (c) do (¢) nuzna je za sanaciju druStava za

osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja su drustva kéeri ili za sanaciju grupe u cjelini.

Clanak 21.

Postupak u odnosu na dru$tva na koja se ne primjenjuje mjera sanacije

Drzave clanice osiguravaju da drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja ispunjavaju uvjete iz clanka 19.
stavka 1. tocaka (a) i (b), ali ne i uvjet iz clanka 19. stavka 1. tocke (c), podlijezu postupku likvidacije kako je definiran
u ¢lanku 268. stavku 1. tocki (d) Direktive 2009/138/EZ ili drugim postupcima u skladu s nacionalnim pravom koje su
pokrenula i nadziru nadlezna tijela kako su definirana u ¢lanku 268. stavku 1. tocki (a) Direktive 2009/138/EZ, ¢ime se
osigurava uredan izlazak s trzista.

Clanak 22.

Opca nacela sanacije

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenata sanacije i izvrSavanju sanacijskih ovlasti
poduzmu sve potrebne mjere kako bi osigurale da se mjere sanacije poduzimaju u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a) dionicari drustva u sanaciji snose prve gubitke;

(b) vjerovnici drustva u sanaciji snose gubitke nakon dionicara u skladu s redoslijedom prvenstva njihovih potrazivanja
u okviru redovnog postupka u slucaju nesolventnosti, osim ako je u ovoj Direktivi izri¢ito navedeno drukdije;

(c) zamjenjuje se upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo i viSe rukovodstvo drustva u sanaciji, osim ako se smatra da je
potpuno ili djelomi¢no zadrzavanje tog tijela ili viSeg rukovodstva nuzno za postizanje ciljeva sanacije;

(d) upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo i viSe rukovodstvo drustva u sanaciji pruza svu pomo¢ koja je potrebna za
postizanje ciljeva sanacije;

(e) fizicke i pravne osobe snose gradanskopravnu ili kaznenopravnu odgovornost u okviru svoje odgovornosti za propast
drustva;

(f) ako ovom Direktivom nije predvideno drukcije, prema vjerovnicima iste kategorije postupa se jednako;

(2) nijedan dioniar ni vjerovnik ne snosi vece gubitke od onih koje bi snosio u slu¢aju likvidacije drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti u skladu sa zastitnim mjerama iz
¢lanaka od 55. do 57

(h) mjere sanacije poduzimaju se u skladu sa zastitnim mjerama iz ove Direktive.

2. Ako je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje dio grupe, sanacijska tijela primjenjuju instrumente
sanacije i izvrSavaju sanacijske ovlasti na nacin kojim se, posebno u zemljama u kojima grupa posluje, umanjuju:

(a) ucinak na ostale subjekte grupe i na grupu u cjelini;
(b) negativni u¢inci na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u Uniji i drzavama ¢lanicama.

3. Kod primjene instrumenata sanacije i izvr§avanja sanacijskih ovlasti, drzave ¢lanice osiguravaju njihovu uskladenost
s okvirom Unije za drzavne potpore.
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4. Kad se primjenjuju instrumenti sanacije, subjekt na koji se ti instrumenti primjenjuju smatra se predmetom ste¢ajnog
postupka ili slicnog postupka u slucaju nesolventnosti za potrebe ¢lanka 5. stavka 1. Direktive Vijeca 2001/23/EZ (*%).

5. Kod primjene instrumenata sanacije i izvr§avanja sanacijskih ovlasti, sanacijska tijela prema potrebi obavjes¢uju
predstavnike zaposlenika doti¢nog drustva i savjetuju se s njima.

6.  Sanacijska tijela primjenjuju instrumente sanacije i izvrS§avaju sanacijske ovlasti ne dovodeéi u pitanje odredbe
o predstavnicima zaposlenika u upravljackim tijelima, u skladu s nacionalnim pravom ili praksom.

POGLAVLJE II.

Vrednovanje

Clanak 23.

Vrednovanje za potrebe sanacije

1. Sanacijska tijela osiguravaju da se sve mjere sanacije poduzimaju na osnovi vrednovanja, osiguravajuéi pritom
pravednu, razboritu i realnu procjenu imovine, prava i obveza subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e).

2. Prije nego $to pokrene sanaciju subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e), sanacijsko tijelo osigurava provedbu
prvog vrednovanja kojim se utvrduje jesu li ispunjeni uvjeti za sanaciju u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. odnosno
¢lankom 20. stavkom 3.

3. Nakon odluke da pokrene sanaciju subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) sanacijsko tijelo osigurava
provedbu drugog vrednovanja:

(a) kako bi se dobile potrebne informacije za donosenje odluke o mjeri sanacije koju treba poduzeti;
(b) kako bi se osiguralo da su svi gubitci tog subjekta potpuno priznati u trenutku primjene instrumenata sanacije;

(c) kako bi se dobile potrebne informacije za donosenje odluke o opsegu ponistavanja ili razvodnjavanja vlasnickih
instrumenata;

(d) kako bi se dobile potrebne informacije za donosSenje odluke o opsegu otpisa ili konverzije neosiguranih obveza,
uklju¢ujuéi duznicke instrumente;

(e) ako se primjenjuje instrument prijelaznog drustva, kako bi se dobile potrebne informacije za donosenje odluke
o imovini, pravima i obvezama ili vlasni¢kim instrumentima koji se mogu prenijeti na prijelazno drustvo i odluke
o vrijednosti svih naknada koje se mogu platiti drustvu u sanaciji ili, ovisno o slucaju, imateljima vlasnickih
instrumenata;

(f) ako se primjenjuje instrument prodaje poslovanja, kako bi se dobile potrebne informacije za donosenje odluke
o0 imovini, pravima i obvezama ili vlasni¢kim instrumentima koji se mogu prenijeti na kupca koji je treca osoba te radi
pruzanja informacija sanacijskom tijelu kako bi moglo odrediti $to ¢ini komercijalne uvjete za potrebe ¢lanka 31.

4. Vrednovanje iz stavka 3. uskladeno je s ¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ. Medutim, to vrednovanje moze se,
prema potrebi, prilagoditi kako bi se uzelo u obzir da pretpostavka da drustvo djeluje kao poduzece koje trajno posluje nije
ispunjena te kako bi se uzele u obzir posebne okolnosti povezane s primjenom instrumenata sanacije.

5. Navrednovanja iz stavaka 2. i 3. moZe se podnijeti Zalba u skladu s ¢lankom 67. samo zajedno s odlukom o primjeni
instrumenta sanacije ili izvrsavanju sanacijske ovlasti.

(") Direktiva Vijeca 2001/23/EZ od 12. ozujka 2001. o uskladivanju zakonodavstava drzava clanica u odnosu na zastitu prava
zaposlenika kod prijenosa poduzeca, pogona ili dijelova poduzeca ili pogona (SL L 82, 22.3.2001., str. 16.).
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Clanak 24.

Zahtjevi za vrednovanje
1. Drzave clanice osiguravaju da vrednovanja iz ¢lanka 23. provodi:
(a) osoba koja je neovisna o bilo kojem javnom tijelu i o subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e);
(b) sanacijsko tijelo, ako ta vrednovanja ne moze provesti osoba iz tocke (a).

2. Vrednovanja iz ¢lanka 23. smatraju se kona¢nima ako ih je provela osoba iz stavka 1. tocke (a) ovog ¢lanka te ako su
ispunjeni svi zahtjevi iz stavaka od 3. do 5. ovog ¢lanka.

3. Ne dovodedi u pitanje okvir Unije za drzavne potpore, konacno vrednovanje temelji se na razboritim pretpostavkama
i ne pretpostavlja nikakvo potencijalno pruzanje izvanredne javne financijske potpore od trenutka poduzimanja mjere
sanacije.

4. Konacno vrednovanje dopunjuje se sljede¢im informacijama kojima raspolaze subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od

(a) do (e);
(a) azurirani financijski izvjestaj i azurirano ekonomsko vrednovanje subjekta u skladu s Direktivom 2009/138/EZ;

(b) izvjesce o financijskom polozaju subjekta, ukljucujuéi, ako je to relevantno, ocjenu tehnickih pricuva subjekta iz glave 1.
poglavlja VI. odjeljka 2. Direktive 2009/138/EZ koju je izradila neovisna aktuarska funkcija;

(c) dodatne informacije o trzi$noj i racunovodstvenoj vrijednosti imovine, tehnic¢kih pricuva iz glave 1. poglavlja VI
odjeljka 2. Direktive 2009/138/EZ i drugih obveza subjekta.

5. U konatnom vrednovanju navodi se potpodjela vjerovnika u kategorije u skladu s redoslijedom prvenstva
potrazivanja na temelju primjenjivog steCajnog prava. Konacno vrednovanje sadrzava i procjenu ocekivanog postupanja
prema svakoj kategoriji dionicara i vjerovnika u slucaju likvidacije doti¢nog subjekta u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti.

Procjenom iz prvog podstavka ne dovodi se u pitanje vrednovanje iz ¢lanka 56.
6.  EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdenja:

(a) okolnosti u kojima se osoba smatra neovisnom i o sanacijskom tijelu i o subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do
(e) za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka;

(b) metodologije za procjenjivanje vrijednosti imovine i obveza drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
u kontekstu sanacije;

(c) odvajanja vrednovanja na temelju ¢lanaka 23. i 56. ove Direktive.
EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2027.
Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka

u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 25.

Privremena i kona¢na vrednovanja

1. Vrednovanja iz ¢lanka 23. koja ne ispunjavaju zahtjeve utvrdene ¢lankom 24. stavkom 2. smatraju se privremenim
vrednovanjima.

Privremena vrednovanja sadrzavaju zastitni sloj za dodatne gubitke i primjereno opravdanje tog zastitnog sloja.
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2. Ako sanacijska tijela poduzmu mjeru sanacije na temelju privremenog vrednovanja, ona osiguravaju provedbu
kona¢nog vrednovanja u najkratem moguéem roku.

Ta sanacijska tijela osiguravaju da se kona¢nim vrednovanjem iz prvog podstavka:

(a) omogucuje potpuno priznavanje svih gubitaka subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do () u njegovim poslovnim
knjigama;

(b) dobiju potrebne informacije za donosenje odluke o povratu otpisanih potrazivanja vjerovnika ili poveéanju vrijednosti
placenih naknada, u skladu sa stavkom 3.

3. Ako je procjena neto vrijednosti imovine subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e) iz kona¢nog vrednovanja
visa od procjene neto vrijednosti imovine tog subjekta iz privremenog vrednovanja, sanacijsko tijelo moze:

(a) povecati vrijednost potrazivanja pogodenih vjerovnika koja su otpisana ili restrukturirana;

(b) zahtijevati od prijelaznog drustva da izvrsi daljnju uplatu naknada u pogledu imovine, prava i obveza drustvu u sanaciji
ili, ovisno o slucaju, vlasnicima vlasnickih instrumenata.

4. EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdenja, za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka, metodologije
izracuna zastitnog sloja za dodatne gubitke koje treba uvrstiti u privremena vrednovanja.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2027.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

POGLAVLJE III.

Instrumenti sanacije

Odjeljak 1.

Opca nacela

Clanak 26.

Opca nacela instrumenata sanacije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlasti potrebne za primjenu instrumenata sanacije na subjekt iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) koji zadovoljava uvjete za sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.

2. Ako sanacijsko tijelo odlu¢i primijeniti instrument sanacije na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e), a ta bi
mjera sanacije dovela do gubitaka za vjerovnike, posebno za ugovaratelje osiguranja, ili do restrukturiranja ili konverzije
njihovih potrazivanja, sanacijsko tijelo izvrSava ovlast otpisa ili konverzije instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza
u skladu s ¢lankom 35. neposredno prije ili zajedno s primjenom instrumenta sanacije.

Svim prihodima, ostvarenima nakon povrata svih razumnih izdataka koji su valjano nastali u vezi s upotrebom
instrumenata sanacije ili izvrSavanjem sanacijskih ovlasti kao rezultat primjene bilo kojeg instrumenta sanacije u skladu sa
stavkom 5., prvo se isplacuje naknada ugovarateljima osiguranja i drugim vjerovnicima subjekta u mjeri u kojoj su njihova
potrazivanja otpisana bez potpune naknade.

Konverzija prihvatljivih obveza u instrumente kapitala moze se primijeniti na osigurnine samo u slu¢ajevima u kojima
sanacijsko tijelo dokaze da se ciljevi sanacije ne mogu posti¢i drugim instrumentima sanacije ili da bi konverzija osigurnina
dovela do bolje zastite ugovaratelja osiguranja u usporedbi s upotrebom bilo kojeg drugog instrumenta sanacije i otpisom
njihovih potrazivanja.
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3. Instrumenti sanacije su sljededi:

(a) instrument solventnog isteka portfelja osiguranja;
(b) instrument prodaje poslovanja;

(c) instrument prijelaznog drustva;

(d) instrument odvajanja imovine i obveza;

(e) instrument otpisa ili konverzije.

Sanacijska tijela mogu primjenjivati instrumente sanacije pojedinacno ili u bilo kojoj kombinaciji, osim instrumenta
odvajanja imovine i obveza, koji se primjenjuje samo u kombinaciji s drugim instrumentom sanacije.

4. Ako se upotrebljavaju samo instrument prodaje poslovanja i instrument prijelaznog drustva i ako se ti instrumenti
upotrebljavaju samo za djelomi¢ni prijenos imovine, prava ili obveza drustva u sanaciji, preostali dio drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) iz kojeg su imovina, prava ili obveze
preneseni likvidira se u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti. Takva likvidacija provodi se u razumnom roku,
uzimajuéi u obzir svaku potrebu da preostali dio drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili subjekta iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do () pruza usluge ili potporu na temelju ¢lanka 45. kako bi primatelju omogucéio da
provodi aktivnosti ili usluge koje je stekao tim prijenosom te sve ostale razloge zbog kojih je nastavak poslovanja preostalog
dijela drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) potreban
kako bi se ostvarili ciljevi sanacije ili po3tovala nacela utvrdena u ¢lanku 22.

5. Sanacijsko tijelo i svi aranzmani financiranja koji djeluju na temelju ¢lanka 81. ili sanacijsko tijelo u ime bilo kojeg
aranzmana financiranja mogu ostvariti povrat svih razumnih i valjano nastalih izdataka u vezi s primjenom instrumenata
sanacije ili izvr§avanjem sanacijskih ovlasti na jedan ili vise sljede¢ih nacina:

(a) kao odbitak od naknade koju primatelj placa drustvu u sanaciji ili, ovisno o slucaju, vlasnicima dionica ili drugih
vlasnickih instrumenata;

(b) od drustva u sanaciji, kao povlasteni vjerovnik;

(c) iz prihoda nastalih slijedom prestanka aktivnosti prijelaznog drustva, subjekta za upravljanje imovinom i obvezama ili
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje u rezimu solventnog isteka portfelja osiguranja, kao povlasteni
vjerovnik.

6.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se pravila nacionalnog stecajnog prava koja se odnose na pobojnost i nemoguénost
izvrSenja pravnih radnji Stetnih za vjerovnike ne primjenjuju na prijenose imovine, prava ili obveza s drustva u sanaciji na
drugi subjekt na temelju primjene instrumenta sanacije ili izvrSavanja sanacijske ovlasti.

7. Drzave ¢lanice mogu sanacijskim tijelima dodijeliti dodatne instrumente i ovlasti koji se mogu izvrsavati ako subjekt
iz clanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) zadovoljava uvjete za sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3., pod
sljede¢im uvjetima:

(a) ako ti dodatni instrumenti i ovlasti pri primjeni na prekograni¢nu grupu ne predstavljaju prepreku djelotvornoj sanaciji
grupe; i

(b) ako su ti instrumenti i ovlasti uskladeni s ciljevima sanacije i opéim nacelima sanacije utvrdenima u ¢lanku 22.

8.  Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako se bilo koji od instrumenata sanacije ne moze primijeniti na subjekt obuhvaéen
¢lankom 1. stavkom 1. zbog toga $to on ima poseban pravni oblik drustva za uzajamno osiguranje ili zadruge, sanacijska
tijela imaju ovlasti potrebne za primjenu instrumenata §to sli¢nijih onima navedenima u stavku 3. ovog ¢lanka, medu
ostalim u smislu njihovih u¢inaka.
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Odjeljak 2.

Instrument solventnog isteka portfelja osiguranja

Clanak 27.

Instrument solventnog isteka portfelja osiguranja

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast podvrgnuti drustvo u sanaciji reZimu solventnog isteka
portfelja osiguranja kako bi se obustavile aktivnosti tog drustva i drustvu u sanaciji zabranilo preuzimanje novih poslova
osiguranja i reosiguranja.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da je, u slucaju da nadzorno tijelo oduzme odobrenje za rad, drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje na koje je primijenjen instrument solventnog isteka portfelja osiguranja uskladeno
s minimalnim potrebnim kapitalom utvrdenim u glavi I. poglavlju V1. odjeljku 5. Direktive 2009/138/EZ odmah nakon
primjene tog instrumenta.

3. U slucaju da nadzorno tijelo oduzme odobrenje za rad, drzave ¢lanice osiguravaju da drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje na koje je primijenjen instrument solventnog isteka portfelja osiguranja i dalje podlijeze opéim
pravilima i ciljevima nadzora osiguranja iz glave I. poglavlja III. Direktive 2009/138/EZ do obustavljanja njegovih aktivnosti
u skladu sa stavkom 8. ovog ¢lanka.

4. Sanacijska tijela osiguravaju da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje u sanaciji u rezimu solventnog
isteka portfelja osiguranja mozZe zadrzati odgovarajuce osposobljeno i stru¢no osoblje kako bi se osigurao uredan nastavak
njegovih aktivnosti osiguranja u fazi isteka portfelja osiguranja do njegove likvidacije.

5. Sanacijska tijela, u bliskoj suradnji s nadzornim tijelima, prate nov¢ani tok, kao i troskove i izdatke drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje u sanaciji kako bi se oc¢uvala njegova vrijednost i utrzivost.

6.  Sanacijska tijela, u bliskoj suradnji s nadzornim tijelima, ocjenjuju planirane promjene u strukturi imovine, pomno
prate ugovore o reosiguranju i zahtijevaju barem na tromjese¢noj osnovi neovisno aktuarsko preispitivanje tehnickih
pricuva i rezervi.

7. Pri primjeni instrumenta solventnog isteka portfelja osiguranja sanacijska tijela mogu ograniciti ili zabraniti sve
primitke u obliku vlasnickog kapitala i instrumenata koji se smatraju vlasnickim kapitalom, ukljucujudi isplate dividendi, te
mogu ograniciti ili zabraniti sve isplate varijabilnih naknada i diskrecijskih mirovinskih pogodnosti.

8.  Sanacijska tijela donose odluku o likvidaciji drustva u sanaciji u rezZimu solventnog isteka portfelja osiguranja u svim
sljedecim slucajevima, koji god od njih prvi nastupi:

(a) ako se sva ili gotovo sva imovina, prava ili obveze drustva u sanaciji u rezimu solventnog isteka portfelja osiguranja
prodaju kupcu koji je treca osoba;

(b) ako je imovina drustva u sanaciji u rezimu solventnog isteka portfelja osiguranja potpuno likvidirana i njegove su
obveze u potpunosti izvrsene.

9. Ako se upotrebljava instrument solventnog isteka portfelja osiguranja i ako neto vrijednost imovine drustva u sanaciji
u rezimu solventnog isteka portfelja osiguranja postane negativna, sanacijsko tijelo procjenjuje hoce li likvidirati drustvo
u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti ili primijeniti drugi instrument sanacije

U slucaju da drustvo nije uskladeno s minimalnim potrebnim kapitalom utvrdenim u glavi L. poglavlju VL. odjeljku 5.
Direktive 2009/138/EZ, sanacijsko tijelo u bliskoj suradnji s nadzornim tijelom procjenjuje treba li drustvo likvidirati
u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti ili bi trebalo primijeniti neki drugi instrument sanacije.
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Odjeljak 3.

Instrument odvajanja imovine i obveza, instrument prodaje poslovanja i instrument
prijelaznog drustva

Clanak 28.

Nacela za primjenu instrumenta odvajanja imovine i obveza, instrumenta prodaje poslovanja i instrumenta
prijelaznog drustva

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, podlozno ¢lanku 31. stavcima 5. i 6. te ¢lanku 67., sanacijska tijela imaju ovlast za
primjenu instrumenta odvajanja imovine i obveza, instrumenta prodaje poslovanja i instrumenta prijelaznog drustva bez
dobivanja suglasnosti dioni¢ara drustva u sanaciji ili bilo koje treCe strane, osim kupca ili prijelaznog drustva, i bez
ispunjavanja bilo kakvih postupovnih zahtjeva na temelju prava o trgovackim drustvima ili o vrijednosnim papirima, osim
onih utvrdenih u ¢lanku 29.

2. Podlozno ¢lanku 26. stavcima 2. i 5., sve naknade koje je platio kupac ili prijelazno drustvo idu u korist:

(a) vlasnika dionica ili drugih vlasnickih instrumenata, ako su te dionice ili ti drugi vlasnicki instrumenti koje je izdalo
drutvo u sanaciji preneseni s imatelja tih dionica ili instrumenata na kupca ili prijelazno drustvo;

(b) drustva u sanaciji, ako su imovina ili obveze drustva u sanaciji djelomicno ili u cijelosti preneseni na kupca ili prijelazno
drustvo.

3. Podlozno ¢lanku 26. stavcima 2. i 5., sve naknade koje je platio subjekt za upravljanje imovinom i obvezama iz
¢lanka 30. stavka 2. u vezi s imovinom, pravima i obvezama steCenima izravno od dru$tva u sanaciji idu u korist drustva
u sanaciji. Naknada se moze platiti u obliku duznickog instrumenta koji izdaje subjekt za upravljanje imovinom
i obvezama.

4. Na prijenose izvrSene primjenom instrumenta odvajanja imovine i obveza, instrumenta prodaje poslovanja ili
instrumenta prijelaznog drustva primjenjuju se zastitne mjere iz glave III. poglavlja V.

5. Sanacijska tijela mogu viSe puta upotrijebiti instrument odvajanja imovine i obveza, instrument prodaje poslovanja
i instrument prijelaznog drustva za provedbu dodatnih prijenosa ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije.

6.  Drzave ¢lanice osiguravaju da kupac ili prijelazno drustvo kako je navedeno u stavku 1. moZze nastaviti koristiti prava
Clanstva i pristupa, ako je to relevantno, platnom sustavu, sustavu poravnanja i namire, burzama i sustavima jamstva
u osiguranju drustva u sanaciji, pod uvjetom da kupac ili prijelazno drustvo ispunjava kriterije za ¢lanstvo i sudjelovanje
u takvim sustavima.

Ako nisu ispunjeni svi kriteriji iz prvog podstavka, drzave ¢lanice, ako je to relevantno, osiguravaju:

(a) da se ne uskrati ¢lanstvo i sudjelovanje u platnom sustavu, sustavu poravnanja i namire, burzama i sustavima jamstva
u osiguranju na temelju toga $to kupac ili prijelazno drustvo ne posjeduje rejting agencije za procjenu kreditnog rejtinga
ili 3to taj rejting nije u skladu s razinom rejtinga potrebnom za pristup takvim sustavima;

(b) da se u slucaju kad kupac ili prijelazno drustvo ne ispunjava kriterije ¢lanstva ili sudjelovanja u platnom sustavu, sustavu
poravnanja ili namire, burzi ili sustavu jamstva u osiguranju, prava iz prvog podstavka koriste u razdoblju koje odrede
sanacijska tijela i koje ne smije biti dulje od 24 mjeseca, ali koje se moze obnoviti na zahtjev kupca ili prijelaznog
drustva upucen sanacijskom tijelu.

7. Ne dovodeci u pitanje glavu IIl. poglavlje V., dionicari ili vjerovnici drustva u sanaciji i ostale tree strane cija se
imovina, prava ili obveze ne prenose primjenom instrumenta odvajanja imovine i obveza, instrumenta prodaje poslovanja
ili instrumenta prijelaznog drustva nemaju nikakva prava ni potraZivanja prema imovini, pravima i obvezama koji se
prenose ni u vezi s njima, kao ni prema upravnom, upravljackom ili nadzornom tijelu ili viSem rukovodstvu prijelaznog

48/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



SL L, 8.1.2025. HR

drustva ili subjekta za upravljanje imovinom i obvezama ni u vezi s tim tijelima odnosno rukovodstvom.

Clanak 29.

Postupovni zahtjevi u pogledu prodaje poslovanja, imovine, prava ili obveza u sanaciji

1. Podlozno stavku 3., drzave ¢lanice osiguravaju da se u slucaju kad sanacijska tijela namjeravaju primijeniti instrument
prodaje poslovanja ili prodati prijelazno drustvo ili njegovu imovinu, prava ili obveze, drustvo u sanaciji, prijelazno drustvo
ili doti¢na imovina, prava, obveze, dionice ili drugi vlasnicki instrumenti stavljaju na trziste u skladu sa zahtjevima iz
stavka 2. Paketi prava, imovine i obveza mogu se odvojeno stavljati na trziste.

2. Ne dovodeéi u pitanje okvir Unije za drzavne potpore, stavljanje na trziSte iz stavka 1. u skladu je sa sljedec¢im
zahtjevima:

(a) maksimalno je transparentno i bez bitno pogresnog prikazivanja imovine, prava, obveza, dionica ili drugih vlasni¢kih
instrumenata drustva ili prijelaznog drustva koje tijelo namjerava prenijeti;

(b) pritom se ne daje neopravdana prednost potencijalnim kupcima i nema njihove diskriminacije;
(c) pritom nema sukoba interesa;

(d) pritom se nijednom potencijalnom kupcu ne daje nepostena prednost;

(e) pritom se uzima u obzir potreba za hitnom provedbom mjere sanacije;

(f) pritom se nastoji u najveoj mogucoj mjeri povecati prodajnu cijenu obuhvacenih dionica ili drugih vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obveza.

Tim se zahtjevima sanacijska tijela ne sprecavaju da nude prodaju odredenim potencijalnim kupcima.

Svako objavljivanje stavljanja na trziSte subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ili prijelaznog drustva koje bi se
inace zahtijevalo u skladu s ¢lankom 17. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 596/2014 moze se odgoditi u skladu s ¢lankom 17.
stavkom 4. ili stavkom 5. te uredbe.

3. Sanacijska tijela mogu donijeti obrazloZenu odluku da ne ispune zahtjev o stavljanju na trziste ako utvrde da bi

ispunjavanje zahtjeva iz stavka 2. vjerojatno ugrozilo jedan ili viSe ciljeva sanacije.

Clanak 30.

Instrument odvajanja imovine i obveza

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast da prenesu imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji ili
prijelaznog drustva na jedan ili viSe subjekata za upravljanje imovinom i obvezama.

2. Za potrebe instrumenta odvajanja imovine i obveza, subjekt za upravljanje imovinom i obvezama je pravna osoba:

(a) koja je u potpunom ili djelomi¢nom vlasni§tvu jednog ili viSe javnih tijela, sto moze ukljucivati sanacijsko tijelo, i pod
kontrolom sanacijskog tijela; i

(b) koja je osnovana u svrhu primanja dijela ili sve imovine, prava ili obveza jednog ili viSe drustava u sanaciji ili prijelaznog
drustva.

3. Subjekt za upravljanje imovinom i obvezama upravlja portfeljima koji su mu preneseni s ciljem maksimalnog
povecanja njihove vrijednosti putem prodaje tih portfelja ili uredne likvidacije.
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4. Drzave ¢lanice osiguravaju da subjekt za upravljanje imovinom i obvezama posluje u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) relevantno sanacijsko tijelo odobrilo je osnivacke akte subjekta za upravljanje imovinom i obvezama;

(b) ovisno o vlasnickoj strukturi subjekta za upravljanje imovinom i obvezama, relevantno sanacijsko tijelo imenuje ili
odobrava upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo subjekta;

(c) relevantno sanacijsko tijelo odobrava primitke ¢lanova upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela i utvrduje njihove
odgovornosti;

(d) relevantno sanacijsko tijelo odobrava strategiju i profil rizi¢nosti subjekta za upravljanje imovinom i obvezama.

5. Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlast iz stavka 1. za prijenos imovine, prava ili obveza samo u kombinaciji s drugim
instrumentima sanacije i ako nastupi bilo koja od sljedecih situacija:

(a) ako je situacija na odgovarajuéem trziStu za tu imovinu, prava ili obveze takva da bi njihova likvidacija u redovnom
postupku u slucaju nesolventnosti mogla negativno utjecati na jedno ili viSe financijskih trzista;

(b) ako je takav prijenos potreban da se olaksa upotreba instrumenta solventnog isteka portfelja osiguranja ili osigura
pravilno funkcioniranje drustva u sanaciji ili prijelaznog drustva;

(c) ako je takav prijenos potreban za postizanje maksimalnog prihoda od likvidacije.

6.  Kad primjenjuju instrument za odvajanje imovine i obveza, sanacijska tijela, u skladu s ¢lankom 23. i okvirom Unije
za drzavne potpore, utvrduju naknadu za prijenos imovine, prava i obveza na subjekt za upravljanje imovinom i obvezama.
Naknada moze imati nominalnu ili negativnu vrijednost.

7. Ako su sanacijska tijela primijenila instrument prijelaznog drustva, subjekt za upravljanje imovinom i obvezama
moze nakon primjene tog instrumenta ste¢i imovinu, prava ili obveze od prijelaznog drustva.

8.  Sanacijska tijela mogu vise puta prenijeti imovinu, prava ili obveze s drustva u sanaciji na jedan ili vi$e subjekata za
upravljanje imovinom i obvezama te imovinu, prava ili obveze prenijeti natrag s jednog ili viSe subjekata za upravljanje
imovinom i obvezama na drustvo u sanaciji u bilo kojoj od sljede¢ih situacija:

(a) mogucnost povratnog prijenosa imovine, prava ili obveza izri¢ito je navedena u instrumentu u okviru kojeg je izvrsen
prijenos;

(b) imovina, prava ili obveze nisu obuhvadeni kategorijama imovine, prava ili obveza koje su navedene u instrumentu
u okviru kojeg je izvren prijenos ili ne ispunjavaju uvjete za prijenos koji su u njemu navedeni.

U oba slucaja iz prvog podstavka tocaka (a) i (b) povratni prijenos moze se izvrsiti u bilo kojem roku navedenom u tom
instrumentu za doti¢nu svrhu i uz postovanje svih drugih uvjeta koji su u njemu navedeni.

Drustvo u sanaciji obvezno je prihvatiti povrat imovine, prava i obveza prenesenih u skladu s prvim podstavkom toc¢kama

(a) i ().

9.  Ciljevi subjekta za upravljanje imovinom i obvezama ne podrazumijevaju nikakvu duZznost ili odgovornost prema
dionicarima ili vjerovnicima drustva u sanaciji. Clanovi upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela ili vise rukovodstvo
subjekta za upravljanje imovinom i obvezama nemaju nikakvu odgovornost prema takvim dionicarima ili vjerovnicima
zbog radnji ili propusta tijekom obavljanja svojih duznosti, osim ako takve radnje ili propusti uklju¢uju grubu nepaznju ili
tesku povredu radne duznosti prema nacionalnom pravu koja izravno utjece na prava takvih dionicara ili vjerovnika.
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Drzave ¢lanice mogu dodatno ograniciti odgovornost subjekta za upravljanje imovinom i obvezama i ¢lanova njegova
upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela ili viseg rukovodstva u vezi s radnjama i propustima u obavljanju njihovih
duznosti.

Clanak 31.

Instrument prodaje poslovanja

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast da na kupca koji nije prijelazno drustvo prenesu sljedece:

(a) dionice ili druge vlasnicke instrumente koje je izdalo drustvo u sanaciji;

(b) svu ili bilo koju imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji.

2. Prijenos na temelju stavka 1. odvija se pod komercijalnim uvjetima, uzimajuéi u obzir okolnosti te u skladu s okvirom
Unije za drzavne potpore.

Sanacijska tijela poduzimaju sve razumne korake kako bi postigla komercijalne uvjete prijenosa koji su u skladu
s vrednovanjem izvrSenim na temelju ¢lanka 23., uzimajudi u obzir okolnosti pojedinog slucaja.

3. Sanacijska tijela mogu, uz suglasnost kupca, ponistiti izvrsene prijenose ako je to opravdano okolnostima pojedinog
slu¢aja. Drustvo u sanaciji ili izvorni vlasnici obvezni su prihvatiti povrat prenesenih dionica ili drugih vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obveza.

4. Kupci moraju imati odgovarajuée odobrenje za rad za obavljanje poslovanja koje stjecu na temelju prijenosa iz
stavka 1. Nadzorna tijela osiguravaju da se zahtjev za takvo odobrenje za rad, u vezi s prijenosom, pravodobno razmotri.

5. Odstupajuéi od clanaka od 57. do 62. Direktive 2009/138/EZ, ako bi prijenos dionica ili drugih vlasnickih
instrumenata primjenom instrumenta prodaje poslovanja rezultirao stjecanjem ili povecanjem kvalificiranog udjela
u drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje kako je navedeno u ¢lanku 57. stavku 1. Direktive 2009/138/EZ,
nadzorno tijelo tog drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje pravodobno provodi procjenu propisanu tim
¢lancima kako se primjena instrumenta prodaje poslovanja ne bi odgodila odnosno kako bi se mjerom sanacije mogli
ostvariti ciljevi sanacije.

6. Drzave clanice osiguravaju da se, ako nadzorno tijelo nije dovrsilo procjenu iz stavka 5. do datuma prijenosa,
primjenjuje sljedece:

(a) takav prijenos dionica ili drugih vlasnickih instrumenata na stjecatelja ima neodgodiv pravni ucinak;

(b) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje iz tocke (f) glasacka prava stjecatelja na temelju takvih dionica ili
drugih vlasnickih instrumenata suspendiraju se i dodjeljuju se isklju¢ivo sanacijskom tijelu, koje nije obvezno ostvariti ta
glasacka prava i ne snosi nikakvu odgovornost za ostvarivanje ili suzdrzavanje od ostvarivanja tih glasackih prava;

(c) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja rjeSavanja imovine iz tocke (f) sankcije i druge mjere za krSenje uvjeta za
stjecanje ili prodaju kvalificiranih udjela utvrdene u ¢lanku 62. Direktive 2009/138/EZ ne primjenjuju se na takav
prijenos dionica ili drugih vlasnickih instrumenata;

(d) odmah nakon dovrsetka procjene nadzorno tijelo pisanim putem obavjes¢uje sanacijsko tijelo i stjecatelja o tome
odobrava li takav prijenos dionica ili drugih vlasnickih instrumenata stjecatelju ili se tome protivi, u skladu
s ¢lankom 58. stavkom 4. Direktive 2009/138/EZ;

e) ako nadzorno tijelo odobri takav prijenos dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata stjecatelju, smatra se da glasacka
) p1Y g ) ) 8
prava na temelju takvih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata u potpunosti pripadaju stjecatelju &¢im sanacijsko
tijelo i stjecatelj prime takvu obavijest o odobrenju od nadzornog tijela;
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(f) ako se nadzorno tijelo usprotivi takvom prijenosu dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata stjecatelju:
i. glasacka prava na temelju takvih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata predvidena to¢kom (b) ostaju na snazi;

ii. sanacijsko tijelo moze zahtijevati od stjecatelja da proda takve dionice ili druge vlasnicke instrumente u razdoblju
prodaje koje odredi sanacijsko tijelo uzimajuéi u obzir prevladavajuce trzisne uvjete;

iii. ako stjecatelj ne udovolji zahtjevu iz podtocke ii., nadzorno tijelo uz suglasnost sanacijskog tijela moze stjecatelju
izreci sankcije i druge mjere zbog kr$enja uvjeta za stjecanje ili prodaju kvalificiranih udjela utvrdene u ¢lanku 62.
Direktive 2009/138/EZ.

7. Zapotrebu ostvarivanja prava na pruzanje usluga ili na osnivanje poslovnog nastana u drugoj drzavi ¢lanici u skladu
s Direktivom 2009/138/EZ, kupac se smatra nastavkom drustva u sanaciji i moZe nastaviti ostvarivati sva prava koja je
ostvarivalo drustvo u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

Clanak 32.

Instrument prijelaznog drustva
1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast da na prijelazno drustvo prenesu sljedece:
(a) dionice ili druge vlasnicke instrumente koje su izdali jedno ili vi$e drustava u sanaciji;
(b) svu ili bilo koju imovinu, prava ili obveze jednog ili vie drustava u sanaciji.
2. Prijelazno drustvo je pravna osoba koja ispunjava sve sljedece zahtjeve:

(a) u potpunom je ili djelomi¢nom vlasnistvu jednog ili vise javnih tijela, $to moze ukljucivati sanacijsko tijelo ili, ako je
primjenjivo, sustav jamstva u osiguranju i pod kontrolom je sanacijskog tijela;

(b) osnovano je u svrhu primitka i drzanja dijela ili svih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata koje je izdalo drustvo
u sanaciji ili djjela ili sve imovine, prava i obveza jednog ili viSe drustava u sanaciji radi ostvarivanja ciljeva sanacije
i prodaje drustva u sanaciji.

3. Pri primjeni instrumenta prijelaznog drustva sanacijska tijela osiguravaju da ukupna vrijednost obveza prenesenih na
prijelazno drustvo ne prelazi ukupnu vrijednost prava i imovine prenesenih s drustva u sanaciji.

4. Nakon primjene instrumenta prijelaznog drustva sanacijska tijela mogu, ako je to opravdano okolnostima, vratiti
izvrSene prijenose, a drustvo u sanaciji ili izvorni vlasnici obvezni su prihvatiti povrat sve prenesene imovine, prava ili
obveza odnosno dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata, ako je to opravdano okolnostima pojedinog slucaja, u bilo kojoj
od sljedecih situacija:

(a) mogucnost povratnog prijenosa odredenih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obveza izri¢ito
je navedena u instrumentu kojim je izvrSen prijenos;

(b) odredene dionice ili drugi vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obveze nisu obuhvaceni kategorijama dionica ili
drugih vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obveza koje su navedene u instrumentu kojim je izvrSen prijenos ili
ne ispunjavaju uvjete za prijenos koji su u njemu navedeni.

Povratni prijenos iz prvog podstavka moZe se izvrsiti u bilo kojem roku uz postovanje svih drugih uvjeta koji su navedeni
u instrumentu kojim je izvrSen prijenos.

5. Nakon primjene instrumenta prijelaznog drustva sanacijska tijela mogu prenijeti dionice ili druge vlasnicke
instrumente ili imovinu, prava ili obveze s prijelaznog drustva na kupca koji je treca osoba.
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6.  Prijelazno drustvo smatra se nastavkom drustva u sanaciji i moZze nastaviti ostvarivati sva prava koja je ostvarivalo
drustvo u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

7. Ciljevi prijelaznog drustva ne podrazumijevaju nikakvu duznost ni odgovornost prema dionicarima ili vjerovnicima
drustva u sanaciji. Clanovi upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela ili vise rukovodstvo prijelaznog drustva nemaju
nikakvu odgovornost prema tim dioni¢arima ili vjerovnicima zbog radnji ili propusta tijekom obavljanja svojih duznosti,
osim ako takve radnje ili propusti ukljucuju grubu nepaznju ili tesku povredu radne duznosti prema nacionalnom pravu
koja izravno utjede na prava tih dionicara ili vjerovnika.

Drzave ¢lanice mogu dodatno ograniciti obveze prijelaznog drustva i ¢lanova njegova upravnog, upravljackog ili nadzornog

tijela ili viSeg rukovodstva u skladu s nacionalnim pravom u vezi s radnjama i propustima u obavljanju njihovih duZnosti.

Clanak 33.

Poslovanje prijelaznog drustva
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da prijelazno drustvo postuje sljedeée zahtjeve:
(a) sanacijsko tijelo odobrilo je osnivacke akte prijelaznog drustva;

(b) ovisno o vlasnickoj strukturi prijelaznog drustva, sanacijsko tijelo imenuje ili odobrava upravno, upravljacko ili
nadzorno tijelo prijelaznog drustva;

(¢) sanacijsko tijelo odobrava primitke ¢lanova upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela i utvrduje njihove odgovornosti;
(d) sanacijsko tijelo odobrava strategiju i profil rizi¢nosti prijelaznog drustva;

(e) prijelazno drustvo ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2009/138/EZ, kao i potrebno odobrenje za rad na
temelju primjenjivog nacionalnog prava za obavljanje aktivnosti ili usluga koje stjeCe prijenosom na temelju ¢lanka 42.
ove Direktive;

(f) prijelazno drustvo ispunjava zahtjeve iz Direktive 2009/138/EZ i podlijeze nadzoru u skladu s tom direktivom;

() poslovanje prijelaznog drustva u skladu je s okvirom Unije za drzavne potpore i sanacijsko tijelo moze odrediti
odgovaraju¢a ogranicenja njegovu poslovanju.

Neovisno o odredbama iz prvog podstavka tocaka (e) i (f) i kada je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije, prijelazno
drustvo mozZe biti osnovano i dobiti odobrenje za rad iako tijekom kratkog razdoblja na pocetku svojega poslovanja ne
ispunjava zahtjeve iz Direktive 2009/138EZ. Sanacijsko tijelo u tu svrthu podnosi odgovarajuci zahtjev nadzornom tijelu.
Ako nadzorno tijelo odlu¢i izdati takvo odobrenje, navodi razdoblje tijekom kojeg je prijelazno drustvo izuzeto od
ispunjavanja zahtjeva iz Direktive 2009/138/EZ. To razdoblje ne smije biti dulje od 24 mjeseca.

2. Podlozno ograni¢enjima koja proizlaze iz pravila Unije ili nacionalnih pravila o trziSnom natjecanju, rukovodstvo
prijelaznog dru$tva upravlja prijelaznim drustvom radi ostvarenja ciljeva sanacije i prodaje drustva u sanaciji ili prenesene
imovine, prava ili obveza jednom ili viSe kupaca iz privatnog sektora ¢im trzisni uvjeti budu za to primjereni.

3. Sanacijska tijela odlu¢uju da subjekt vise nije prijelazno drustvo u bilo kojoj od sljedecih situacija, koja god od njih
prva nastupi:

(a) ako se prijelazno drustvo spoji se s drugim subjektom;
(b) ako prijelazno drustvo viSe ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 32. stavka 2,

(c) ako se sva ili gotovo sva imovina, prava ili obveze prijelaznog drustva prodaju kupcu koji je tre¢a osoba;
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(d) ako je imovina prijelaznog drustva potpuno likvidirana, a njegove obveze u potpunosti izvrsene.
4. Podlozno ¢lanku 26. stavcima 2. i 5., svi prihodi nastali slijedom obustave poslovanja prijelaznog drustva idu u korist

dionicara prijelaznog drustva.

Clanak 34.

Prijenos na sustave jamstva u osiguranju

1. Odstupajuci od ¢lanaka 32.1 33., drzave ¢lanice mogu predvidjeti da se duznosti i prava prijelaznog drustva dodijele
odgovarajuéem sustavu jamstva u osiguranju. Osiguravajuéi pritom zastitu interesa ugovaratelja osiguranja, kontinuitet
odnosd osiguranja i namirenje potraZivanja, te osiguravajuéi postizanje ciljeva ove Direktive na primjeren nacin, drzave
¢lanice mogu predvidjeti prijenos na takve sustave jamstva u osiguranju:

(a) dionica ili drugih vlasnickih instrumenata koje su izdali jedno ili vi§e drustava u sanaciji; ili

(b) sve ili bilo koje imovine, prava ili obveza jednog ili viSe drustava u sanaciji.

Sanacijska tijela osiguravaju da ukupna vrijednost obveza prenesenih na sustav jamstva u osiguranju ne prelazi ukupnu
vrijednost prava i imovine prenesenih s drustva u sanaciji.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da sustav jamstva u osiguranju kojem su dodijeljene duznosti i prava prijelaznog drustva
postuje sljedece zahtjeve:

(a) sanacijsko tijelo odobrilo je osnivacke akte prijelaznog drustva;

(b) sanacijsko tijelo odobrava primitke ¢lanova upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela i utvrduje njihove odgovornosti;

(¢) prijelazno drustvo ne sklapa nove ugovore o osiguranju i ne mijenja postojece ugovore o osiguranju na nacin kojim bi
se mogle povecati osigurnine na racun prijelaznog drustva;

(d) sustav jamstva u osiguranju podlijeze opéim pravilima i ciljevima nadzora osiguranja kako bi se osigurala odgovarajuca
razina zaStite ugovaratelja osiguranja.

Prvi podstavak tocka (b) ne primjenjuje se na sustav jamstva u osiguranju kojem su dodijeljene duznosti i prava prijelaznog
drustva ako su odredena prenesena imovina, prava, obveze ili vlasnicka prava odvojeni od druge imovine, prava i obveza
sustava jamstva u osiguranju i ako se primici ne isplatuju iz prenesene imovine.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da je financiranje sustava jamstva u osiguranju kojemu su dodijeljene duznosti i prava

prijelaznog drustva primjereno za nastavak odnosa osiguranja i jaméenje namirenja osigurnine.

Odjeljak 4.

Instrument otpisa ili konverzije

Clanak 35.

Cilj i podrudje primjene instrumenta otpisa ili konverzije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu primijeniti instrument otpisa ili konverzije radi ispunjenja ciljeva
sanacije u bilo kojem od sljedecih slucajeva:
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(@) u svrhu dokapitalizacije subjekta kako je naveden u ¢lanku 1. stavku 1. tockama od (a) do (e) koji zadovoljava uvjete za
sanaciju iz clanka 19. stavka 1. i ¢lanka 20. stavka 3. u mjeri u kojoj je to potrebno da se primijeni instrument
solventnog isteka portfelja osiguranja i zadrzi njegovo odobrenje za rad na temelju Direktive 2009/138/EZ;

(b) u svrthu konverzije u vlasnicki kapital ili smanjenja glavnice potrazivanja, ukljucujuéi osigurnine, ili duZznickih
instrumenata koji se prenose:

i. na prijelazno drustvo; ili
ii. u okviru instrumenta odvajanja imovine i obveza ili instrumenta prodaje poslovanja.

Kada instrument otpisa ili konverzije primjenjuju na osigurnine, sanacijska tijela mogu i restrukturirati uvjete povezanih
ugovora o osiguranju radi djelotvornijeg ostvarivanja ciljeva sanacije. Sanacijska tijela pritom uzimaju u obzir u¢inak na
zajednicke interese ugovaratelja osiguranja.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela utvrde iznos za koji se instrumenti kapitala, duznicki instrumenti
i ostale prihvatljive obveze moraju otpisati ili konvertirati za potrebe navedene u stavku 1. na temelju vrednovanja
provedenog u skladu s ¢lankom 23.

3. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu primijeniti instrument otpisa ili konverzije na sve obveze
subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e), pri éemu mogu zadrzati njihov aktualni pravni oblik ili prema potrebi
razmotriti promjenu njihova pravnog oblika.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da se instrument otpisa ili konverzije moze primijeniti na sve instrumente kapitala i sve
obveze subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) koji nisu iskljuceni iz podrucja primjene tog instrumenta na
temelju stavaka od 5. do 8. ovog ¢lanka.

5. Sanacijska tijela ne primjenjuju instrument otpisa ili konverzije u odnosu na sljedece obveze, neovisno o tom
primjenjuje li se na njih pravo drzave ¢lanice ili tre¢e zemlje:

(a) osigurane obveze;

(b) obveze prema kreditnim institucijama, investicijskim dru$tvima i drustvima za osiguranje odnosno drustvima za
reosiguranje, osim subjekata koji pripadaju istoj grupi, s izvornim rokom dospijeca kra¢im od sedam dana;

(c) obveze s preostalim rokom dospijeca kra¢im od sedam dana prema sustavima ili upraviteljima sustava odredenima
u skladu s Direktivom 98/26/EZ ili njihovim sudionicima koje nastaju zbog sudjelovanja u takvim sustavima ili prema
sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU)
br. 648/2012 i sredi$njim drugim ugovornim stranama iz tre¢ih zemalja koje je europsko nadzorno tijelo (Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) (ESMA), osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (%), priznalo na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(d) obveze prema bilo kojem od sljede¢ih aktera:

i. zaposleniku, u pogledu obracunane place, mirovinskih davanja ili drugih fiksnih primitaka, osim varijabilne
komponente primitaka koja nije uredena kolektivnim ugovorom,

ii. komercijalnom ili trgovackom vjerovniku, koje proizlaze iz pruzanja subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do
(e) robe ili usluga, kao 3to su informaticke usluge, komunalne usluge, najam, servisiranje i odrzavanje prostora, koje
su potrebne kako bi taj subjekt mogao kontinuirano poslovati ili kako bi se osigurao kontinuitet osigurateljnog
pokrica,

iii. poreznim tijelima i tijelima nadleznima za socijalno osiguranje, pod uvjetom da se te obveze na temelju
primjenjivog prava smatraju povlastenim obvezama,

(*)  Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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iv. sustavima jamstva u osiguranju, koje nastaju na temelju doprinosa u skladu s primjenjivim nacionalnim zakonima;

(e) obveze koje proizlaze iz obveznog osiguranja od gradanskopravne odgovornosti u pogledu upotrebe motornih vozila
u skladu s Direktivom 2009/103EZ.

6.  Drzave ¢lanice mogu propisati da sanacijska tijela ne primjenjuju instrument otpisa ili konverzije u odnosu na:

(a) obveze koje proizlaze iz tekucih i buduéih osigurnina koje su pokrivene imovinom u skladu s ¢lankom 275. stavkom 1.
tockom (a) Direktive 2009/138/EZ;

(b) obveze koje proizlaze iz ugovora o privatnom zdravstvenom osiguranju ili ugovora o privatnom osiguranju za
dugotrajnu skrb koji su alternativa obveznom zdravstvenom osiguranju ili osiguranju za dugotrajnu skrb u okviru
sustava obveznog socijalnog osiguranja; izuzece se primjenjuje samo na onaj dio doti¢ne obveze koji zamjenjuje
obveznu komponentu sustava obveznog socijalnog osiguranja.

7. Stavak 5. tocka (a) i stavak 6. tocka (a) ne sprecavaju sanacijska tijela da prema potrebi primijene instrument otpisa ili
konverzije na bilo koji dio osigurane obveze ili obveze za koju je osiguran kolateral koji premasuje vrijednost imovine,
zaloga, zaloznog prava ili kolaterala kojim je osigurana ili na bilo koji dio obveza iz stavka 6. tocke (a) koji premasuje
vrijednost imovine upisane u posebni registar iz ¢lanka 276. stavka 1. Direktive 2009/138EZ.

8. U iznimnim okolnostima, sanacijska tijela mogu pri primjeni instrumenta otpisa ili konverzije iskljuciti ili djelomi¢no
iskljuciti odredene obveze iz primjene tog instrumenta u bilo kojoj od sljedecih situacija:

(a) ako tu obvezu nije moguce otpisati li konvertirati u razumnom roku unato¢ naporima koje sanacijsko tijelo poduzima
u dobroj vjeri;

(b) ako je iskljucenje strogo nuzno i razmjerno za osiguravanje kontinuiteta klju¢nih funkcija i temeljnih linija poslovanja
tako da drustvo u sanaciji moze i dalje obavljati klju¢ne poslove, usluge i transakcije;

(c) ako je isklju¢enje strogo nuzno i razmjerno kako bi se izbjegao ucinak zaraze koji bi mogao prouzrociti ozbiljan
poremecaj u gospodarstvu drzave ¢lanice ili Unije;

(d) ako bi primjena instrumenta otpisa ili konverzije na te obveze izazvala unistenje vrijednosti zbog kojeg bi gubitci koje bi
snosili ostali vjerovnici bili ve¢i nego da su te obveze bile iskljucene iz primjene instrumenta otpisa ili konverzije; ili

(e) ako je iskljuCenje strogo nuzno i razmjerno kako bi se osiguralo da se tre¢im stranama isplati naknada za tjelesne
ozljede i Stetu pokrivene ugovorima o osiguranju povezanima s obvezama trecih strana ako su takvi ugovori obvezni na
temelju primjenjivog prava.

9.  Sanacijska tijela uzimaju u obzir da, ako se primjenjuje instrument otpisa ili konverzije, ugovori o osiguranju ¢iji su
uvjeti restrukturirani na temelju stavka 1. drugog podstavka nakon restrukturiranja moraju ispunjavati obvezne minimalne
razine pokri¢a na temelju primjenjivog prava.

Clanak 36.
Postupanje prema dioniarima pri primjeni instrumenta otpisa ili konverzije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenta otpisa ili konverzije u odnosu na dionicare
poduzmu jednu ili obje sljede¢e mjere:

(a) poniste postojece dionice ili druge vlasnicke instrumente ili ih prenesu na vjerovnike ¢ija su potrazivanja konvertirana;

(b) pod uvjetom da vrednovanje provedeno na temelju ¢lanka 23. pokaze da drustvo u sanaciji ima pozitivau neto
vrijednost, razvodne postoje¢i dionicki udjeli ili udjeli u drugim vlasnickim instrumentima tako da relevantne
instrumente kapitala ili duznicke instrumente koje je izdalo drustvo u sanaciji ili druge prihvatljive obveza drustva
u sanaciji konvertiraju u dionice ili druge vlasnicke instrumente u skladu s primjenom instrumenta otpisa ili konverzije.
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Kad je rije¢ o prvom podstavku tocki (b), konverzija se vr$i po stopi konverzije kojom se snazno razvodnjuju postojeci
dionicki udjeli ili udjeli u drugim vlasnickim instrumentima.

2. Pri odlu¢ivanju o poduzimanju mjera iz ¢lanka 1. sanacijska tijela uzimaju u obzir:

(a) vrednovanje provedeno u skladu s ¢lankom 23

(b) iznos za koji se, prema procjeni sanacijskog tijela, stavke kategorije 1 moraju smanjiti, a relevantni instrumenti kapitala
otpisati ili konvertirati u skladu s ¢lankom 38. stavkom 1.

3. Odstupajuéi od ¢lanaka od 57. do 62. Direktive 2009/138/EZ, ako bi konverzija instrumenata kapitala, duznickih
instrumenata koje je izdalo drustvo u sanaciji ili drugih prihvatljivih obveza drustva u sanaciji rezultirala stjecanjem ili
povecanjem kvalificiranog udjela u drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje kako je navedeno u ¢lanku 57.
stavku 1. te direktive, nadzorna tijela pravodobno provode procjenu propisanu tim clancima kako se konverzija
instrumenata kapitala ne bi odgodila i kako bi se mjerom sanacije mogli ostvariti ciljevi sanacije.

4. Ako nadzorno tijelo tog drustva nije dovrsilo procjenu propisanu stavkom 3. na datum konverzije instrumenata
kapitala, clanak 31. stavak 6. primjenjuje se na sva stjecanja ili povecanja kvalificiranog udjela od strane stjecatelja koja
proizlaze iz konverzije instrumenata kapitala.

Clanak 37.

Stopa konverzije duga u vlasnicki kapital

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenta otpisa ili konverzije i izvrSavanju ovlasti iz
¢lanka 42. stavka 1. tocke (h) mogu primijeniti razlicite stope konverzije na razlicite kategorije instrumenata kapitala
i obveza u skladu s jednim ili oba sljedeca nacela:

(a) stopa konverzije predstavlja primjerenu naknadu pogodenom vjerovniku za svaki njegov gubitak koji je nastao zbog
izvr§avanja ovlasti otpisa ili konverzije;

(b) stopa konverzije koja se primjenjuje na obveze koje se na temelju primjenjivog steCajnog prava smatraju nadredenima
visa je od stope konverzije koja se primjenjuje na podredene obveze.

Clanak 38.

Dodatne odredbe koje se primjenjuju na instrument otpisa ili konverzije

1. Sanacijska tijela primjenjuju instrument otpisa ili konverzije u skladu s redoslijedom prvenstva potrazivanja
u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti na nacin kojim se ostvaruju sljedei rezultati:

(a) stavke kategorije 1 prvo se smanjuju razmjerno gubitcima i do granice njihova kapaciteta, a sanacijsko tijelo poduzima
jednu ili obje mjere iz clanka 36. stavka 1. u pogledu imatelja instrumenata kategorije 1;

(b) glavnica instrumenata kategorije 2 otpisuje se ili konvertira u instrumente kategorije 1, ili oboje, u mjeri potrebnoj za
postizanje ciljeva sanacije ili do granice kapaciteta relevantnih instrumenata kapitala, ovisno o tome $to je manje;

(c) glavnica instrumenata kategorije 3 otpisuje se ili konvertira u instrumente kategorije 1, ili oboje, u mjeri potrebnoj za
postizanje ciljeva sanacije ili do granice kapaciteta relevantnih instrumenata kapitala, ovisno o tome 3to je manje;

(d) glavnica ili nepodmireni iznos ostatka prihvatljivih obveza u skladu s hijerarhijom potrazivanja u redovnom postupku
u slu¢aju nesolventnosti, uklju¢ujudi isplatni red osigurnina propisan ¢lankom 275. stavkom 1. Direktive 2009/138/EZ,
otpisuje se ili konvertira u instrumente kategorije 1, ili oboje, u mjeri potrebnoj za postizanje ciljeva sanacije.
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Ako se utvrdi da razina otpisa na temelju privremenog vrednovanja iz ¢lanka 25. premasuje iznose koji su potrebni na
temelju kona¢nog vrednovanja iz ¢lanka 24. stavka 2., moze se primijeniti mehanizam povecanja vrijednosti kako bi se
vjerovnicima, a nakon toga i dioni¢arima, nadoknadila sredstva u mjeri u kojoj je to potrebno.

Pri odlucivanju o tome hoce li se obveze otpisati ili konvertirati u vlasnicki kapital, sanacijska tijela ne konvertiraju jednu
kategoriju obveza dok kategorija obveza koja je podredena toj kategoriji ostaje nekonvertirana u vlasnicki kapital ili
neotpisana.

Drzave clanice osiguravaju da u njihovim nacionalnim zakonima kojima se ureduje redovni postupak u slucaju
nesolventnosti sva potrazivanja koja proizlaze iz stavki vlastitih sredstava imaju niZi poloZaj u isplatnom redu od bilo kojeg
potrazivanja koje ne proizlazi iz stavke vlastitih sredstava. Za potrebe ovog podstavka, ako je instrument samo djelomi¢no
priznat kao stavka vlastitih sredstava, s cijelim instrumentom postupa se kao s potrazivanjem koje proizlazi iz stavki
vlastitih sredstava te ono ima nizi polozaj u isplatnom redu od bilo kojeg potrazivanja koje ne proizlazi iz stavke vlastitih
sredstava.

2. Ako se glavnica relevantnog instrumenta kapitala ili glavnica duznickog instrumenta ili druge prihvatljive obveze
otpiSe, primjenjuje se sljedele:

(a) smanjenje koje proizlazi iz primjene instrumenta otpisa ili konverzije trajno je, podlozno povecanju vrijednosti u skladu
s mehanizmom nadoknade iz stavka 1;

(b) imatelju relevantnog instrumenta kapitala, duznickog instrumenta ili druge prihvatljive obveze ne ostaje nikakva obveza
u okviru otpisanog iznosa tog instrumenta ili u vezi s njim, osim ve¢ obrac¢unanih obveza i obveza u vezi s odstetom do
koje moze dodi zbog zalbe kojom se osporava zakonitost izvr$avanja ovlasti otpisa;

(¢) nijednom imatelju relevantnog instrumenta kapitala, duznickog instrumenta ili druge prihvatljive obveze ne isplacuje se
nikakva naknada, osim u skladu sa stavkom 3.

3. Kako bi se provela konverzija doti¢nih instrumenata kapitala, duznickih instrumenata ili drugih prihvatljivih obveza
u skladu sa stavkom 1. tockama (b) i (c), sanacijska tijela mogu zahtijevati od subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a)
do (¢) da imateljima doti¢nih instrumenata kapitala, duznickih instrumenata ili drugih prihvatljivih obveza izdaju
instrumente kategorije 1.

Doti¢ni instrumenti kapitala, duznicki instrumenti ili druge prihvatljive obveze mogu se konvertirati ako su ispunjeni svi
sljededi uvjeti:

(a) instrumente kategorije 1 izdaje drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje, subjekt iz clanka 1. stavka 1.
tocaka od (b) do (e) ili mati¢no drustvo uz suglasnost relevantnog sanacijskog tijela;

(b) instrumenti kategorije 1 izdaju se prije nego $to taj subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) izda dionice ili
druge vlasnicke instrumente kako bi drzava ili drzavni subjekt osigurali vlastita sredstva;

(¢) instrumenti kategorije 1 dodjeljuju se i prenose bez odgode nakon izvrenja ovlasti konverzije;

(d) stopa konverzije na temelju koje se odreduje broj instrumenata kategorije 1 koji se osiguravaju za svaki relevantni
instrument kapitala, duznicki instrument ili drugu prihvatljivu obvezu u skladu je s ¢lankom 37.

4. U svrhu osiguravanja instrumenata kategorije 1 u skladu sa stavkom 3. sanacijsko tijelo moze zahtijevati od subjekata
iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) da uvijek imaju prethodno odobrenje potrebno za izdavanje relevantnog broja
instrumenata kategorije 1.

Clanak 39.

Ucinak otpisa ili konverzije

1. Ako sanacijsko tijelo primijeni instrument otpisa ili konverzije i izvrsi ovlasti otpisa ili konverzije u skladu
s ¢lankom 35. stavkom 1 i ¢lankom 42. stavkom 1. tockama od (g) do (k), drzave ¢lanice osiguravaju da se smanjenje
glavnice ili nepodmirenog dospjelog iznosa, konverzija ili poniStenje provedu i da budu odmah obvezujuéi za drustvo
u sanaciji i pogodene vjerovnike i dionicare.
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2. Sanacijsko tijelo dovr$ava ili zahtijeva dovrsetak svih administrativnih i postupovnih zadaca potrebnih za provedbu
primjene instrumenta otpisa ili konverzije, $to ukljucuje:

(a) izmjenu svih relevantnih registara;

(b) uklanjanje dionica ili drugih vlasnickih instrumenata ili duznickih instrumenata iz kotacije ili njihovo iskljucenje iz
trgovanja;

(c) kotaciju ili uvrstavanje novih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata za trgovanje;

(d) ponovnu kotaciju ili ponovno uvritavanje svih duznickih instrumenata koji su otpisani, bez potrebe izdavanje
prospekta u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca (2!).

3. Ako sanacijsko tijelo primjenom ovlasti iz ¢lanka 42. stavka 1. tocke (g) smanji na nulu glavnicu obveze ili
nepodmireni iznos obveze, ta obveza i sve obveze ili potrazivanja koji nastanu u vezi s njom i koji nisu obracunani
u trenutku izvr§avanja ovlasti smatraju se izvrSenima za sve potrebe i ne mogu se dokazivati u kasnijim postupcima u vezi
s drustvom u sanaciji ili s bilo kojim subjektom sljednikom u eventualnoj kasnijoj likvidaciji.

4. Ako sanacijsko tijelo primjenom ovlasti iz ¢lanka 42. stavka 1. tocke (g) glavnicu obveze ili nepodmireni iznos obveze
smanji djelomi¢no, a ne u potpunosti:

(a) obveza se izvr§ava uzimajudi u obzir smanjeni iznos;

(b) doti¢ni instrument ili sporazum kojim je stvorena prvotna obveza i dalje se primjenjuje u odnosu na preostalu glavnicu
obveze ili nepodmireni iznos obveze, podlozno svim promjenama iznosa plativih kamata kojima se uzima u obzir
smanjenje glavnice i svim daljnjim promjenama uvjeta koje bi sanacijsko tijelo moglo izvrsiti na temelju ovlasti iz
clanka 42. stavka 1. tocke (1).

Clanak 40.

Otpis ili konverzija obveza koje proizlaze iz izvedenica

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela izvrSavaju ovlasti otpisa ili konverzije u odnosu na obveze koje
proizlaze iz izvedenica samo pri zatvaranju ili nakon zatvaranja izvedenica. Pokretanjem sanacije sanacijska tijela ovlas¢uju
se da u tu svrhu otkaZu i zatvore bilo koji ugovor o izvedenicama. Ako je obveza iz izvedenice izuzeta od primjene
instrumenta otpisa ili konverzije na temelju ¢lanka 35. stavka 8., sanacijska tijela nisu obvezna otkazati ili zatvoriti ugovor
o izvedenicama.

2. Ako transakcije s izvedenicama podlijezu sporazumu o netiranju, sanacijsko tijelo ili neovisni vrednovatelj u okviru
vrednovanja na temelju ¢lanka 23. utvrduju obvezu koja proizlazi iz tih transakcija na neto osnovi u skladu s uvjetima
sporazuma o netiranju.

3. Sanacijska tijela utvrduju vrijednost obveza koje proizlaze iz izvedenica u skladu sa svim sljede¢im:

(a) odgovaraju¢im metodologijama za utvrdivanje vrijednosti kategorija izvedenica, ukljucujudi transakcije koje podlijezu
sporazumima o netiranju;

(b) nacelima za utvrdivanje odgovarajuceg trenutka u kojem bi se trebala utvrditi vrijednost pozicije u izvedenici;

(c) odgovarajuéim metodologijama za usporedbu unistenja vrijednosti koje bi nastalo zatvaranjem i otpisom ili
konverzijom izvedenica s iznosom gubitaka kojem bi izvedenice podlijegale u slucaju otpisa ili konverzije.

) Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
pskog p ) pj prosp JLje p ) p )
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ
(SL L 168, 30.6.2017., str. 12.).
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4. EIOPA nakon savjetovanja s ESMA-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
metodologije i nacela iz stavka 3. o vrednovanju obveza koje proizlaze iz izvedenica. Kad je rije¢ o transakcijama
s izvedenicama koje podlijezu sporazumu o netiranju, EIOPA uzima u obzir metodologiju za zatvaranje predvidenu
sporazumom o netiranju.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2027.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 41.

Otklanjanje postupovnih prepreka za otpis ili konverziju

1. Ako se primjenjuje instrument otpisa ili konverzije, drzave ¢lanice prema potrebi zahtijevaju da subjekti iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (a) do (e) u svakom trenutku imaju dostatan iznos odobrenog dionickog kapitala ili drugih instrumenata
kategorije 1 kako bi mogli izdati dovoljno novih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata za osiguravanje djelotvorne
provedbe konverzije obveza u dionice ili vlasnicke instrumente.

Sanacijska tijela procjenjuju uskladenost sa zahtjevom iz prvog podstavka u kontekstu izrade i odrzavanja planova sanacije
u skladu s ¢lancima 9. i 10.

2. Drzave c¢lanice osiguravaju da nema postupovnih prepreka za konverziju obveza u dionice ili druge vlasnicke
instrumente koji postoje na temelju njihovih osnivackih akata ili statuta, $to ukljucuje prava prvokupa za dionicare ili
zahtjeve za suglasnost dionicara za povecanje kapitala.

POGLAVLJE IV.

Sanacijske ovlasti

Clanak 42.

Opce ovlasti

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju sve potrebne ovlasti za primjenu instrumenata sanacije na
subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) koji zadovoljavaju uvjete za sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢clanka 20.
stavka 3., ovisno o slucaju. Posebno, sanacijska tijela imaju sljedece sanacijske ovlasti, koje mogu izvrsavati pojedinacno ili
u bilo kojoj kombinaciji:

(a) ovlast da od bilo koje osobe zahtijevaju da dostavi bilo koju informaciju koja je sanacijskom tijelu potrebna za
odlucivanje o mjeri sanacije i njezinu pripremu, uklju¢ujuéi aZuriranja i dopune informacija navedenih u planovima
sanacije i ukljucujudi informacije koje je potrebno pruziti u okviru izravnog nadzora;

(b) ovlast da preuzmu kontrolu nad drustvom u sanaciji i izvr$avaju sva prava i ovlasti koje imaju dionicari, ostali vlasnici
te upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo drustva u sanaciji;

(c) ovlast da zabrane preuzimanje novih poslova osiguranja ili reosiguranja i da drustvo u sanaciji podvrgnu rezimu
solventnog isteka portfelja osiguranja te obustave njegove aktivnosti;

(d) ovlast da prijelaznom drustvu koje je osnovano i koje je dobilo odobrenje za rad iako tijekom kratkog razdoblja ne
ispunjava zahtjeve iz Direktive 2009/138/EZ, kako je navedeno u clanku 33. stavku 1. drugom podstavku ove
Direktive, izdaju odobrenje za preuzimanje novih poslova osiguranja ili reosiguranja ili za obnovu postojecih poslova;

(e) ovlast da izvrSe prijenos dionica i drugih vlasnickih instrumenata koje je izdalo drustvo u sanaciji;
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(f) ovlast da izvrSe prijenos prava, imovine ili obveza drustva u sanaciji na drugi subjekt, uz suglasnost tog subjekta;

(2) ovlast da restrukturiraju osigurnine ili da smanje, medu ostalim i na nulu, glavnicu ili preostali nepodmireni dospjeli
iznos u vezi s duznickim instrumentima i prihvatljivim obvezama drustva u sanaciji, $to ukljucuje i osigurnine;

(h) ovlast da duznicke instrumente i prihvatljive obveze, uklju¢ujuéi osigurnine, drustva u sanaciji konvertiraju u redovne
dionice ili druge vlasnic¢ke instrumente subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (), relevantnog mati¢nog
drustva ili prijelaznog drustva na koje se prenose imovina, prava ili obveze subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a)
do (e);

(i) ovlast da poniste duznicke instrumente koje je izdalo drustvo u sanaciji, osim osiguranih obveza na koje se primjenjuje
¢lanak 35. stavak 5.;

() ovlast da smanje, medu ostalim i na nulu, nominalni iznos dionica ili drugih vlasnickih instrumenata drustva u sanaciji
i da poniste te dionice ili druge vlasnicke instrumente;

(k) ovlast da od drustva u sanaciji ili relevantnog mati¢nog drustva zahtijevaju da izda nove dionice, druge vlasnicke
instrumente ili druge instrumente kapitala, ukljucujuéi povlastene dionice i uvjetovane konvertibilne instrumente;

(I) ovlast da mijenjaju ili prepravljaju dospijece duznickih instrumenata i ostalih prihvatljivih obveza koje je izdalo drustvo
u sanaciji ili da mijenjaju iznos kamata koje se placaju u okviru tih instrumenata i ostalih prihvatljivih obveza ili datum
na koji kamata postaje plativa, medu ostalim privremenom suspenzijom placanja;

(m) ovlast da zatvore i otkazu financijske ugovore ili izvedenice;

(n) ovlast da razrijese ili zamijene upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo i vise rukovodstvo drustva u sanaciji;

(0) ovlast da od nadzornog tijela zahtijevaju pravodobnu procjenu kupca kvalificiranog udjela odstupajuéi od rokova
utvrdenih u clanku 58. Direktive 2009/138/EZ;

2. Drzave clanice osiguravaju da se mjere koje poduzima nadzorno tijelo obustave ako bi njihov nastavak ometao
primjenu instrumenata sanacije.

3. Drzave clanice poduzimaju sve mjere potrebne kako bi osigurale da sanacijska tijela pri primjeni instrumenata
sanacije i izvr$avanju sanacijskih ovlasti ne podlijezu nijednom od sljedecih zahtjeva koji bi se inace primjenjivali na temelju
nacionalnog prava ili ugovora ili na nekoj drugoj osnovi:

(a) podlozno ¢lanku 3. stavku 8. i clanku 67. stavku 1., zahtjevima za dobivanje odobrenja ili suglasnosti od bilo koje javne
ili privatne osobe, uklju¢ujudi dionicare i ugovaratelje osiguranja drustva u sanaciji;

(b) prije izvr$avanja ovlasti, postupovnim zahtjevima o obavjes¢ivanju bilo koje osobe, $to ukljucuje zahtjeve za objavu bilo
kakve obavijesti ili prospekta ili za dostavu ili prijavu dokumenata bilo kojem drugom tijelu.

Prvim podstavkom tockom (b) ne dovode se u pitanje zahtjevi iz ¢lanaka 63. 1 65. ni zahtjevi u vezi s obavje$¢ivanjem na
temelju okvira Unije za drzavne potpore.

4. Drzave clanice osiguravaju da, ako se bilo koja ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka ne moze primijeniti na subjekt
obuhvaden ¢lankom 1. stavkom 1. zbog toga $to on ima poseban pravni oblik drustva za uzajamno osiguranje ili zadruge,
sanacijska tijela imaju ovlasti 3to sli¢nije ovlastima iz stavka 1. ovog ¢lanka, medu ostalim u smislu njihovih u¢inaka.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da, kad sanacijska tijela izvrSavaju ovlasti utvrdene u stavku 4., na pogodene se osobe,
ukljucujuéi dionicare, vjerovnike, ugovaratelje osiguranja i druge ugovorne strane, primjenjuju zastitne mjere iz poglavlja V.
ove Direktive ili zastitne mjere koje proizvode isti u¢inak.
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Clanak 43.

Dodatne ovlasti

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri izvr§avanju sanacijske ovlasti imaju ovlast poduzeti sve sljedece
radnje:

(a) podlozno ¢lanku 60., osigurati da prijenos proizvodi u¢inak bez ikakvih obveza ili tereta koji utjecu na prenesene
financijske instrumente, prava, imovinu ili obveze;

(b) ukinuti prava za stjecanje bilo kakvih dodatnih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata;

(c) zahtijevati od doti¢nog tijela da prekine ili suspendira uvrstenje za trgovanje na uredenom trzitu ili sluzbenu kotaciju
financijskih instrumenata na temelju Direktive 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*%);

(d) osigurati da se prema primatelju postupa kao da je on drustvo u sanaciji u pogledu svih prava i obveza drustva u sanaciji
ili mjera koje ono poduzima, §to ukljucuje, podlozno primjeni instrumenta prodaje poslovanja i instrumenta
prijelaznog drustva iz ¢lanaka 31. i 32., sva prava ili obveze povezane sa sudjelovanjem u trzi$noj infrastrukturi;

(e) zahtijevati od drustva u sanaciji ili primatelja da jedno drugomu pruzaju informacije i pomo¢;

(f) ponistiti ili izmijeniti uvjete ugovora u kojem je drustvo u sanaciji jedna od strana ili ga zamijeniti primateljem kao
stranom;

(g) prenijeti sva prava iz reosiguranja koja se primjenjuju na prenesene osigurnine ili odstetne zahtjeve od reosiguranja bez
suglasnosti drutva za reosiguranje ako sanacijsko tijelo u cijelosti ili djelomi¢no prenese imovinu i obveze drustva
u sanaciji povezane s tim pravima iz reosiguranja na drugi subjekt.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) bilo koje pravo na naknadu predvideno u skladu s ovom Direktivom ne smatra se
obvezom ili teretom.

2. Sanacijska tijela izvrSavaju ovlasti iz stavka 1. kad smatraju da je to primjereno kako bi se osigurala djelotvornost
mjere sanacije ili kako bi se ostvario jedan cilj sanacije ili viSe njih.

3. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela pri izvrSavanju sanacijske ovlasti imaju ovlast predvidjeti aranzmane za
kontinuitet poslovanja koji su potrebni da se osigura djelotvornost mjere sanacije i, prema potrebi, da primatelj moze
upravljati prenesenim poslovanjem. Takvi aranzmani za kontinuitet poslovanja posebno ukljucuju:

(a) kontinuitet ugovora koje je sklopilo drustvo u sanaciji, tako da primatelj preuzme prava i obveze drustva u sanaciji
u vezi sa svim financijskim instrumentima, pravima, imovinom ili obvezama koji su preneseni te zamijeni drustvo
u sanaciji, bilo izri¢ito ili implicitno, u svim relevantnim ugovornim dokumentima;

(b) zamjenu drustva u sanaciji primateljem u svim pravnim postupcima u vezi sa svim financijskim instrumentima,
pravima, imovinom ili obvezama koji su preneseni.

4. Ovlasti iz stavka 1. prvog podstavka tocke (d) i stavka 3. tocke (b) ne utjecu na sljedece:
(a) pravo zaposlenika drustva u sanaciji da otkaze ugovor o raduy;

(b) podlozno ¢lancima 49., 50. i 51., bilo koje pravo ugovorne strane na ostvarivanje prava iz ugovora, ukljucujuci pravo
na otkaz ugovora, ako na to ima pravo u skladu s uvjetima ugovora na temelju radnji ili propusta drustva u sanaciji prije
relevantnog prijenosa odnosno primatelja nakon dovrsetka doti¢nog prijenosa.

(**  Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 28. svibnja 2001. o uvrstenju vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju
burze te o informacijama koje treba objaviti o tim vrijednosnim papirima (SL L 184, 6.7.2001., str. 1.).
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Clanak 44.

Posebno upravljanje

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu imenovati posebnog upravitelja koji zamjenjuje upravno,
upravljacko ili nadzorno tijelo drustva u sanaciji. Drzave ¢lanice takoder osiguravaju da posebni upravitelj ima kvalifikacije,
sposobnost i znanje potrebne za izvr§avanje svojih duznosti. Drzave ¢lanice mogu predvidjeti da sanacijsko tijelo moze
imenovati viSe posebnih upravitelja.

2. Posebni upravitelj ima sve ovlasti dioni¢ara i upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela drustva u sanaciji. Posebni
upravitelj te ovlasti izvr§ava pod nadzorom sanacijskog tijela. Sanacijsko tijelo moze ograniciti radnje posebnog upravitelja
ili zahtijevati prethodnu suglasnost za odredene radnje.

Sanacijsko tijelo objavljuje imenovanje iz stavka 1. i uvjete povezane s tim imenovanjem.

3. Posebni upravitelj ima zakonsku obvezu poduzeti sve mjere koje su potrebne za promicanje ciljeva sanacije
i provedbu mjera sanacije koje je poduzelo sanacijsko tijelo. U slucaju nedosljednosti ili sukoba s bilo kojom drugom
duznos¢u upravljanja utvrdenom u statutu drustva ili nacionalnom pravu, ta zakonska obveza ima prednost u odnosu na tu
drugu duznost.

4. Drzave ¢lanice zahtijevaju da posebni upravitelj sastavlja izvjesca sanacijskom tijelu koje ga je imenovalo u redovnim
intervalima koje ono odredi te na pocetku i na kraju upraviteljeva mandata. U tim izvje$¢ima detaljno se opisuje financijski
polozaj drustva u sanaciji i navode razlozi za poduzete mjere.

5. Posebni upravitelj imenuje se na razdoblje od najviSe godine dana. To se razdoblje moze produljiti ako sanacijsko
tijelo utvrdi da su uvjeti za imenovanje posebnog upravitelja i dalje zadovoljeni.

6.  Sanacijsko tijelo u bilo kojem trenutku moze smijeniti posebnog upravitelja.

Clanak 45.

Ovlasti u pogledu pruZanja operativnih usluga i osiguravanja prostora

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast zahtijevati od drustva u sanaciji ili bilo kojeg subjekta
grupe kojoj pripada da pruzi sve operativne usluge ili osigura prostore koji su primatelju potrebni za djelotvorno
upravljanje poslovanjem koje mu je preneseno, medu ostalim ako je za drustvo u sanaciji ili relevantni subjekt grupe kojoj
pripada pokrenut redovni postupak u slu¢aju nesolventnosti.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlasti potrebne kako bi osigurala da pruzatelj klju¢nih usluga
mozZe nastaviti izravno ili neizravno pruzati robu i usluge drustvu u sanaciji nakon 3to se poduzme mjera sanacije ako:

(a) imovina pruzatelja klju¢nih usluga manja je od njegovih obveza ili postoje objektivni elementi na temelju kojih se moze
utvrditi da ée to biti slucaj u bliskoj buduénosti; ili

(b) pruzatelj klju¢nih usluga nije u moguénosti otpladivati svoje dugove ili izvrsavati druge obveze po njihovu dospijecu ili
postoje objektivni elementi na temelju kojih se moze utvrditi da e to biti slucaj u bliskoj buduénosti.

3. Drzave clanice osiguravaju da njihova sanacijska tijela imaju ovlasti osigurati izvr§avanje obveza koje su u skladu sa
stavkom 1. subjektima grupe s poslovnim nastanom na njihovu drzavnom podrudju odredila sanacijska tijela osnovana
u drugim drzavama ¢lanicama.

4. Pruzanje operativnih usluga i osiguravanje prostora u skladu sa stavcima 1. i 3. provodi se pod sljede¢im uvjetima:

(a) ako su se drustvu u sanaciji operativne usluge pruzale i prostori osiguravali na temelju sporazuma prije poduzimanja
mjere sanacije, tijekom trajanja tog sporazuma pod jednakim uvjetima;
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(b) ako sporazum ne postoji ili je istekao, pod razumnim uvjetima.

Clanak 46.

Ovlast drugih drzava ¢lanica da izvrSavaju mjere za upravljanje krizom

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako prijenos dionica, drugih vlasnickih instrumenata ili imovine, prava ili obveza
obuhvaca imovinu koja se nalazi u drzavi ¢clanici koja nije drzava clanica sanacijskog tijela ili obuhvaca prava ili obveze na
temelju prava drzave clanice koja nije drzava ¢lanica sanacijskog tijela, taj prijenos ima ucinak u toj drugoj drzavi ¢lanici ili
na temelju prava te druge drzave ¢lanice.

2. Drzave ¢lanice sanacijskom tijelu koje je izvrsilo prijenos ili ga namjerava izvrsiti daju svu razumnu pomo¢ kako bi se
osiguralo da se dionice ili drugi vlasnicki instrumenti ili imovina, prava ili obveze prenesu na primatelja u skladu sa svim
primjenjivim zahtjevima nacionalnog prava.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da dionicari, vjerovnici i trece strane na koje utjeCe prijenos dionica, drugih vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obveza kako je navedeno u stavku 1. nemaju pravo sprijeciti, osporavati ili ponistiti
prijenos na temelju nijedne odredbe prava drzave ¢lanice u kojoj se imovina nalazi ili prava koje se primjenjuje na dionice,
druge vlasnicke instrumente, prava ili obveze.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da se glavnica instrumenata kapitala, duznickih instrumenata ili drugih prihvatljivih
obveza smanji, ili da se takve obveze ili instrumenti konvertiraju, u skladu s izvr§avanjem ovlasti otpisa ili konverzije od
strane sanacijskog tijela iz druge drzave ¢lanice u odnosu na drustvo u sanaciji:

(a) ako se na relevantne obveze ili instrumente primjenjuje pravo drzave ¢lanice koja nije drzava sanacijskog tijela koje je
izvrsilo ovlasti otpisa ili konverzije;

(b) ako se relevantne obveze ili instrumenti duguju vjerovnicima koji se nalaze u drzavi ¢lanici koja nije drzava ¢lanica
sanacijskog tijela koje je izvrsilo ovlasti otpisa ili konverzije.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da dionicari i vjerovnici na koje utjece izvrSavanje ovlasti otpisa ili konverzije iz stavka 4.
nemaju pravo osporavati smanjenje glavnice instrumenta ili obveze ili njihovu konverziju, ovisno o slucaju, na temelju
nijedne odredbe prava drzave ¢lanice koja nije drzava clanica sanacijskog tijela koje je izvrsilo ovlasti otpisa ili konverzije.

6.  Svaka drzava clanica osigurava da se svi sljede¢i elementi utvrduju u skladu sa pravom drzave ¢lanice sanacijskog
tijela:

(a) pravo dionicara, vjerovnika i tre¢ih strana da Zalbom iz ¢lanka 67. osporavaju prijenos dionica, drugih vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(b) pravo vjerovnika da Zalbom iz clanka 67. osporavaju smanjenje glavnice ili konverziju instrumenta ili obveze
obuhvacdenih stavkom 4. tockom (a) ili to¢kom (b) ovog ¢lanka;

(c) zastitne mjere za djelomicne prijenose, kako je navedeno u poglavlju V., u vezi s imovinom, pravima ili obvezama iz
stavka 1.

Clanak 47.

Ovlast u odnosu na imovinu, prava, obveze, dionice i druge vlasnicke instrumente koji se nalaze u tre¢im
zemljama ili su uredeni pravom tre¢ih zemalja

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, u slucajevima kad mjera sanacije ukljucuje mjeru poduzetu u vezi s imovinom koja se
nalazi u tre¢oj zemlji ili u vezi s dionicama, drugim vlasnickim instrumentima, pravima ili obvezama koji su uredeni
pravom tree zemlje, sanacijska tijela mogu zahtijevati:
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(a) da osoba koja izvrsava kontrolu nad drustvom u sanaciji i primatelj poduzmu sve korake potrebne kako bi se osiguralo
da mjera sanacije po¢ne proizvoditi u¢inke;

(b) da osoba koja izvrsava kontrolu nad drustvom u sanaciji drzi dionice, druge vlasnicke instrumente, imovinu ili prava ili
izvr§ava obveze u ime primatelja dok mjera sanacije ne pocne proizvoditi ucinke;

(c) da se opravdani troskovi koji su primatelju valjano nastali pri obavljanju bilo koje radnje na temelju tocaka (a) i (b)
nadoknade na bilo koji od nacina iz ¢lanka 26. stavka 5.

2. Kako bi se olaksalo potencijalno obavljanje radnji na temelju stavka 1. ovog ¢lanka, drzave ¢lanice zahtijevaju da
subjekti iz clanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (¢) u povezane sporazume unesu ugovorne odredbe kojima dionicari,
vjerovnici ili strane u sporazumu kojim se stvara obveza priznaju da obveza moze podlijegati ovlastima otpisa ili konverzije
i pristaju biti obvezani svim smanjenjima glavnice ili nepodmirenog iznosa, konverzijom ili ponistenjem koji su rezultat
izvrSavanja tih ovlasti od strane sanacijskog tijela.

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu zahtijevati da subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) tim
sanacijskim tijelima dostave obrazloZeno pravno misljenje neovisnog pravnog stru¢njaka u kojem se potvrduju pravna
izvrsivost i djelotvornost takvih ugovornih odredaba.

3. Ako sanacijsko tijelo procijeni da je, unato¢ tome $to je osoba koja izvr§ava kontrolu nad drustvom u sanaciji
poduzela sve potrebne korake u skladu sa stavkom 1. tockom (a), malo vjerojatno da ¢e mjera sanacije poceti proizvoditi
ucinke u odnosu na odredenu imovinu koja se nalazi u trecoj zemlji ili odredene dionice, druge vlasnicke instrumente,
prava ili obveze koji su uredeni pravom trece zemlje, sanacijsko tijelo odustaje od mjere sanacije. Ako je sanacijsko tijelo ve¢
izdalo nalog za mjeru sanacije, taj se nalog smatra nevaze¢im u odnosu na doti¢nu imovinu, dionice, vlasnicke instrumente,
prava ili obveze.

Clanak 48.

Isklju¢enje odredenih ugovornih odredaba

1. Mjera za sprecavanje krize ili mjera za upravljanje krizom poduzeta u odnosu na subjekt, ukljucujuéi nastanak bilo
kojeg dogadaja izravno povezanog s primjenom takve mjere, ne smatraju se sami po sebi, prema ugovoru koji je sklopio
doti¢ni subjekt, dogadajem izvrSenja u smislu Direktive 2002/47[EZ ili postupkom u slucaju nesolventnosti u smislu
Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se bitne obveze iz tog ugovora, ukljucujuci obveze placanja i isporuke te pruzanje
kolaterala, i dalje izvrSavaju.

Osim toga, mjera za spreCavanje krize ili mjera za upravljanje krizom ne smatra se sama po sebi dogadajem izvrSenja
u smislu Direktive 200247 [EZ ili postupkom u slucaju nesolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ prema ugovoru koji su
sklopili:

(a) drustvo kdi, ako mati¢no drustvo ili bilo koji subjekt grupe jamci za obveze iz tog ugovora ili ih na drugi nacin
osigurava; ili

(b) bilo koji subjekt grupe, ako ugovor sadrzava odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja obveza.

2. Ako se sanacijski postupak treCe zemlje priznaje na temelju clanka 76. ili, ako to nije slucaj, ako sanacijsko tijelo tako
odludi, sanacijski postupak treCe zemlje za potrebe ovog ¢lanka predstavlja mjeru upravljanja krizom.

3. Pod uvjetom da se bitne obveze iz ugovora, ukljucujuéi obveze placanja i isporuke te pruzanje kolaterala, i dalje
izvriavaju, mjera za spreCavanje krize ili mjera za upravljanje krizom, ukljucujuéi bilo koji dogadaj izravno povezan
s primjenom takve mjere, sami po sebi ne omogucuju da bilo tko:

(a) iskoristi bilo kakvo pravo otkaza, suspenzije, izmjene, netiranja ili prijeboja, medu ostalim u odnosu na ugovor koji su
sklopili:

i. drustvo kéi, ako subjekt grupe jaméi za obveze iz ugovora ili ih na drugi nacin osigurava;
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ii. bilo koji subjekt grupe, ako ugovor sadrzava odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja obveza;

(b) stekne posjed, izvrsava kontrolu ili prisilno naplati bilo koje zaloZno pravo nad bilo kojom imovinom bilo kojeg
subjekta iz clanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ili bilo kojeg subjekta grupe u odnosu na ugovor koji sadrzava
odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja obveza;

(c) utjece na bilo kakva ugovorna prava bilo kojeg subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ili bilo kojeg subjekta
grupe u odnosu na ugovor koji sadrzava odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja obveza.

4. Stavci 1., 2.1 3. ne utjeu na pravo pojedine osobe da poduzme neku od mjera iz stavka 3. tocke (a), (b) ili (c) ako to
pravo proizlazi iz dogadaja koji nije mjera za sprecavanje krize ili mjera za upravljanje krizom ili iz bilo kojeg dogadaja
izravno povezanog s primjenom takve mjere.

5. Suspenzija ili ograni¢enje na temelju ¢lanka 49. ili ¢lanka 50. ne predstavlja neizvrenje ugovorne obveze za potrebe
stavaka 1.1 3. ovog clanka i ¢lanka 51. stavka 1.

6.  Odredbe sadrzane u ovom ¢lanku smatraju se prevladavajuéim obveznim odredbama u smislu ¢lanka 9. Uredbe (EZ)
br. 593/2008 Europskog parlamenta i Vijeca (*).

Clanak 49.
Ovlast za suspenziju odredenih obveza
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast suspendirati bilo koju obvezu plaéanja ili isporuke iz bilo
kojeg ugovora u kojem je drustvo u sanaciji jedna od strana od trenutka objave obavijesti o suspenziji u skladu

s ¢lankom 65. stavkom 3. do pono¢i u drzavi ¢lanici sanacijskog tijela drustva u sanaciji na kraju radnoga dana nakon te
objave.

2. Obveza placanja ili isporuke koja bi dospjela tijekom razdoblja suspenzije iz stavka 1. dospijeva odmah nakon isteka
razdoblja suspenzije.

3. Ako su obveze placanja ili isporuke drustva u sanaciji iz odredenog ugovora suspendirane u skladu sa stavkom 1.,
obveze placanja ili isporuke drugih ugovornih strana drustva u sanaciji iz tog ugovora suspendiraju se na isto razdoblje.

4. Suspenzija na temelju stavka 1. ne primjenjuje se na obveze placanja i isporuke prema:
(a) sustavima i upraviteljima sustava odredenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ;

(b) sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU)
br. 648/2012 i sredi$njim drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te
uredbe.

5. Pri izvrSavanju ovlasti na temelju ovog ¢lanka sanacijska tijela uzimaju u obzir u¢inak koji bi izvr§avanje te ovlasti
moglo imati.

Sanacijska tijela odreduju podru¢je primjene te ovlasti uzimajuéi u obzir okolnosti svakog slucaja.

Clanak 50.

Ovlast za ogranicenje prisilne naplate zaloznih prava

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast ograniciti osigurane vjerovnike drustva u sanaciji
u prisilnoj naplati zaloznih prava povezanih s bilo kojom imovinom tog drustva od trenutka objave obavijesti
o ogranicenju u skladu s ¢lankom 65. stavkom 3. do pono¢i u drzavi ¢lanici sanacijskog tijela drustva u sanaciji na kraju
radnoga dana nakon te objave.

(*¥)  Uredba (EZ) br. 593/2008 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. lipnja 2008. o pravu koje se primjenjuje na ugovorne obveze
(Rim L), (SL L 177, 4.7.2008., str. 6.).
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2. Ogranicenje na temelju stavka 1. ne primjenjuje se:
(a) na zalozno pravo koje pripada sustavima ili upraviteljima sustava odredenima za potrebe Direktive 98/26/EZ;

(b) na sredi$nje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012
i sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe.

3. Ako se primjenjuje clanak 62., sanacijska tijela osiguravaju da su sva ograniCenja odredena na temelju ovlasti iz

stavka 1. ovog ¢lanka uskladena za sve subjekte grupe u odnosu na koje se poduzima mjera sanacije.

Clanak 51.

Ovlast za privremenu suspenziju prava otkaza

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast suspendirati prava otkaza svih ugovornih strana
u ugovorima s dru$tvom u sanaciji od trenutka objave obavijesti u skladu s ¢lankom 65. stavkom 3. do ponoéi u drzavi
¢lanici sanacijskog tijela drustva u sanaciji na kraju radnoga dana nakon te objave, pod uvjetom da se obveze placanja
i isporuke i pruzanje kolaterala i dalje izvrSavaju.

2. Drzave c¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast suspendirati prava otkaza svih ugovornih strana
u ugovorima s drustvom kderi drustva u sanaciji u bilo kojoj od sljedecih situacija:

(a) drustvo u sanaciji jam¢i za obveze iz ugovora ili ih na drugi na¢in osigurava;
(b) prava otkaza iz tog ugovora temelje se iskljucivo na nesolventnosti ili financijskom stanju drustva u sanaciji;
(c) u slucaju da je ovlast za prijenos izvrSena ili se moze izvrsiti u odnosu na drustvo u sanaciji:

i. svaimovina i obveze drustva kéeri povezane s tim ugovorom prenesene su ili se mogu prenijeti primatelju te ih je on
preuzeo ili ih moze preuzeti, ili

ii. sanacijsko tijelo na bilo koji drugi nacin pruza odgovarajucu zastitu za te obveze.

Suspenzija prava otkaza proizvodi ucinke od trenutka objave obavijesti u skladu s ¢lankom 65. stavkom 3. do ponodi
radnog dana nakon te objave u drzavi ¢lanici u kojoj drustvo kéi drustva u sanaciji ima poslovni nastan.

3. Suspenzija na temelju stavka 1. ili 2. ne primjenjuje se na:
(a) sustave ili upravitelje sustava odredene za potrebe Direktive 98/26/EZ; ili

(b) sredisnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012
i sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe.

4. Osoba moze iskoristiti pravo otkaza iz ugovora prije zavretka razdoblja iz stavka 1. ili stavka 2. ako primi obavijest
od sanacijskog tijela da prava i obveze obuhvadeni ugovorom:

(a) ne prenose se na drugi subjekt; ili
(b) nisu predmet otpisa ili konverzije u skladu s ¢lankom 35. stavkom 1. tockom (a).

5. Ako sanacijsko tijelo izvr§ava ovlast za suspenziju prava otkaza iz stavka 1. ili stavka 2. ovog ¢lanka, a nije izdalo
obavijest na temelju stavka 4. ovog ¢lanka, ta se prava otkaza mogu iskoristiti nakon §to istekne razdoblje suspenzije,
podlozno ¢lanku 48., na sljedeéi nacin:
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(a) ako su prava i obveze koji su obuhvaceni ugovorom preneseni na drugi subjekt, druga ugovorna strana moze iskoristiti
ta prava otkaza u skladu s odredbama tog ugovora samo pri nastanku bilo kojeg trajnog ili naknadnog dogadaja
izvrSenja od strane primatelja;

(b) ako prava i obveze koji su obuhvaceni ugovorom ostanu u drustvu u sanaciji i ako sanacijsko tijelo na taj ugovor nije
primijenilo instrument otpisa ili konverzije u svrhu predvidenu ¢lankom 35. stavkom 1. tockom (a), druga ugovorna
strana moze iskoristiti prava otkaza u skladu s uvjetima tog ugovora nakon isteka suspenzije iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Clanak 52.

Ugovorno priznavanje ovlasti za obustavu sanacije

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) u svaki financijski ugovor koji sklope
a koji je ureden pravom treée zemlje unesu odredbe kojima strane priznaju da sanacijsko tijelo u odnosu na taj financijski
ugovor moze izvrsiti ovlasti za suspenziju ili ogranicenje prava i obveza na temelju clanaka 49., 50. i 51. te priznaju da ih
obvezuju zahtjevi iz ¢lanka 48.

2. Drzave ¢lanice takoder mogu zahtijevati da krajnja mati¢na drustva osiguraju da njihova drustva kéeri iz trece zemlje
koja su subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) u financijske ugovore iz stavka 1. unesu odredbe kojima se
isklju¢uje moguénost da izvriavanje ovlasti za suspenziju ili ogranic¢enje prava i obveza krajnjeg mati¢nog drustva od strane
sanacijskog tijela u skladu sa stavkom 1. predstavlja opravdan razlog za prijevremeni otkaz, suspenziju, izmjenu, netiranje,
iskoriStavanje prava prijeboja ili prisilnu naplatu zaloznih prava u odnosu na te ugovore.

3. Stavak 1. primjenjuje se na svaki financijski ugovor kojim se:

(a) stvara nova obveza ili bitno mijenja postoje¢a obveza nakon stupanja na snagu odredaba donesenih na nacionalnoj
razini radi prenosenja ovog ¢lanka;

(b) predvida iskoriStavanje jednog ili viSe prava otkaza ili prava prisilne naplate zaloznih prava na koja bi se primjenjivao
¢lanak 48., 49., 50. ili 51. da je financijski ugovor ureden zakonima drzave ¢lanice.

4. Cinjenica da subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) nije u svoje financijske ugovore unio ugovorne odredbe
iz stavka 1. ovog ¢lanka ne sprecava sanacijsko tijelo da u odnosu na te financijske ugovore primijeni ovlasti iz ¢lanaka 48.,
49., 50.1 51.

5. EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdenja sadrzaja ugovornih odredaba iz stavka 1.
uzimajuéi u obzir razli¢ite poslovne modele doti¢nih subjekata.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2027.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 53.

Ovlast za privremenu suspenziju prava otkupa

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast privremeno ograniciti ili suspendirati prava otkupa
ugovaratelja osiguranja u vezi s ugovorima o Zivotnom osiguranju koje je sklopilo drustvo u sanaciji, pod uvjetom da se
bitne obveze iz ugovora, a posebno obveze placanja u korist ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja ili ostecenih
osoba, i dalje izvrsavaju.

2. Ovlast iz stavka 1. upotrebljava se samo onoliko dugo koliko je potrebno da se olaksa primjena jednog ili vise
instrumenata sanacije. Ta ovlast vrijedi tijekom razdoblja navedenog u obavijesti o suspenziji objavljenoj u skladu
s ¢lankom 65. stavkom 3.
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Clanak 54.

Izvrsavanje sanacijskih ovlasti

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu izvrsavati kontrolu nad drustvom u sanaciji kako bi:

(a) upravljala drustvom u sanaciji i vodila njegove aktivnosti i usluge sa svim ovlastima njegovih dionicara i upravnog,
upravljackog ili nadzornog tijela;

(b) upravljala i raspolagala imovinom i vlasnistvom drustva u sanaciji.

Kontrolu iz prvog podstavka moze izravno izvrSavati sanacijsko tijelo ili neizravno osoba ili osobe koje je ono imenovalo.
Drzave Clanice osiguravaju da se glasacka prava dodijeljena na temelju dionica ili drugih vlasnickih instrumenata drustva
u sanaciji ne mogu koristiti tijekom razdoblja sanacije.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, podlozno pravu na zalbu iz ¢lanka 67., sanacijska tijela mogu provesti mjere sanacije
putem izvr$nog naloga u skladu s nacionalnim upravnim nadleZnostima i postupcima bez izvrSavanja kontrole nad
drustvom u sanaciji.

3. Sanacijska tijela u svakom pojedinom slu¢aju odlucuju je li mjeru sanacije prikladno provesti na nacin iz stavka 1. ili
na nadin iz stavka 2., uzimajudi u obzir ciljeve sanacije i opéa nacela sanacije utvrdena u ¢lanku 22., posebne okolnosti
doti¢nog drustva u sanaciji i potrebu da se osigura djelotvorna sanacija prekograni¢nih grupa.

4. Sanacijska tijela ne smatraju se direktorima iz sjene ili de facto direktorima na temelju nacionalnog prava.

POGLAVLJE V.

Zastitne mjere

Clanak 55.

Postupanje prema dionicarima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja, podnositeljima odstetnih
zahtjeva i drugim vjerovnicima u slucaju djelomi¢nih prijenosa i primjene instrumenta otpisa ili konverzije

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je primijenjen jedan ili viSe instrumenata sanacije, osim u situaciji opisanoj
u stavku 2. ovog ¢lanka, i ako sanacijska tijela prenesu samo dio prava, imovine i obveza dru$tva u sanaciji, dionicari,
ugovaratelji osiguranja, korisnici osiguranja, podnositelji odstetnih zahtjeva i drugi vjerovnici ¢ija potrazivanja nisu
prenesena prime kao namirenje svojih potrazivanja barem onoliko koliko bi primili da je u trenutku donosenja odluke iz
Clanka 64. drustvo u sanaciji likvidirano u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je primijenjen jedan ili vise instrumenata sanacije i ako sanacijska tijela primjenjuju
instrument otpisa ili konverzije, dionicari, ugovaratelji osiguranja, korisnici osiguranja, podnositelji odstetnih zahtjeva
i drugi vjerovnici Cija su potraZivanja otpisana ili konvertirana u vlasnicki kapital ne snose vece gubitke od onih koje bi
snosili da je u trenutku donosSenja odluke iz ¢lanka 64. drustvo u sanaciji likvidirano u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti
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Clanak 56.

Vrednovanje razlike u postupanju

1. Kako bi se procijenilo bi li se prema dioni¢arima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja, podnositeljima
odstetnih zahtjeva i drugim vjerovnicima bolje postupalo da je za drustvo u sanaciji pokrenut redovni postupak u slucaju
nesolventnosti, drzave ¢lanice osiguravaju da neovisna osoba provede vrednovanje §to prije nakon izvrSenja mjere ili mjera
sanacije. To vrednovanje razlikuje se od vrednovanja provedenog na temelju ¢lanka 23.

2. Vrednovanjem iz stavka 1. utvrduje se sljedece:

(a) nacin na koji bi se postupalo prema dioni¢arima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja, podnositeljima
odstetnih zahtjeva i drugim vjerovnicima ili relevantnim sustavima jamstva u osiguranju da je u trenutku donosenja
odluke iz ¢lanka 64. za drustvo u sanaciji za koje je izvrSena mjera ili mjere sanacije pokrenut redovni postupak
u slucaju nesolventnosti;

(b) na¢in na koji se zapravo postupalo prema dioni¢arima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja,
podnositeljima odstetnih zahtjeva i drugim vjerovnicima pri sanaciji drustva u sanaciji;

() ima ili razlike izmedu postupanja iz tocke (a) i postupanja iz tocke (b).

3. Pri vrednovanju se:

(a) pretpostavlja da je za drustvo u sanaciji za koje je izvrSena mjera ili mjere sanacije u trenutku dono$enja odluke iz
¢lanka 64. bio pokrenut redovni postupak u slucaju nesolventnosti;

(b) pretpostavlja da mjera ili mjere sanacije nisu izvrSene;

(c) u obzir uzima komercijalno razumna procjena troskova zamjene, $to uklju¢uje naknade za brokerske usluge
i zatvaranje, za ve¢ kupljene police za odgovarajue skupine ugovaratelja osiguranja u trenutku donosenja odluke iz
¢lanka 64,

(d) ne uzima u obzir pruzanje bilo kakve izvanredne javne financijske potpore drustvu u sanaciji.

4. EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdenja metodologije za provedbu vrednovanja iz ovog
¢lanka, posebno metodologije za procjenu nacina na koji bi se postupalo prema dionicarima, ugovarateljima osiguranja,
korisnicima osiguranja, podnositeljima odstetnih zahtjeva i drugim vjerovnicima da je u trenutku donosenja odluke iz
¢lanka 64. za drustvo u sanaciji pokrenut redovni postupak u slucaju nesolventnosti, kao i metodologije za procjenu
troskova zamjene.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2027.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 57.

Zastitne mjere za dionicare, ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja, podnositelje odstetnih zahtjeva i druge
vjerovnike

Drzave ¢lanice osiguravaju da ako se vrednovanjem provedenim na temelju ¢lanka 56. utvrdi da je bilo koji dionicar,
ugovaratelj osiguranja, korisnik osiguranja, podnositelj odstetnog zahtjeva ili drugi vjerovnik iz ¢lanka 55. ili, ako je
relevantno, sustav jamstva u osiguranju u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom, snosio veée gubitke nego $to bi ih
snosio pri likvidaciji u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti, on ima pravo da mu se isplati razlika.
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Clanak 58.

Zastitne mjere za druge ugovorne strane u djelomi¢nim prijenosima

1. Drzave ¢lanice osiguravaju odgovarajucu zastitu sljede¢ih sporazuma ili ugovora te ugovornih strana u sljedeéim
sporazumima ili ugovorima:

(a) sporazumi o osiguranju, na temelju kojih osoba preko jamstva ima stvarni ili uvjetovani interes u imovini ili pravima na
koje se primjenjuje prijenos, neovisno o tome je li taj interes osiguran odredenom imovinom ili pravima ili
promjenjivim zaloznim pravom ili sliénim aranZmanom;

C

ugovori o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, na temelju kojih se kolateral za osiguravanje ili
pokrivanje ispunjenja odredenih obveza daje prijenosom potpunog vlasnistva nad imovinom s davatelja kolaterala na
primatelja kolaterala, uz uvjet da primatelj kolaterala prenese imovinu kad se te odredene obveze ispune;

(c) sporazumi o prijeboju, na temelju kojih se dva medusobna potrazivanja ili viSe njih odnosno dvije medusobne obveze
ili viSe njih izmedu drustva u sanaciji i druge ugovorne strane mogu prebiti;

(d) sporazumi o netiranju;
(e) police povezane s udjelima u investicijskim fondovima ili drugi namjenski portfelji;
(f) ugovori o reosiguranju;

(g) strukturirani financijski sporazumi, uklju¢ujuéi sekuritizacije i instrumente koji se upotrebljavaju za zastitu od rizika,
koji ¢ine sastavni dio imovine za pokrice i osigurani su u skladu s nacionalnim pravom i na temelju kojih stranka
u sporazumu ili povjerenik, zastupnik ili ovlastenik odobrava i drzi jamstva.

Oblik zastite primjeren za kategorije sporazuma i ugovora iz prvog podstavka tocaka od (a) do (g) odabire se u skladu
s ¢lancima od 59. do 62.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da se zastitne mjere odredene u stavku 1. primjenjuju u sljede¢im okolnostima:

(a) sanacijsko tijelo prenosi dio, ali ne svu imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji na drugi subjekt ili, pri primjeni
instrumenta sanacije, s prijelaznog drustva ili subjekta za upravljanje imovinom i obvezama na drugu osobu;

(b) sanacijsko tijelo izvrsava ovlasti iz ¢lanka 43. stavka 1. tocke (f).

3. Zahtjev iz stavka 1. primjenjuje se neovisno o broju ugovornih strana uklju¢enih u sporazume ili ugovore i neovisno
o0 tome:

(a) jesu li oni nastali na temelju ugovora, fiducije ili na neki drugi nacin, ili automatski na temelju zakona;

(b) jesu li oni nastali na temelju prava druge drzave ¢lanice ili treCe zemlje ili se na njih u cijelosti ili djelomi¢no primjenjuje
pravo druge drzave ¢lanice ili treCe zemlje.

Clanak 59.

Zastita ugovora o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, sporazuma o prijeboju i sporazuma
0 netiranju te ugovora o reosiguranju

1. Drzave ¢lanice osiguravaju odgovarajucu zastitu za ugovore o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava,
sporazume o prijeboju i sporazume o netiranju te ugovore o reosiguranju kako bi se sprijecio prijenos nekih, ali ne svih,
prava i obveza zastiCenih ugovorom o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, sporazumom o prijeboju
i sporazumom o netiranju ili ugovorom o reosiguranju izmedu drustva u sanaciji i druge osobe ili promjena ili prestanak
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prava i obveza zastienih takvim ugovorom o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, sporazumom
o prijeboju, sporazumom o netiranju ili ugovorom o reosiguranju upotrebom dodatnih ovlasti.

Za potrebe prvog podstavka, smatra se da su prava i obveze zastieni ugovorom o financijskom kolateralu s prijenosom
vlasni¢kih prava, sporazumom o prijeboju, sporazumom o netiranju ili ugovorom o reosiguranju ako strane u sporazumu
ili ugovoru imaju pravo na prijeboj ili netiranje tih prava i obveza.

2. Neovisno o stavku 1., ako je to potrebno da bi se ugovaratelji osiguranja bolje zastitili na nacin da se osigura da police
osiguranja koje se prenose i dalje ispunjavaju relevantne pravne zahtjeve u pogledu obveznih minimalnih razina pokri¢a na
temelju primjenjivog nacionalnog prava, sanacijska tijela mogu prenijeti one portfelje ugovora koji su dio sporazuma
i ugovora navedenih u stavku 1. bez prijenosa druge imovine, prava i obveza koji su dio istih sporazuma i ugovora te mogu
prenijeti, izmijeniti ili ponistiti tu imovinu, prava i druge obveze bez prijenosa portfelja ugovora.

Clanak 60.

Zastita sporazuma o osiguranju

1. Drzave ¢lanice osiguravaju odgovarajucu zastitu obveza koje su osigurane u okviru sporazuma o osiguranju kako bi
se sprijecilo jedno ili vise od sljedeceg:

(a) prijenos imovine kojom je obveza osigurana, osim ako se prenose i ta obveza i korist od osiguranja;
(b) prijenos osigurane obveze, osim ako se prenosi i korist od osiguranja;
(c) prijenos koristi od osiguranja, osim ako se prenosi i osigurana obveza;

(d) izmjena ili otkaz sporazuma o osiguranju upotrebom dodatnih ovlasti, ako bi u¢inak te promjene ili otkaza bio takav da
obveza viSe ne bi bila osigurana.

2. Neovisno o stavku 1., ako je to potrebno da bi se ugovaratelji osiguranja bolje zastitili na na¢in da se osigura da police
osiguranja koje se prenose i dalje ispunjavaju relevantne pravne zahtjeve u pogledu obveznih minimalnih razina pokri¢a na
temelju primjenjivog nacionalnog prava, sanacijska tijela mogu prenijeti one portfelje ugovora koji su dio sporazuma
navedenih u stavku 1. bez prijenosa druge imovine, prava i obveza koji su dio istih sporazuma te mogu prenijeti, izmijeniti
ili ponistiti tu imovinu, prava i druge obveze bez prijenosa portfelja ugovora.

Clanak 61.

Zastita strukturiranih financijskih sporazuma i drugih namjenskih portfelja

1. Drzave c¢lanice osiguravaju odgovarajuu zastitu strukturiranih financijskih sporazuma ili drugih namjenskih
portfelja, ukljucujuéi sporazume iz ¢lanka 58. stavka 1. tocaka (e) i (g), kako bi se sprijecilo bilo koje od sljedeceg:

(a) prijenos dijela, ali ne sve imovine, prava i obveza, koji su sastavni dio strukturiranog financijskog sporazuma ili drugih
namjenskih portfelja, ukljucujuci sporazume iz ¢lanka 58. stavka 1. tocaka (e) i (g), u kojima je drustvo u sanaciji jedna
od strana;

(b) ponistenje ili izmjena, upotrebom dodatnih ovlasti, imovine, prava i obveza koji su sastavni dio strukturiranog
financijskog sporazuma ili drugih namjenskih portfelja, uklju¢ujuéi sporazume iz ¢lanka 58. stavka 1. tocaka (e) i (g),
u kojima je drustvo u sanaciji jedna od strana.

2. Neovisno o stavku 1., ako je to potrebno kako bi se bolje ostvarili ciljevi sanacije iz ¢lanka 18., a posebno kako bi se
osigurala bolja zastita ugovaratelja osiguranja, sanacijska tijela mogu prenijeti, izmijeniti ili ponistiti imovinu, prava ili
obveze koji su dio istog sporazuma.
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Clanak 62.

Djelomicni prijenosi: zastita sustava trgovanja, poravnanja i namire

1. Drzave clanice osiguravaju da se primjenom instrumenta sanacije ne utjeCe na rad i pravila sustava obuhvacenih
Direktivom 98/26/EZ, ako sanacijsko tijelo poduzme ijednu od sljedecih radnji:

(a) prenese dio, ali ne svu imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji, na drugi subjekt;

(b) iskoristi dodatne ovlasti iz ¢lanka 43. kako bi ponistilo ili izmijenilo uvjete ugovora u kojem je drustvo u sanaciji jedna
od strana ili ga zamijenilo primateljem kao stranom.

2. Prijenosom, ponistenjem ili izmjenom iz stavka 1. ovog ¢lanka:
(a) ne opoziva se nalog za prijenos u suprotnosti s ¢lankom 5. Direktive 98/26/EZ;

(b) ne mijenja se niti uskrauje izvrSivost nalogad za prijenos i netiranja kako je propisano ¢lancima 3. i 5. Direktive
98/26/EZ, upotreba sredstava, vrijednosnih papira ili kredita kako je propisano ¢lankom 4. te direktive ili zastita
kolateralnog osiguranja kako je propisano ¢lankom 9. te direktive.

POGLAVLJE VI.

Postupovne obveze

Clanak 63.

Zahtjevi u vezi s obavjeséivanjem

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do
(e) obavijesti nadzorno tijelo ako smatra da subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e) propada ili je vjerojatno da ée
propasti u smislu ¢lanka 19. stavka 4.

2. Nadzorna tijela obavjes¢uju relevantna sanacijska tijela:

(a) o svim obavijestima koje su primila na temelju stavka 1. ovog ¢lanka te na temelju ¢lanka 136., ¢lanka 138. stavka 1.
i ¢lanka 139. stavka 1. Direktive 2009/138/EZ;

(b) o svim mjerama koje nadzorno tijelo, u okviru izvrSavanja svojih ovlasti na temelju ¢lanka 15. ili ¢lanka 16. ove
Direktive te na temelju ¢lanka 136.a, clanka 137., ¢lanka 138. stavaka 3.1 5., ¢lanka 139. stavka 3. i ¢lanaka 140., 141.
i 144. Direktive 2009/138/EZ, zahtijeva da poduzme subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e);

(c) o svakom produljenju razdoblja oporavka na temelju ¢lanka 138. stavka 4. Direktive 2009/138/EZ.

Osim toga, nadzorna tijela sanacijskim tijelima dostavljaju primjerak plana oporavka koji je subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka od (a) do (e) ove Direktive dostavio na temelju clanka 138. stavka 2. Direktive 2009/138/EZ, primjerak financijskog
plana koji je subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ove Direktive dostavio na temelju ¢lanka 139. stavka 2.
Direktive 2009/138/EZ i misljenje nadzornih tijela o tim dokumentima, ovisno o slucaju.

3. Ako nadzorno tijelo ili sanacijsko tijelo utvrdi da su u odnosu na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e)
ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 19. stavka 1. tocaka (a) i (b), ono o tome bez odgode obavjes¢uje sljedeca tijela, ako nije rije¢
o istom tijelu:

(a) sanacijsko tijelo tog subjekta;
(b) nadzorno tijelo tog subjekta;

(c) nadzorno tijelo svih drzava ¢lanica u kojima taj subjekt obavlja znacajne prekograni¢ne aktivnosti;
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(d) sanacijsko tijelo svih drzava ¢lanica u kojima taj subjekt obavlja znacajne prekograni¢ne aktivnosti;

(e) sustav jamstva u osiguranju ¢iji je taj subjekt ¢lan, ako je primjenjivo i potrebno da bi se omogucilo izvrsavanje funkcija
sustava jamstva u osiguranju;

(f) ako je primjenjivo, sanacijsko tijelo za grupu;

(2) nadlezno ministarstvo;

(h) ako je primjenjivo, nadzornika grupe;

(i) Europski odbor za sistemske rizike i imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo;

() ako je subjekt dio financijskog konglomerata, relevantno sanacijsko tijelo imenovano u skladu s ¢lankom 3. Direktive
2014/59[EU i relevantno nadlezno tijelo u smislu Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca (**) i Uredbe
(EU) br. 575/2013.

Clanak 64.
Odluka sanacijskog tijela

1. Po primitku obavijesti nadzornog tijela na temelju ¢lanka 63. stavka 3., ili na vlastitu inicijativu, sanacijsko tijelo
utvrduje jesu li u pogledu doti¢nog subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 19. stavka 1.
ili clanka 20. stavka 3.

2. Odluka o tome treba li u odnosu na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (¢) poduzeti mjeru sanacije sadrzava
obrazlozenje te odluke.

Ako se donese odluka o poduzimanju mjere sanacije, odluka ukljucuje i sljedece informacije: mjeru sanacije i, prema
potrebi, utvrdenja o podnoSenju zahtjeva za likvidaciju, imenovanje upravitelja ili bilo koju drugu mjeru u okviru
primjenjivog redovnog postupka u slucaju nesolventnosti ili druge mjere sanacije, podlozno ¢lanku 26. stavku 7., na
temelju nacionalnog prava.

Clanak 65.

Postupovne obveze sanacijskih tijela

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela po poduzimanju mjere sanacije ispune zahtjeve iz stavaka 2. i 3. ¢im to
bude objektivino moguce.

2. Sanacijska tijela o mjeri sanacije iz stavka 1. obavje$¢uju drustvo u sanaciji i sljedeca tijela, ako nije rije¢ o istom tijelu:
(a) nadzorno tijelo drustva u sanaciji;

(b) nadzorno tijelo svake podruznice drustva u sanaciji;

(c) sredi$nju banku drzave ¢lanice u kojoj drustvo u sanaciji ima poslovni nastan;

(d) ako je primjenjivo, sustav jamstva u osiguranju ¢iji je drustvo u sanaciji ¢lan;

(e) ako je primjenjivo, sanacijsko tijelo za grupu;

() nadlezno ministarstvo;

(¢) ako je primjenjivo, tijelo koje je nadzornik grupe;

(*)  Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ
(SLL 176, 27.6.2013., str. 338)).
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(h) Europski odbor za sistemske rizike i imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo;
(i) Komisiju, Europsku sredi$nju banku, EIOPA-u, ESMA-u i EBA-u;

() ako je drustvo u sanaciji institucija kako je definirana u ¢lanku 2. tocki (b) Direktive 98/26/EZ, upravitelje sustava
u kojima ono sudjeluje;

(k) ako je drustvo u sanaciji dio financijskog konglomerata, relevantno sanacijsko tijelo imenovano u skladu s ¢lankom 3.
Direktive 2014/59/EU i relevantno nadlezno tijelo u smislu Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 575/2013.

3. Sanacijsko tijelo objavljuje ili osigurava objavljivanje primjerka naloga ili instrumenta na temelju kojeg se mjera
sanacije poduzima ili obavijest u kojoj su saZeto navedeni ucinci mjere sanacije, ukljuCujuéi ucinke na ugovaratelje
osiguranja, te, ako je primjenjivo, uvjeti i razdoblje suspenzije ili ogranicenja iz ¢lanaka 49., 50. i 51., na sljedece nacine:

(a) na svojim sluzbenim internetskim stranicama;

(b) na internetskim stranicama nadzornog tijela, ako se ono razlikuje od sanacijskog tijela, i na internetskim stranicama
EIOPA-¢;

(c) na internetskim stranicama drustva u sanaciji;

(d) ako su dionice ili drugi vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti drustva u sanaciji uvrSteni za trgovanje na
uredenom trziStu, na nacin na koji se objavljuju propisane informacije o drustvu u sanaciji u skladu s ¢lankom 21.
stavkom 1. Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca ().

4. Ako dionice, vlasni¢ki instrumenti ili duznicki instrumenti nisu uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu, sanacijsko
tijelo osigurava da se dokumenti koji pruzaju dokaze o instrumentima iz stavka 3. posalju dioni¢arima i vjerovnicima
drustva u sanaciji koji su poznati putem registara ili baza podataka drustva u sanaciji dostupnih sanacijskom tijelu.

Clanak 66.

Povijerljivost

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da zahtjevi o Cuvanju poslovne tajne obvezuju sljedece osobe i tijela i da oni ne otkrivaju
povjerljive informacije:

(a) sanacijska tijela;

(b) nadzorna tijela i EIOPA;

(¢) nadlezna ministarstva;

(d) posebni upravitelji imenovani u skladu s ¢lankom 44. ove Direktive;

(e) potencijalni stjecatelji s kojima su u kontakt stupila nadzorna tijela ili kojima su se obratila sanacijska tijela, neovisno
o tome je li to kontaktiranje ili obracanje bilo priprema za primjenu instrumenta prodaje poslovanja i neovisno o tome
je li to obracanje rezultiralo stjecanjem;

(f) revizori, raunovode, pravni i struéni savjetnici, procjenitelji i ostali stru¢njaci koje izravno ili neizravno angaZiraju
sanacijska tijela, nadzorna tijela, nadlezna ministarstva ili potencijalni stjecatelji iz tocke (e);

() tijela koja upravljaju sustavima jamstva u osiguranju;

(*)  Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparentnod¢u u vezi
s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ
(SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).
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(h) tijelo zaduZeno za aranzmane financiranja;
(i) sredi$nje banke i ostala tijela uklju¢ena u postupak sanacije;
() prijelazno drustvo ili subjekt za upravljanje imovinom i obvezama;

(k) sve ostale osobe koje izravno ili neizravno, trajno ili povremeno pruzaju ili su pruzale usluge osobama iz tocaka od (a)

do (j);

() vise rukovodstvo, ¢lanovi upravnog, upravljackog i nadzornog tijela te zaposlenici tijela ili subjekata iz tocaka od (a) do
(k) prije, tijekom i nakon njihova imenovanja;

(m) relevantno sanacijsko tijelo imenovano u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU i nadlezno tijelo u smislu Uredbe
(EU) br. 575/2013.

2. Ne dovodedi u pitanje opéenitost zahtjeva iz stavka 1., drzave ¢lanice osiguravaju da se osobama iz stavka 1. zabrani
da povjerljive informacije primljene tijekom obavljanja profesionalnih aktivnosti ili primljene od nadzornog tijela ili
sanacijskog tijela u vezi s funkcijama tog tijela otkriju bilo kojoj osobi ili tijelu, osim u sljede¢im situacijama:

(a) informacije se otkrivaju u okviru obavljanja njihovih funkcija na temelju ove Direktive;

(b) informacije se otkrivaju u sazetom ili zbirnom obliku tako da se pojedinacni subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a)
do (e) ne mogu identificirati;

(c) informacije se otkrivaju uz izricitu prethodnu suglasnost tijela ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e) koji
su te informacije pruzili.

Drzave ¢lanice osiguravaju da osobe iz stavka 1. procijene ucinke koje bi otkrivanje informacija moglo imati na javni interes
u pogledu financijske, monetarne ili gospodarske politike, na komercijalne interese fizickih i pravnih osoba, na svrhe
nadzora te na istrage i revizije.

Postupak za procjenu ucinaka iz drugog podstavka ukljucuje posebnu procjenu ucinaka svakog otkrivanja sadrzaja
i pojedinosti preventivnih planova oporavka i planova sanacije iz ¢lanaka 5., 7., 9. 10. i 12. te rezultate svake procjene
provedene na temelju ¢lanaka 6., 8.1 13.

Drzave ¢lanice osiguravaju da svaka osoba ili subjekt iz stavka 1. podlijeze gradanskopravnoj odgovornosti u slucaju krenja
ovog ¢lanka.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da osobe iz stavka 1. tocaka (a), (b), (c), (g), (i) i (j) imaju interna pravila kojima se osigurava
uskladenost sa zahtjevima o povjerljivosti utvrdenima u stavcima 1. i 2., ukljucujuci pravila kojima se osigurava tajnost
informacija koje razmjenjuju osobe izravno ukljucene u postupak sanacije.

4. Stavci od 1. do 3. ovog ¢lanka ne sprecavaju:

(a) razmjenu informacija medu zaposlenicima i stru¢njacima tijeld ili subjekata iz stavka 1. tocaka od (a) do (i) unutar
svakog pojedinog tijela ili subjekta;

(b) razmjenu informacija izmedu sanacijskih tijela i nadzornih tijela, $to ukljucuje i njihove zaposlenike i stru¢njake, te
njihovu razmjenu informacija s drugim sanacijskim tijelima u Uniji, drugim nadzornim tijelima u Uniji, nadleznim
ministarstvima, sredi$njim bankama, sustavima jamstva u osiguranju, tijelima nadleZnima za redovne postupke
u slucaju nesolventnosti, tijelima nadleZnima za ocuvanje stabilnosti financijskog sustava u drzavama ¢lanicama
primjenom makrobonitetnih pravila, osobama zaduZenima za provedbu zakonskih revizija racunovodstvene
dokumentacije, EIOPA-om ili, podlozno ¢lanku 80., s tijelima tre¢ih zemalja koja izvrSavaju funkcije jednakovrijedne
funkcijama sanacijskih tijela ili, podlozno strogim zahtjevima povjerljivosti, s potencijalnim stjecateljem za potrebe
planiranja ili provedbe mjere sanacije;

(¢) razmjenu informacija izmedu sanacijskih tijela i poreznih tijela u istoj drzavi ¢lanici, u mjeri u kojoj je takva razmjena
dopustena nacionalnim pravom; ako doti¢ne informacije potjecu iz druge drzave ¢lanice, razmjenjuju se samo uz
izricitu suglasnost tijela od kojeg informacije potjecu.
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5. Drzave ¢lanice mogu odobriti razmjenu informacija s bilo kojim od sljede¢ih aktera:

(a) podlozno strogim zahtjevima povjerljivosti, s bilo kojom drugom osobom kad je to potrebno za potrebe planiranja ili
provedbe mjere sanacije;

(b) parlamentarnim istraznim odborima u toj drzavi ¢lanici, revizorskim sudovima u toj drzavi ¢lanici i drugim subjektima
nadleznima za istrage u toj drzavi ¢lanici, pod odgovarajuéim uvjetima;

(c) nacionalnim tijelima odgovornima za nadzor nad platnim sustavima, tijelima odgovornima za redovne postupke
u slucaju nesolventnosti, tijelima kojima je povjerena javna duznost nadzora nad drugim subjektima financijskog
sektora, tijelima odgovornima za nadzor financijskih trzista, kreditnih institucija i investicijskih drustava i inspektorima
koji djeluju u njihovo ime, tijelima drzava ¢lanica odgovornima za ocuvanje stabilnosti financijskog sustava u drzavama
¢lanicama primjenom makrobonitetnih pravila, tijelima odgovornima za zastitu stabilnosti financijskog sustava te
osobama zaduzenima za provedbu zakonskih revizija.

6. Stavcima od 1. do 5. ne dovode se u pitanje nacionalni propisi o objavljivanju informacija za potrebe sudskih
postupaka u kaznenim ili gradanskim predmetima.

7. EIOPA do 29. sije¢nja 2027. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi utvrdenja
nacina na koji se informacije pruzaju u saZetom ili zbirnom obliku za potrebe stavka 2. tocke (b) ovog ¢lanka.

POGLAVLJE VII.

Pravo na Zalbu i isklju¢ivanje drugih mjera

Clanak 67.

Ex ante suglasnost suda i pravo na osporavanje odluka

1. Drzave ¢lanice mogu zahtijevati da odluka o poduzimanju mjere za sprecavanje krize ili mjere za upravljanje krizom
bude podlozna ex ante suglasnosti suda, pod uvjetom da, kad je rije¢ o odluci o poduzimanju mjere za upravljanje krizom,
u skladu s nacionalnim pravom, postupak povezan sa zahtjevom za suglasnost i razmatranje suda budu Zurni.

2. Drzave ¢lanice u nacionalnom pravu propisuju pravo na Zalbu protiv odluke o poduzimanju mjere za sprecavanje
krize ili odluke za izvrSavanje bilo koje ovlasti, osim mjere za upravljanje krizom, na temelju ove Direktive.

3. Drzave clanice osiguravaju da sve osobe na koje utjece odluka o poduzimanju mjere za upravljanje krizom imaju
pravo na Zalbu protiv te odluke.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se preispitivanje mjere za upravljanje krizom provede u Zurnom postupku i da nacionalni
sudovi kao temelj za procjenu koriste ekonomske procjene ¢injenica koje je provelo sanacijsko tijelo.

4. Pravo na Zalbu iz stavka 3. podlozno je sljede¢im zahtjevima:
(a) podnosenje Zalbe nema za posljedicu automatsku suspenziju ucinaka osporavane odluke;

(b) odluka sanacijskog tijela odmah je izvrsiva i stvara oborivu pretpostavku da suspenzija njezina izvrSenja ne bi bila
u javnom interesu.

Ako je potrebno zastititi interese trecih strana koje su u dobroj vjeri stekle dionice, druge vlasni¢ke instrumente, imovinu,
prava ili obveze drustva u sanaciji na temelju primjene instrumenata sanacije ili izvr§avanja sanacijskih ovlasti od strane
sanacijskog tijela, ponistenje odluke sanacijskog tijela ne utjece na naknadne administrativne akte ili transakcije doti¢nog
sanacijskog tijela koji su se temeljili na ponistenoj odluci. U tom slucaju pravni lijekovi za protupravnu odluku ili radnju
sanacijskih tijela ogranicavaju se na naknadu gubitka koji je podnositelj zalbe pretrpio zbog ponistene odluke ili akta.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 77/100



HR SL L, 8.1.2025.

Clanak 68.
Ogranicenja drugih postupaka

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 64. stavak 2. drugi podstavak, drzave ¢lanice osiguravaju da se za drustvo u sanaciji ili
subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) za koje je utvrdeno da zadovoljavaju uvjete za sanaciju iz ¢lanka 19.
stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3. ne pokrece redovni postupak u slu¢aju nesolventnosti, osim na inicijativu sanacijskog tijela,
i da se odluka kojom se za subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (¢) pokrece redovni postupak u slucaju
nesolventnosti donosi samo uz suglasnost sanacijskog tijela.

2. Za potrebe stavka 1. drzave ¢lanice osiguravaju:

(a) da nadzorna tijela i sanacijska tijela budu bez odgode obavijestena o svakom zahtjevu za pokretanje redovnog postupka
u slucaju nesolventnosti u odnosu na odredeni subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (), neovisno o tome je li
taj subjekt u postupku sanacije i je li objavljena odluka u skladu s ¢lankom 65. stavcima 3. i 4.

(b) da se o zahtjevu za pokretanje redovnog postupka u slucaju nesolventnosti moze odluciti samo ako je izvr§eno
obavjes¢ivanje iz tocke (a) i dogodilo se jedno od sljedeceg:

i. sanacijsko tijelo obavijestilo je tijela odgovorna za redovne postupke u slu¢aju nesolventnosti da u odnosu na subjekt
iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ne namjerava poduzeti nijednu mjeru sanacije,

ii. isteklo je razdoblje od sedam dana od dana obavjes¢ivanja iz tocke (a).

3. Ne dovodeci u pitanje bilo kakva ograni¢enja u pogledu prisilne naplate zaloznih prava na temelju ¢lanka 50., drzave
¢lanice osiguravaju da, ako je to potrebno za djelotvornu primjenu instrumenata sanacije i djelotvorno izvriavanje
sanacijskih ovlasti, sanacijska tijela mogu od suda zatraziti da na odredeno vrijeme, primjereno cilju koji se Zeli postidi,
obustavi bilo koju sudsku mjeru ili postupak u kojima je drustvo u sanaciji stranka ili postane stranka.

GLAVA 1V.
SANACTA PREKOGRANICNIH GRUPA

Clanak 69.

Op¢a nacela u vezi s donoSenjem odluka kojima je obuhvaceno viSe drzava ¢lanica

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova tijela, kada na temelju ove Direktive donose odluke ili poduzimaju mjere koje mogu
imati ucinak u jednoj drzavi ¢lanici ili u vi$e njih, u obzir uzimaju sljedeca opca nacela:

(a) kad se poduzima mjera sanacije, odluke se donose ucinkovito, a troskovi sanacije ograni¢avaju se na najmanju mogucu
mjeru;

(b) odluke se donose i mjere poduzimaju pravodobno, s duznom Zurno$¢u kad je to potrebno;

(c) sanacijska tijela, nadzorna tijela i druga tijela medusobno suraduju kako bi se osiguralo uskladeno i ucinkovito
donosenje odluka i poduzimanje mjera;

(d) jasno su utvrdene uloge i odgovornosti relevantnih tijela u svakoj drzavi ¢lanici;

(e) duzna pozornost posvecuje se interesima, moguéem ucinku svake odluke, djelovanja ili nedjelovanja i negativnim
ucincima na ugovaratelje osiguranja, financijsku stabilnost, fiskalna sredstva, sustave jamstva u osiguranju i aranzmane
financiranja, kao i negativnim gospodarskim i socijalnim u¢incima u svim drzavama c¢lanicama u kojima krajnje
mati¢no drustvo i njegova drustva kéeri posluju ili obavljaju znacajne prekogranicne aktivnosti;

(f) duzna pozornost posvecuje se ciljevima postizanja ravnoteze izmedu interesa razli¢itih ukljucenih drzava ¢lanica
i izbjegavanja nepravednog stavljanja interesa odredenih drzava ¢lanica u podredeni ili povlasteni polozaj;
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(2) sanacijska tijela pri poduzimanju mjera sanacije uzimaju u obzir i slijede planove sanacije grupe, osim ako sanacijska
tijela procijene, uzimajuci u obzir okolnosti slucaja, da ¢e se ciljevi sanacije djelotvornije posti¢i poduzimanjem mjera
koje nisu predvidene u planovima sanacije;

(h) predlozena odluka ili mjera transparentna je kad god je izgledno da e utjecati na ugovaratelje osiguranja, realno
gospodarstvo, financijsku stabilnost, fiskalna sredstva i, ako je relevantno, sustave jamstva u osiguranju i aranZmane
financiranja bilo koje doti¢ne drzave ¢lanice.

Clanak 70.

Sanacijski kolegiji

1. Sanacijska tijela za grupu osnivaju sanacijske kolegije za izvrSavanje zadaca iz clanaka 10., 11., 14., 16., 73.1 74. te,
prema potrebi, za osiguravanje suradnje i koordinacije sa sanacijskim tijelima tre¢ih zemalja.

Sanacijski kolegiji sanacijskom tijelu za grupu, ostalim sanacijskim tijelima i, prema potrebi, relevantnim nadzornim tijelima
i nadzornicima grupe posebno pruzaju okvir za izvrSavanje sljedecih zadaca:

(a) razmjenu informacija relevantnih za izradu planova sanacije grupe i za izvr§avanje sanacijskih ovlasti u odnosu na
grupe;

(b) izradu planova sanacije grupe;

(c) procjenu mogucnosti sanacije grupa na temelju ¢lanka 14.;

(d) izvrSavanje ovlasti za rjesavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije grupa na temelju ¢lanka 16.;

(e) odlucivanje o tome je li potrebno uspostaviti program sanacije grupe kako je navedeno u ¢lanku 73. ili 74.;
(f) postizanje sporazuma o programu sanacije grupe predlozenom u skladu s ¢lankom 73. ili ¢lankom 74.;

(2) koordiniranje javne komunikacije o strategijama i programima sanacije grupe;

(h) koordiniranje koristenja sustava jamstva u osiguranju ili aranZzmana financiranja.

Osim toga, sanacijski kolegiji mogu sluziti kao forumi za raspravu o svim pitanjima povezanima sa sanacijom
prekograni¢nih grupa.

2. Clanovi sanacijskog kolegija su sljedeca tijela:
(a) sanacijsko tijelo za grupuy;
(b) sanacijska tijela svih drzava ¢lanica u kojima drustva kéeri obuhvacena nadzorom grupe imaju poslovni nastan;

(c) sanacijska tijela drzava ¢lanica u kojima mati¢no drustvo drustva grupe koje je subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b),
(d) ili (e), ili viSe takvih drustava grupe, ima poslovni nastan;

(d) nadzornik grupe i nadzorna tijela drzava ¢lanica u kojima je sanacijsko tijelo ¢lan sanacijskog kolegija;
(e) nadlezna ministarstva, ako sanacijska tijela koja su ¢lanovi sanacijskog kolegija nisu nadlezna ministarstva;

(f) ako je relevantno, tijelo odgovorno za sustav jamstva u osiguranju drzave ¢lanice, ako je sanacijsko tijelo te drzave
¢lanice ¢lan sanacijskog kolegija;
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(2) EIOPA, podlozno drugom podstavku;

(h) sanacijska tijela u drzavama ¢lanicama u kojima drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje grupe obavljaju
znacajne prekogranicne aktivnosti.

Za potrebe prvog podstavka tocke (g) EIOPA doprinosi promicanju i pradenju ucinkovitog, djelotvornog i dosljednog
funkcioniranja sanacijskih kolegija i uskladenosti medu sanacijskim kolegijima. EIOPA se u tu svrhu poziva da prisustvuje
sastancima sanacijskog kolegija. EIOPA nema glasacko pravo.

Za potrebe prvog podstavka tocke (h) sudjelovanje sanacijskih tijela ograniceno je na postizanje ciljeva u¢inkovite razmjene
informacija.

3. Ako mati¢no drustvo ili drustvo s poslovnim nastanom u Uniji kao drustvo kéer ili podruznicu u tre¢im zemljama
ima drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje bi se smatralo znac¢ajnim da se nalazi u Uniji, sanacijska
tijela tih tre¢ih zemalja mogu biti pozvana da sudjeluju u sanacijskom kolegiju kao promatraci, pod uvjetom da ta tijela
podlijezu zahtjevima povjerljivosti koje sanacijsko tijelo za grupu smatra jednakovrijednima zahtjevima utvrdenima
u clanku 80.

4. Ako je grupa financijski konglomerat ili je dio financijskog konglomerata, predmetna tijela imenovana u skladu
s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU pozivaju se da sudjeluju u sanacijskom kolegiju kao promatraci.

5. Sanacijsko tijelo za grupu predsjeda sanacijskim kolegijem. Ono u toj funkeiji:

(a) utvrduje pisane dogovore i postupke za rad sanacijskog kolegija nakon savjetovanja s ostalim ¢lanovima sanacijskog
kolegija;

(b) koordinira sve aktivnosti sanacijskog kolegija;

(c) saziva sve sastanke sanacijskog kolegija i predsjeda njima, a prije organizacije sastanaka sanacijskog kolegija sve njegove
¢lanove detaljno obavjes¢uje o glavnim pitanjima o kojima ce se raspravljati i o tockama koje ¢e se razmatrati;

(d) obavjes¢uje ¢lanove sanacijskog kolegija o svim planiranim sastancima kako bi mogli zatraziti da sudjeluju u njima;

(e) na temelju specifiénih potreba odlucuje koje ¢e ¢lanove i promatrace pozvati da prisustvuju pojedinom sastanku
sanacijskog kolegija, uzimajuéi u obzir relevantnost pitanja o kojem Ce se raspravljati za te ¢lanove i promatrace;

(f) sve ¢lanove kolegija pravodobno obavjesé¢uje o odlukama i ishodima tih sastanaka.

Neovisno o prvom podstavku tocki (e), sanacijska tijela imaju pravo sudjelovati u sastancima sanacijskog kolegija kad god
su na dnevnom redu pitanja podlozna zajednickom odluc¢ivanju ili povezana sa subjektom grupe koji se nalazi u njihovoj
drzavi ¢lanici.

6.  Sanacijska tijela za grupu nisu obvezna osnovati sanacijski kolegij ako druge skupine ili kolegiji izvr$avaju funkcije
i obavljaju zadace utvrdene u stavku 1. i uskladeni su sa svim uvjetima i postupcima utvrdenima u ovom ¢lanku
i u ¢lanku 72., medu ostalim onima koji se odnose na ¢lanstvo i sudjelovanje u sanacijskim kolegijima. U tom slucaju sva
upuéivanja na sanacijske kolegije u ovoj Direktivi tumace se kao upucivanja na te druge skupine ili kolegije.

7. EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdenja operativnog funkcioniranja sanacijskih kolegija
u obavljanju zadaca iz stavka 1.

EIOPA Komisiji dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda do 29. srpnja 2026.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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Clanak 71.

Europski sanacijski kolegiji

1. Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz trece zemlje ili mati¢no drustvo iz trefe zemlje ima
drustva kéeri u Uniji s poslovnim nastanom u dvije ili viSe drzava clanica, ili drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje iz treCe zemlje ili mati¢no drustvo iz trefe zemlje ima dvije ili viSe podruZznica u Uniji koje dvije ili viSe drzava
¢lanica smatra znacajnima, sanacijska tijela drzava clanica u kojima ta drustva kéeri u Uniji imaju poslovni nastan ili
u kojima to drustvo iz tree zemlje ima podruznice u Uniji mogu osnovati europski sanacijski kolegij.

2. Europski sanacijski kolegij izvrsava funkcije i obavlja zadaée navedene u ¢lanku 70. u odnosu na drustva kéeri u Uniji
i, u mjeri u kojoj su te zadale relevantne, u odnosu na podruznice koje drustvo iz treée zemlje ima u Uniji, kako je
navedeno u stavku 1. ovog ¢lanka, a inace djeluje u skladu s pravilima utvrdenima u ¢lanku 70.

3. Ako samo jedno mati¢no drustvo s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici ima sva drustva kéeri koja u Uniji ima
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz treCe zemlje ili mati¢no drustvo iz treCe zemlje, europskim
sanacijskim kolegijem predsjeda sanacijsko tijelo drzave ¢lanice u kojoj to mati¢no drustvo ima poslovni nastan.

Ako se prvi podstavak ne primjenjuje, europskim sanacijskim kolegijem predsjeda sanacijsko tijelo drzave ¢lanice u kojoj

poslovni nastan ima drustvo kéi u Uniji s najve¢om ukupnom bilan¢nom imovinom.

Clanak 72.

Razmjena informacija

1. Podlozno ¢lanku 66., sanacijska tijela i nadzorna tijela jedna drugima na zahtjev dostavljaju sve informacije koje su im
potrebne za izvr$avanje zadaca na temelju ove Direktive.

2. Sanacijsko tijelo za grupu koordinira protok svih relevantnih informacija medu sanacijskim tijelima. Sanacijsko tijelo
za grupu prije svega pravodobno dostavlja sanacijskim tijelima u drugim drzavama ¢lanicama sve relevantne informacije
kako bi im olaksalo obavljanje zadaca iz ¢lanka 70. stavka 1. drugog podstavka tocaka od (b) do (h).

3. Sanacijsko tijelo ne prosljeduje informacije koje je dobilo od nadzornog tijela ili sanacijskog tijela trece zemlje, osim

ako je to nadzorno odnosno sanacijsko tijelo treée zemlje dalo suglasnost za takvo prosljedivanje.

Clanak 73.

Sanacija grupe koja obuhvaca drustvo kéer grupe

1. Sanacijsko tijelo bez odgode obavjes¢uje sanacijsko tijelo za grupu, ako nije rije¢ o istom tijelu, nadzornika grupe
i ¢lanove relevantnog sanacijskog kolegija o informacijama iz stavka 2. ako:

(a) sanacijsko tijelo zakljuci da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje je drustvo kéi grupe propada ili
je vjerojatno da ¢e propasti; ili

(b) nadzorno tijelo obavijestilo je sanacijsko tijelo da je donesena odluka da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje koje je drustvo kéi grupe propada ili je vjerojatno da ¢e propasti; ili

(c) sanacijsko tijelo zakljuci da subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) koji je drustvo ki grupe ispunjava uvjete za
sanaciju utvrdene u clanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. stavku 3.

2. Informacije o kojima treba obavijestiti na temelju stavka 1. jesu sljedece:

(a) odluka kojom se utvrduje li da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje propada ili je vierojatno da e
propasti;
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(b) odluka da subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ispunjava uvjete za sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili
clanka 20. stavka 3.

(c) mjere sanacije ili mjere u slu¢aju nesolventnosti koje sanacijsko tijelo smatra primjerenima za taj subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (a) do (e).

3. Po primitku obavijesti iz stavka 1. sanacijsko tijelo za grupu, nakon savjetovanja s drugim ¢lanovima relevantnog
sanacijskog kolegija, procjenjuje ucinak koji ¢e mjere sanacije ili druge mjere o kojima je obavijesteno na temelju stavka 2.
tocke (c) vierojatno imati na grupu i na subjekte grupe u drugim drzavama ¢lanicama te vjerojatnost da se zbog tih mjera
sanacije ili drugih mjera zadovolje uvjeti za sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3. u odnosu na subjekt
grupe u drugoj drzavi ¢lanici.

4. Ako sanacijsko tijelo za grupu procijeni da nije vjerojatno da bi se zbog mjera sanacije ili drugih mjera o kojima je
obavije$teno na temelju stavka 2. tocke (c) zadovoljili uvjeti utvrdeni u clanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. stavku 3.
u odnosu na subjekt grupe u drugoj drzavi ¢lanici, sanacijsko tijelo nadlezno za taj subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od
(a) do (e) moze poduzeti mjere sanacije ili druge mjere o kojima je dostavilo obavijest.

5. Ako sanacijsko tijelo za grupu procijeni da je vjerojatno da bi se zbog mjera sanacije ili drugih mjera o kojima je
obavijeSteno na temelju stavka 2. tocke (c) zadovoljili uvjeti utvrdeni u ¢lanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. stavku 3.
u odnosu na subjekt grupe u drugoj drzavi ¢lanici, sanacijsko tijelo za grupu u roku od pet dana od primitka obavijesti iz
stavka 1. predlaze program sanacije grupe i podnosi ga sanacijskom kolegiju. To petodnevno razdoblje moze se produljiti
uz suglasnost sanacijskog tijela koje je dostavilo obavijest.

6.  Ako sanacijsko tijelo za grupu ne donese procjenu u roku od pet dana od primitka obavijesti iz stavka 1., ili u duljem
roku koji je dogovoren, sanacijsko tijelo koje je dostavilo obavijest moze poduzeti mjere sanacije ili druge mjere o kojima je
dostavilo obavijest.

7. U programu sanacije grupe iz stavka 5.:

(a) navode se mjere sanacije koje bi relevantna sanacijska tijela trebala poduzeti u odnosu na krajnje mati¢no drustvo ili
odredene subjekte grupe kako bi se ostvarili ciljevi sanacije i postovala opc¢a nacela sanacije utvrdena u ¢lanku 22

(b) utvrduje se nacin koordinacije mjera sanacije iz tocke (a);

(¢) utvrduje se plan financiranja kojim se uzima u obzir plan sanacije grupe i nacela podjele odgovornosti utvrdena u tom
planu sanacije grupe u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2. tockom (e).

8. Podlozno stavku 9., program sanacije grupe donosi se u obliku zajednicke odluke sanacijskog tijela za grupu
i sanacijskih tijela nadleznih za drustva kéeri koja su obuhvadena programom sanacije grupe.

Na zahtjev sanacijskog tijela EIOPA moze pomodi sanacijskim tijelima u postizanju zajednicke odluke u skladu s ¢lankom
31. stavkom 2. to¢kom (c) Uredbe (EU) br. 1094/2010.

9. Ako se sanacijsko tijelo ne slaze s programom sanacije grupe koji je predloZilo sanacijsko tijelo za grupu ili ako smatra
da radi zastite zajednickih interesa ugovaratelja osiguranja, realnog gospodarstva i financijske stabilnosti u odnosu na
subjekt iz clanka 1. stavka 1. toc¢aka od (a) do (e) treba poduzeti neovisne mjere sanacije ili mjere koje nisu predlozene
u programu sanacije grupe, ono:

(a) detaljno navodi razloge svojeg neslaganja ili razloge za odstupanje od programa sanacije grupe;

(b) obavjestuje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela obuhvadena programom sanacije grupe o razlozima iz
tocke (a);
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(c) obavjesuje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela povezana s programom sanacije grupe o mjerama sanacije
ili drugim mjerama koje ¢e poduzeti.

Pri navodenju razloga svojeg neslaganja sanacijsko tijelo uzima u obzir planove sanacije, mogu¢i u¢inak mjera sanacije
i drugih mjera koje ¢e poduzeti na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u doti¢noj drzavi
¢lanici te mogudi ucinak tih mjera sanacije ili drugih mjera na ostatak grupe.

10.  Sanacijska tijela koja se slazu s programom sanacije grupe koji je predlozZilo sanacijsko tijelo za grupu mogu donijeti
zajednicku odluku o programu sanacije grupe koji obuhvaca subjekte grupe u drzavama ¢lanicama tih sanacijskih tijela, bez
sudjelovanja sanacijskih tijela koja se ne slazu.

11.  Zajednicke odluke iz stavaka 8. i 10. i mjere sanacije ili druge mjere poduzete u skladu sa stavkom 9. smatraju se
kona¢nima i sanacijska tijela primjenjuju ih u doti¢nim drzavama ¢lanicama.

12.  Sanacijska tijela sve mjere sanacije i druge mjere iz ovoga ¢lanka poduzimaju bez odgode, uzimajuéi u obzir Zurnost
situacije.

13.  Ako se ne provodi program sanacije grupe, sanacijska tijela pri poduzimanju mjera sanacije u odnosu na bilo koji
subjekt grupe usko suraduju u okviru sanacijskog kolegija kako bi se postigla koordinirana sanacijska strategija za sve
subjekte grupe koji propadaju ili je vjerojatno da e propasti.

14.  Sanacijska tijela koja poduzmu bilo koju mjeru sanacije u odnosu na bilo koji subjekt grupe redovito i detaljno
obavjes¢uju ¢lanove sanacijskog kolegija o tim mjerama i njihovu napretku.

Clanak 74.

Sanacija grupe koja obuhvaéa krajnje mati¢no drustvo

1. Ako sanacijsko tijelo za grupu zaklju¢i da krajnje mati¢no drustvo za koje je nadlezno ispunjava uvjete iz ¢lanka 19.
stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3., bez odgode obavijes¢uje nadzornika grupe i ostale ¢lanove sanacijskog kolegija doti¢ne
grupe o informacijama iz ¢lanka 73. stavka 2.

Mjere sanacije ili mjere u slucaju nesolventnosti iz ¢lanka 73. stavka 2. tocke (c) mogu obuhvacati provedbu programa
sanacije grupe izradenog u skladu s ¢lankom 73. stavkom 7. u bilo kojoj od sljedecih okolnosti:

(a) vjerojatno je da bi se zbog mjera sanacije ili drugih mjera na razini mati¢nog drustva o kojima je dostavljena obavijest
u skladu s ¢lankom 73. stavkom 2. tockom (c) ispunili uvjeti utvrdeni u ¢lanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. stavku 3.
u odnosu na subjekt grupe u drugoj drzavi ¢lanici;

(b) mjere sanacije ili druge mjere samo na razini matinog drustva nisu dostatne da bi se stanje stabiliziralo ili nije
vjerojatno da bi se njima ostvario optimalni ishod;

(c) sanacijska tijela utvrdila su da jedno ili viSe drustava kéeri za koja su nadlezna ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1.
ili clanka 20. stavka 3.;

(d) program sanacije grupe primjeren je zbog koristi koje ¢e drustva kéeri grupe imati od mjera sanacije ili drugih mjera
poduzetih na razini grupe.

2. Ako mjere koje predlaze sanacijsko tijelo za grupu ne sadrzavaju program sanacije grupe, sanacijsko tijelo za grupu
donosi svoju odluku nakon savjetovanja s ¢lanovima sanacijskog kolegija.
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3. Ako mjere koje predlaze sanacijsko tijelo za grupu sadrzavaju program sanacije grupe, program sanacije grupe donosi
se u obliku zajednicke odluke sanacijskog tijela za grupu i sanacijskih tijela nadleznih za drustva kéeri koja su obuhvacena
programom sanacije grupe.

Na zahtjev sanacijskog tijela EIOPA moZe pomoci sanacijskim tijelima u postizanju zajednicke odluke u skladu s ¢lankom
31. stavkom 2. tockom (c) Uredbe (EU) br. 1094/2010.

4. Ako se sanacijsko tijelo ne slaZe s programom sanacije grupe koji je predlozilo sanacijsko tijelo za grupu ili od njega
odstupi ili ako smatra da radi financijske stabilnosti u odnosu na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) treba
poduzeti neovisne mjere sanacije ili mjere koje nisu predloZene u programu sanacije grupe, ono:

(a) detaljno navodi razloge svojeg neslaganja ili razloge za odstupanje od programa sanacije grupe;

(b) obavjes¢uje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela obuhvacena programom sanacije grupe o razlozima iz
tocke (a);

(c) obavjes¢uje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela obuhvacena programom sanacije grupe o mjerama
sanacije ili drugim mjerama koje namjerava poduzeti.

Pri navodenju razloga svojeg neslaganja doti¢no sanacijsko tijelo posvecuje duznu paznju planovima sanacije grupe,
mogucem ucinku neovisnih mjera sanacije ili drugih mjere koje ¢e poduzeti na financijsku stabilnost, fiskalne resurse,
sustave jamstva u osiguranju i bilo koje aranzmane financiranja u doti¢noj drzavi ¢lanici te moguéem ucinku tih mjera
sanacije ili drugih mjera na ostatak grupe.

5. Sanacijska tijela koja se slazu s programom sanacije grupe koji je predlozilo sanacijsko tijelo za grupu mogu donijeti
zajednicku odluku o programu sanacije grupe koji obuhvaca subjekte grupe u njihovim drzavama clanicama, bez
sudjelovanja sanacijskih tijela koja se ne slazu.

6.  Zajednicka odluka iz stavka 3. ili stavka 5. i mjere sanacije i druge mjere iz stavka 4. smatraju se kona¢nima
i sanacijska tijela primjenjuju ih u doti¢nim drzavama ¢lanicama.

7. Tijela sve mjere sanacije i druge mjere iz stavaka od 1. do 6. poduzimaju bez odgode, uzimajuéi u obzir Zurnost
situacije.

8. Ako se ne provodi program sanacije grupe, sanacijska tijela pri poduzimanju mjere sanacije u odnosu na bilo koji
subjekt grupe usko suraduju u okviru sanacijskog kolegija kako bi se postigla koordinirana sanacijska strategija za sve
zahvacene subjekte grupe.

9.  Sanacijska tijela koja poduzmu mjeru sanacije u odnosu na bilo koji subjekt grupe redovito i detaljno obavjes¢uju
¢lanove sanacijskog kolegija o tim mjerama i njihovu napretku.

GLAVA V.
ODNOSI S TRECIM ZEMLJAMA

Clanak 75.

Sporazumi s tre¢im zemljama

1. U skladu s ¢lankom 218. UFEU-a, Komisija moZe podnijeti preporuke Vijecu za pregovore o sporazumima s jednom
treom zemljom ili vi§e njih o na¢inima suradnje sanacijskih tijela i relevantnih tijela tre¢ih zemalja, $to uklju¢uje razmjenu
informacija u vezi s planiranjem oporavka i sanacije u odnosu na drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje iz tre¢ih zemalja i grupe.

84/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



SL L, 8.1.2025. HR

2. Sporazumima iz stavka 1. nastoji se osigurati uspostava postupaka i aranZmana za suradnju sanacijskih tijela
i relevantnih tijela tre¢ih zemalja pri obavljanju nekih ili svih zadaca i izvrSavanju nekih ili svih ovlasti iz ¢lanka 79.

3. Drzave clanice mogu sklapati bilateralne sporazume s tre¢im zemljama u vezi s pitanjima iz stavaka 1. i 2. dok
sporazum iz stavka 1. s relevantnom tre¢om zemljom ne stupi na snagu, pod uvjetom da ti bilateralni sporazumi nisu
u suprotnosti s ovom glavom.

Clanak 76.

Priznavanje i izvrSenje sanacijskih postupaka trecih zemalja

1. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na sanacijske postupke tre¢ih zemalja, osim ako s doti¢nom tre¢om zemljom stupi na
snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 75. stavka 1. te do njegova stupanja na snagu. Primjenjuje se i nakon $to takav
medunarodni sporazum s doti¢nom tre¢om zemljom stupi na snagu pod uvjetom da priznavanje i izvrSenje sanacijskog
postupka tre¢e zemlje nisu uredeni tim sporazumom.

2. Relevantno sanacijsko tijelo odlucuje o tome hoce li priznati i izvrsiti, osim kako je predvideno u ¢lanku 77.,
sanacijski postupak tre¢e zemlje u odnosu na drustvo kéer ili podruznicu koje u Uniji ima drustvo iz tree zemlje ili
u odnosu na mati¢no drustvo.

Pri odlucivanju duzna pozornost posveluje se interesima svake drzave ¢lanice u kojoj drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje ili mati¢no drustvo iz tree zemlje posluje te posebno moguéem ucinku priznavanja i izvr$enja
sanacijskih postupaka tre¢e zemlje na druge dijelove grupe i ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku
stabilnost u tim drzavama ¢lanicama.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da su sanacijska tijela ovlastena barem za sljedece:
(a) izvrsavanje sanacijskih ovlasti u odnosu na sljedece:

i. imovinu drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili mati¢nog drustva iz tre¢e zemlje koja se nalazi
u njihovoj drzavi ¢lanici ili se na nju primjenjuje pravo njihove drzave ¢lanice,

ii. prava ili obveze drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz tre¢e zemlje koji su uknjiZeni na
podruznicu u Uniji koju drustvo iz tre¢e zemlje ima u njihovoj drzavi ¢lanici ili na koje se primjenjuje pravo njihove
drzave clanice ili u vezi s kojima su potrazivanja izvrsiva u njihovoj drzavi ¢lanici;

(b) provedbu, ukljucujudi zahtjev drugoj osobi da poduzme mjere radi provedbe, prijenosa dionica ili drugih vlasni¢kih
instrumenata u drustvu kéeri u Uniji s poslovnim nastanom u toj drzavi ¢lanici;

(c) izvrsavanje ovlasti iz clanaka 49., 50. ili 51. u odnosu na prava bilo koje strane u ugovoru sa subjektom iz stavka 1.
ovog ¢lanka ako su takve ovlasti potrebne za izvrSenje sanacijskog postupka treée zemlje; i

(d) da ucine neizvrsivim bilo koje ugovorno pravo na otkaz ili prijevremeno izvrSenje ugovora ili da utjeu na ugovorna
prava subjekata iz stavka 2. i drugih subjekata grupe ako takvo pravo proizlazi iz mjere sanacije koju u odnosu na
drudtvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz tre¢e zemlje, maticno drustvo takvih subjekata ili druge
subjekte grupe poduzima sanacijsko tijelo tre¢e zemlje ili se ta mjera poduzima na neki drugi na¢in na temelju pravnih
ili regulatornih zahtjeva u pogledu sanacijskih aranzmana u toj zemlji, pod uvjetom da se i dalje izvr$avaju bitne obveze
iz ugovora, ukljucujuéi obveze placanja i isporuke te pruzanje kolaterala.

4. Sanacijska tijela mogu, ako je to u javnom interesu, poduzeti mjere sanacije u odnosu na mati¢no drustvo ako
relevantno tijelo treée zemlje utvrdi da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje je drustvo kéi tog
mati¢nog drustva i osnovano je u toj tre¢oj zemlji zadovoljava uvjete za sanaciju na temelju prava te treCe zemlje. Drzave
¢lanice u tu svrhu osiguravaju da su sanacijska tijela ovlastena upotrijebiti sve sanacijske ovlasti u odnosu na to mati¢no
drustvo, a primjenjuje se ¢lanak 48.

5. Priznavanjem i izvrSenjem sanacijskog postupka tre¢e zemlje ne dovode se u pitanje eventualni redovni postupci
u slucaju nesolventnosti na temelju primjenjivog nacionalnog prava, prema potrebi, u skladu s ovom Direktivom.
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Clanak 77.

Pravo na odbijanje priznavanja ili izvrSenja sanacijskih postupaka tre¢ih zemalja

Sanacijsko tijelo moze odbiti priznati ili izvrsiti sanacijski postupak trece zemlje na temelju clanka 76. ako smatra:

(a) da bi sanacijski postupak trece zemlje imao nepovoljan u¢inak na financijsku stabilnost u drzavi ¢lanici u kojoj se nalazi
sanacijsko tijelo ili da bi postupak mogao imati nepovoljan u¢inak na financijsku stabilnost neke druge drzave ¢lanice;

(b) da je u odnosu na podruznicu koju drustvo iz tree zemlje ima u Uniji potrebna neovisna mjera sanacije na temelju
¢lanka 78. kako bi se postigao jedan cilj sanacije ili vise njih;

(c) da se u sanacijskom postupku treée zemlje s vjerovnicima ne bi postupalo jednako kao $to bi se postupalo
s vjerovnicima iz treCe zemlje sa sli¢nim zakonskim pravima;

(d) da bi priznavanje ili izvrSenje sanacijskog postupka tre¢e zemlje imalo bitne fiskalne posljedice za drzavu ¢lanicu; ili

(e) da bi ucinci takvog priznavanja ili izvr$enja bili u suprotnosti s nacionalnim pravom.

Clanak 78.

Sanacija podruznica koje drustva iz tre¢ih zemalja imaju u Uniji

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlasti potrebne za djelovanje u odnosu na podruznicu koju
drustvo iz trele zemlje ima u Uniji, a koja ne podlijeZe sanacijskim postupcima trele zemlje ili podlijeze sanacijskom
postupku trece zemlje i primjenjuje se jedna od okolnosti iz ¢lanka 77.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se na izvrSavanje takvih ovlasti primjenjuje ¢lanak 48.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlasti iz stavka 1. ako sanacijsko tijelo ustanovi da je
mjera u javnom interesu i ako je ispunjen jedan ili vise sljedeéih uvjeta:

(a) podruznica koju drustvo iz treCe zemlje ima u Uniji vi$e ne ispunjava ili vjerojatno nece ispunjavati uvjete za odobrenje
za rad i poslovanje u toj drzavi ¢lanici propisane nacionalnim pravom i nije izgledno da ¢e se nekom mjerom privatnog
sektora, nadzornih tijela ili doti¢ne trece zemlje u razumnom roku ponovno uspostaviti uskladenost podruznice s tim
uvjetima ili sprijeCiti njezina propast;

Cx

sanacijsko tijelo smatra da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz tree zemlje nije u moguénosti ili
ne Zeli ili vjerojatno nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze prema vjerovnicima u Uniji ili obveze koje su nastale
ili su knjizene u podruznici, kao $to su isplate ugovarateljima osiguranja ili korisnicima osiguranja, po njihovu
dospijecu, a sanacijsko tijelo uvjereno je da u odnosu na to drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz
trece zemlje nije pokrenut sanacijski postupak trece zemlje ili postupak u slucaju nesolventnosti trece zemlje ili da on
nece biti pokrenut u razumnom roku;

(c) relevantno tijelo trece zemlje pokrenulo je sanacijski postupak trece zemlje u odnosu na drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje iz tre¢e zemlje ili je obavijestilo sanacijsko tijelo da namjerava pokrenuti takav postupak.

3. Ako sanacijsko tijelo poduzme neovisnu mjeru u odnosu na podruznicu koju drustvo iz tree zemlje ima u Uniji,
uzima u obzir ciljeve sanacije i mjeru poduzima u skladu sa sljede¢im nacelima i zahtjevima, u mjeri u kojoj su relevantni:
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(a) nacelima utvrdenima u ¢lanku 22.;

(b) zahtjevima koji se odnose na primjenu instrumenata sanacije iz glave IIL. poglavlja II.

Clanak 79.

Suradnja s tijelima tre¢ih zemalja

1. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na suradnju s tre¢im zemljama, osim ako s relevantnom tre¢om zemljom stupi na snagu
medunarodni sporazum iz ¢lanka 75. stavka 1. te do njegova stupanja na snagu. Primjenjuje se i nakon 3to takav
medunarodni sporazum stupi na snagu pod uvjetom da predmet ovog ¢lanka nije ureden tim sporazumom.

2. EIOPA moze sklapati neobvezujuce okvirne aranzmane o suradnji s relevantnim tijelima tre¢ih zemalja. Okvirnim
sporazumima o suradnji utvrduju se postupci i aranZmani izmedu ukljuenih tijela za razmjenu potrebnih informacija
i suradnju u obavljanju nekih ili svih sljedecih zadaca te izvrSavanju nekih ili svih sljedecih ovlasti u odnosu na drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili grupe:

(a) izrada planova sanacije u skladu s ¢lancima od 9. do 12. i sliénim zahtjevima na temelju prava relevantnih tre¢ih
zemalja;

(b) procjena mogucnosti sanacije takvih drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje i grupa u skladu s ¢lancima 13.
i 14. i sli¢nim zahtjevima na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(c) primjena ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije na temelju ¢lanaka 15. i 16. te svih sli¢nih
ovlasti na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(d) primjena preventivnih mjera na temelju clanka 141. Direktive 2009/138/EZ i sli¢nih ovlasti na temelju prava
relevantnih tre¢ih zemalja;

() primjena instrumenata sanacije i izvrSavanje sanacijskih ovlasti te slicnih ovlasti koje mogu izvravati relevantna tijela
tre¢ih zemalja.

3. Nadzorna ili sanacijska tijela, prema potrebi, mogu sklopiti aranzmane o suradnji s relevantnim tijelima tre¢ih zemalja
u skladu s okvirnim aranZmanom EIOPA-e iz stavka 2.

4. Drzave ¢lanice obavjes¢uju EIOPA-u o svim aranZmanima o suradnji koje su sanacijska tijela i nadzorna tijela sklopila
u skladu s ovim ¢lankom.

Clanak 80.

Razmjena povijerljivih informacija

1. Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela, nadzorna tijela i nadlezna ministarstva povjerljive informacije,
ukljucujuéi preventivne planove oporavka, razmjenjuju s relevantnim tijelima tre¢ih zemalja samo ako su zadovoljeni
sljededi uvjeti:

(a) ta tijela tre¢ih zemalja podlijezu zahtjevima i standardima o Cuvanju poslovne tajne koji se, prema misljenju svih
relevantnih tijela, smatraju barem jednakovrijednima onima koji su propisani ¢lankom 66.;

(b) informacije su potrebne za obavljanje sanacijskih funkcija relevantnih tijela tre¢ih zemalja na temelju nacionalnog prava
koje su usporedive s onima iz ove Direktive te se, podlozno tocki (a), ne upotrebljavaju u druge svrhe.

Za potrebe tocke (a), ako se razmjena informacija odnosi na osobne podatke, postupanje s takvim osobnim podacima
i njihovo prosljedivanje nadleznim tijelima tre¢ih zemalja uredeni su primjenjivim pravom Unije i nacionalnim pravom
o zadtiti podataka.
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2. Ako povjerljive informacije potjecu iz druge drzave ¢lanice, sanacijska tijela, nadzorna tijela i nadlezna ministarstva
otkrivaju te informacije relevantnim tijelima tre¢ih zemalja samo ako su zadovoljeni sljedeéi uvjeti:

(a) relevantno tijelo drzave ¢lanice iz koje je potekla informacija (tijelo koje je izvor informacije) slaze se s otkrivanjem
informacije;

(b) informacija se otkriva samo u svrhe koje je dopustilo tijelo koje je izvor informacije.

Clanak 81.

AranZmani financiranja

1. Svaka drzava ¢lanica uspostavlja jedan ili viSe aranZmana financiranja kako bi osigurala da sanacijsko tijelo ima na
raspolaganju odgovarajuca sredstva prikupljena putem ex ante ili ex post doprinosa, ili kombinacije jednih i drugih, od
drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje koja imaju odobrenje za rad u toj drzavi ¢lanici i od podruznica koje
drustva iz tre¢ih zemalja imaju u Uniji, a koje se nalaze na drzavnom podrudju te drzave clanice kako bi pokrila barem
isplatu razlike dionicarima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja, podnositeljima odstetnih zahtjeva ili drugim
vjerovnicima iz ¢lanka 57.

Drzave ¢lanice mogu predvidjeti da se aranzmani financiranja iz prvog podstavka mogu upotrebljavati i za pokrivanje
drugih troskova povezanih s upotrebom instrumenata sanacije ako je upotreba aranzmana financiranja nuzna da bi se
postigli ciljevi sanacije.

Drzave ¢lanice za svoje aranzmane financiranja mogu upotrebljavati istu administrativnu strukturu kao i za svoje sustave
jamstava u osiguranju, uzimajuci u obzir Uredbu (EZ) br. 883/2004 Europskog parlamenta i Vijeca (*%).

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da je upotreba aranzmana financiranja u skladu s nacelima utvrdenima u ¢lanku 22.

3. Ako drustvo u sanaciji posluje unutar Unije na temelju prava poslovnog nastana ili slobode pruzanja usluga, za isplatu
naknade dionicarima, ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja, podnositeljima odstetnih zahtjeva ili drugim
vjerovnicima u skladu s ¢lankom 57. upotrebljava se relevantni aranZman financiranja one drzave clanice u kojoj je drustvo
dobilo odobrenje za rad.

4. Drzave ¢lanice obavje$¢uju Komisiju i EIOPA-u o aranzmanima financiranja koje su uspostavile.

GLAVA VL
SANKCIJE

Clanak 82.

Administrativne sankcije i druge administrativne mjere

1. Ne dovodeci u pitanje ovlasti sanacijskih i nadzornih tijela utvrdene u ovoj Direktivi i Direktivi 2009/138/EZ i pravo
drzava clanica da predvide i izri¢u kaznene sankcije, drzave ¢lanice utvrduju pravila o administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama koje se primjenjuju u slucaju nepostovanja nacionalnih odredaba kojima se prenosi ova
Direktiva te poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale njihovu primjenu.

Ako drzave clanice odluce da nece utvrditi pravila o administrativnim sankcijama ili drugim administrativnim mjerama za
krienja koja podlijezu nacionalnom kaznenom pravu, Komisiji dostavljaju doti¢ne odredbe kaznenog prava.

Predvidene administrativne sankcije i druge administrativne mjere moraju biti u¢inkovite, proporcionalne i odvracajuce.

(*)  Uredba (EZ) br. 883/2004 Europskog parlamenta i Vijeca od 29. travnja 2004. o koordinaciji sustava socijalne sigurnosti (SL L 166,
30.4.2004., str. 1.).
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2. Drzave ¢lanice osiguravaju da se u slucaju krsenja, podlozno uvjetima utvrdenima u nacionalnom pravu, na ¢lanove
upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela i na druge fizicke osobe koje su na temelju nacionalnog prava odgovorne za
kr$enje mogu primijeniti administrativne sankcije ili druge administrativne mjere.

3. Ovlasti izricanja administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera predvidenih ovom Direktivom daju se
sanacijskim tijelima ili nadzornim tijelima, ovisno o vrsti krSenja. Sanacijska tijela i nadzorna tijela imaju sve ovlasti za
prikupljanje informacija i sve istrazne ovlasti koje su potrebne za izvr§avanje njihovih funkcija. Pri izvr$avanju svojih ovlasti
izricanja administrativnih sankcija ili drugih administrativnih mjera sanacijska tijela i nadzorna tijela blisko suraduju kako
bi osigurala da administrativne sankcije ili druge administrativne mjere daju Zeljene rezultate te uskladuju svoje djelovanje
u prekograni¢nim predmetima.

4. Sanacijska tijela i nadzorna tijela izvr$avaju svoje administrativne ovlasti za izricanje sankcija i drugih administrativnih
mjera u skladu s ovom Direktivom i nacionalnim pravom na bilo koji od sljedecih nacina:

(a) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima;

(c) delegiranjem drugim tijelima koja e djelovati pod njihovom odgovornoséu;

(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da odluke sanacijskih tijela i nadzornih tijela donesene u skladu s ovom glavom budu

podlozne pravu na zalbu.

Clanak 83.

Posebne odredbe o administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da se njihovim zakonima i drugim propisima predvidaju administrativne sankcije i druge
administrativne mjere barem u odnosu na sljedece situacije:

(a) krSenje clanka 5. ili ¢lanka 7. jer nisu sastavljeni preventivni planovi oporavka i preventivni planovi oporavka grupe ili
se oni ne odrzavaju ili ne azuriraju;

(b) krenje ¢lanka 12. jer nisu pruzene sve informacije potrebne za izradu planova sanacije;

(c) krenje ¢lanka 63. stavka 1. jer upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do
(e) nije obavijestilo nadzorno tijelo da taj subjekt propada ili je vjerojatno da ¢e propasti.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da u slu¢ajevima iz stavka 1. administrativne sankcije i druge administrativne mjere koje se
mogu primijeniti ukljucuju barem sljedece:

(a) javnu izjavu u kojoj su navedeni fizicka osoba, subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e), krajnje mati¢no drustvo
ili druga pravna osoba odgovorna za krienje te priroda krSenja;

(b) nalog kojim se od odgovorne fizicke ili pravne osobe zahtijeva da prekine postupanje i da vise ne ponavlja takvo
postupanje;
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(c) privremenu zabranu obavljanja funkcija u subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (a) do (e) za svakog ¢lana upravnog,
upravljackog ili nadzornog tijela ili viSeg rukovodstva subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) ili bilo koju
drugu fizicku osobu koja se smatra odgovornom;

(d) u slucaju pravne osobe, administrativne nov¢ane kazne u iznosu do 10 % ukupnog godisnjeg prometa te pravne osobe
u prethodnoj poslovnoj godini;

(e) u slucaju fizi¢ke osobe, administrativne novcane kazne u iznosu do 5 000 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama u kojima
euro nije sluzbena valuta, odgovarajuce vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan 28. sije¢nja 2025.;

(f) administrativne nov¢ane kazne u iznosu koji je maksimalno dvostruko visi od iznosa koristi stecene krsenjem, ako je
takvu korist moguée utvrditi.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d), ako je pravna osoba drustvo kéi mati¢nog drustva, relevantni promet je ukupni
godisnji promet koji proizlazi iz konsolidirane ra¢unovodstvene dokumentacije krajnjeg mati¢nog drustva u prethodnoj
poslovnoj godini.

Clanak 84.

Objavljivanje administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela i nadzorna tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama objave
barem sve administrativne sankcije i druge administrativne mjere koje su izrekla zbog krienja nacionalnih odredaba kojima
se prenosi ova Direktiva ako takve administrativne sankcije ili druge administrativne mjere nisu bile predmet Zalbe ili ako je
pravo na Zalbu iscrpljeno. Objavljuju ih bez nepotrebne odgode, nakon $to je fizicka ili pravna osoba obavijestena o toj
administrativnoj sankciji ili drugoj administrativnoj mjeri. Objava ukljucuje informacije o vrsti i prirodi krSenja te identitet
fizicke ili pravne osobe kojoj je izreena administrativna sankcija ili druga administrativna mjera.

Ako drzave ¢lanice dozvole objavljivanje administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera na koje je moguce
podnijeti Zalbu, sanacijska tijela i nadzorna tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama bez nepotrebne odgode
objavljuju informacije o statusu te zalbe i njezinu ishodu.

2. Ako sanacijsko tijelo ili nadzorno tijelo nakon procjene razmjernosti objave podataka u doti¢nom slucaju ustanovi da
bi objava identiteta pravnih osoba ili identiteta ili osobnih podataka fizickih osoba bila nerazmjerna ili ako bi takva objava
ugrozila stabilnost financijskih trzista ili istragu koja je u tijeku, sanacijsko tijelo odnosno nadzorno tijelo poduzima bilo $to
od sljedeceg:

(a) odgada objavu odluke o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere do trenutka u kojem vise ne
bude razloga za tu odgodu;

(b) odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere objavljuje na anonimnoj osnovi, u skladu
s nacionalnim pravom, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava djelotvornu zastitu relevantnih osobnih podataka;

(c) ne objavljuje odluku o izricanju administrativne sankcije ili drugih administrativnih mjera ako sanacijsko tijelo ili
nadzorno tijelo smatra da se objavom u skladu s to¢kom (a) ili (b) ne bi osiguralo bilo $to od sljedeceg:

i. stabilnost financijskih trzista;

ii. proporcionalnost objave takvih podataka u odnosu na mjere koje se smatraju blazima.

Sanacijska tijela i nadzorna tijela osiguravaju da svaka objava u skladu s ovim ¢lankom ostane na njihovim sluzbenim
internetskim stranicama najmanje pet godina. Osobni podatci sadrzani u objavi ostaju na sluzbenim internetskim
stranicama sanacijskog tijela ili nadzornog tijela samo onoliko dugo koliko je potrebno u skladu s primjenjivim pravilima
o zadtiti podataka.
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Clanak 85.

Odrzavanje srediSnje baze podataka koje provodi EIOPA
1. Podlozno zahtjevima ¢uvanja poslovne tajne iz ¢lanka 66., sanacijska tijela i nadzorna tijela obavjes¢uju EIOPA-u
o svim administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama koje su izrekla na temelju ¢lanka 83. te o statusu
zalbe i njezinu ishodu.
EIOPA odrzava i aZurira sredi$nju bazu podataka o sankcijama i drugim administrativnim mjerama o kojima su je
obavijestila sanacijska tijela isklju¢ivo u svrhu razmjene informacija medu tim sanacijskim tijelima te je ona dostupna samo
tim sanacijskim tijelima.
EIOPA odrzava i azurira sredi$nju bazu podataka o sankcijama i drugim administrativnim mjerama o kojima su je
obavijestila nadzorna tijela isklju¢ivo u svrhu razmjene informacija medu tim nadzornim tijelima te je ona dostupna samo
tim nadzornim tijelima.
2. EIOPA odrzava i azurira internetsku stranicu sa sljede¢im informacijama ili poveznicama na te informacije:
(a) objavljivanje sankcija svakog sanacijskog tijela;

(b) objavljivanje sankcija svakog nadzornog tijela na temelju ¢lanka 84.;

(c) razdoblje objave sankcija za svaku drzavu ¢lanicu.

Clanak 86.
Djelotvorna primjena sankcija i izvrSavanje ovlasti izricanja sankcija od strane nadzornih tijela i sanacijskih tijela
Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna tijela i sanacijska tijela pri odredivanju vrste administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera i razine administrativnih novcanih kazni uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, ukljucujudi,
prema potrebi:
(a) ozbiljnost i trajanje krienja;
(b) stupanj odgovornosti odgovorne fizicke ili pravne osobe;

(c) financijsku snagu odgovorne fizicke ili pravne osobe;

(d) iznos dobiti koju je odgovorna fizicka ili pravna osoba ostvarila ili gubitaka koje je izbjegla, ako je tu dobit ili gubitke
mogude utvrditi;

(e) gubitke koje su zbog krienja pretrpjele treCe strane, ukljucujuéi ugovaratelje osiguranja, ako je te gubitke mogudce
utvrditi;

(f) razinu suradnje odgovorne fizicke ili pravne osobe s nadzornim tijelom i sanacijskim tijelom;
(¢) prethodna krienja koja je pocinila odgovorna fizicka ili pravna osoba.
Za potrebe prvog podstavka tocke (c) pokazatelji financijske snage fizicke ili pravne osobe ukljuc¢uju ukupni promet

odgovorne pravne osobe ili godidnji dohodak odgovorne fizicke osobe.

GLAVA VIL

IZMJENE DIREKTIVA 2002/47[EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU 1 (EU) 2017/1132 TE UREDABA (EU) br. 1094/2010,
(EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014 1 (EU) 2017/1129

Clanak 87.
Izmjene Direktive 2002/47[EZ

Direktiva 2002/47/EZ mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 1. stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:
,6.  Clanci od 4. do 7. ove Direktive ne primjenjuju se ni na kakva ogranicenja u izvrsenju ugovora o financijskom

kolateralu ni ogranicenja ucinka ugovora o financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima, odredbe o kona¢nom
netiranju ili prijeboju odredene na temelju glave IV. poglavlja V. ili VI. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta
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i Vijeca (*) ili glave V. poglavlja II. odjeljka 3. ili poglavlja IV. Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca (**) ili
glave III. poglavlja III. odjeljka 4. ili poglavlja IV. Direktive (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vije¢a (***) ili na bilo
koje takvo ogranicenje odredeno na temelju sli¢nih ovlasti u pravu drzave clanice radi olaksavanja uredne sanacije bilo
kojeg subjekta iz stavka 2. tocke (d) ovog clanka koji podlijeze zastitnim mjerama koje su barem jednakovrijedne
mjerama navedenima u glavi IV. poglavlju VIL Direktive 2014/59/EU i u glavi V. poglavlju V. Uredbe (EU) 2021/23.

() Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive VijeCa 82[891/EEZ i direktiva
2001/24[EZ, 2002[47[EZ, 2004/25[EZ, 2005/56]EZ, 2007/36/EZ, 2011/35[EU, 2012/30/EU i 2013/36[EU te
uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

(**) Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i sanaciju
sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014,
(EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47[EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59[EU i (EU)
2017/1132 (SL L 22, 22.1.2021., str. 1.).

(**) Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijea od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ, 2004/25[EZ,
2007/36[EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 806/2014 i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2025/1/0j).”;

2. clanak 9.a zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 9.a
Direktiva 2008/48/EZ, Direktiva 2014/59/EU, Uredba (EU) 2021/23 i Direktiva (EU) 2025/1

Ovom Direktivom ne dovode se u pitanje Direktiva 2008/48/EZ, Direktiva 2014/59/EU, Uredba (EU) 2021/23
i Direktiva (EU) 2025/1.”

Clanak 88.
Izmjena Direktive 2004/25/EZ

U clanku 4. stavku 5. Direktive 2004/25/EZ treéi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Drzave clanice osiguravaju da se ¢lanak 5. stavak 1. ove Direktive ne primjenjuje u slucaju primjene instrumenata sanacije
te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*),
u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca (**) ili u glavi IIl. Direktive (EU) 2025/1 Europskog
parlamenta i Vijeca (***).

(*)  Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju
kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ,
2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2005/56EZ, 2007[36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

(**)  Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih
drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU)
br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47[EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 20171132
(SLL 22, 22.1.2021., str. 1.).

(***) Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014
i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELL: http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/1/o0j).”.
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Clanak 89.
Izmjene Direktive 2007/36/EZ

U clanku 1. Direktive 200736 /EZ stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se ova Direktiva ne primjenjuje u slucaju primjene instrumenata sanacije te sanacijskih

ovlasti i mehanizama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*), u glavi V. Uredbe
(EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca (**) ili u glavi III. Direktive (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca (***).

()

(**)

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju
kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ,
2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35[EU, 2012/30/EU i 2013/36[EU te uredbi (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih
drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU)
br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132
(SLL 22,22.1.2021., str. 1.).

(**) Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak

i sanaciju druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 10942010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014
i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).”.

Clanak 90.
Izmjene Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako slijedi:

1. u ¢lanku 2. stavku 1. dodaju se sljedece tocke:

,110. sanacijsko tijelo za sektor osiguranja’ znali sanacijsko tijelo kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 12.

Direktive (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca (*);

111. ,nadzorno tijelo za sektor osiguranja’ znali nadzorno tijelo kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 10.

Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (**);

112. financijski konglomerat’ zna¢i financijski konglomerat kako je definiran u c¢lanku 2. tocki 14. Direk-

tive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (***);

()  Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i VijeCa od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak

i sanaciju drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ, 2004/25[EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 806/2014 i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2025/1/oj).

(**)  Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti

osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).

(***) Direktiva 2002/87[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2002. o dodatnom nadzoru kreditnih

institucija, drustava za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom konglomeratu i o izmjeni direktiva Vijeca
73/239[EEZ, 79/267[EEZ, 92[49[EEZ, 92|96/EEZ, 93[6[EEZ i 93/22[EEZ i direktiva 98/78[EZ i 2000/12/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 35, 11.2.2003,, str. 1.).";

2. u ¢lanku 7. stavku 3. dodaje se sljedeca tocka:

»(€) ako je grupa u ¢jelini ili neka institucija unutar grupe dio financijskog konglomerata, relevantnom sanacijskom tijelu

za sektor osiguranja i nadzornom tijelu za sektor osiguranja.”;
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3. u ¢lanku 14. dodaje se sljededi stavak:

3. Ako je institucija ili subjekt ili grupa financijski konglomerat ili je dio financijskog konglomerata, sanacijsko tijelo
ili sanacijsko tijelo za grupu dostavlja planove sanacije ili planove sanacije grupe i relevantnom sanacijskom tijelu za
sektor osiguranja i nadzornom tijelu za sektor osiguranja.”;

4. u clanku 81. stavku 3. dodaje se sljedeca tocka:

,() ako je institucija ili subjekt dio financijskog konglomerata, relevantna nadzorna tijela za sektor osiguranja
i sanacijska tijela za sektor osiguranja.”;

5. u ¢lanku 83. stavku 2. dodaje se sljedeca tocka:

»(I) ako je institucija u sanaciji dio financijskog konglomerata, relevantna nadzorna tijela za sektor osiguranja i sanacijska
tijela za sektor osiguranja.”;

6. u ¢lanku 84. stavku 1. dodaje se sljedeca tocka:
,(n) nadzorna tijela za sektor osiguranja i sanacijska tijela za sektor osiguranje obavijestena na temelju ovog poglavlja.”;
7. u ¢lanku 88. umede se sljededi stavak:

,3.a  Ako je institucija ili subjekt ili grupa financijski konglomerat ili je dio financijskog konglomerata, relevantna
sanacijska tijela za sektor osiguranja pozvana su da sudjeluju u sanacijskom kolegiju kao promatraci, pod uvjetom da ta
tijela podlijezu zahtjevima povjerljivosti koji su, prema misljenju sanacijskog tijela za grupu, jednakovrijedni zahtjevima
iz ¢lanka 90.”.

Clanak 91.
Izmjena Direktive (EU) 2017/1132

Direktiva (EU) 2017/1132 mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 84. stavak 3. zamjenjuje se sljededim:

,3.  Drzave clanice osiguravaju da se ¢lanak 49., ¢lanak 58. stavak 1., ¢lanak 68. stavci 1., 2. i 3., ¢lanak 70. stavak 2.
prvi podstavak, ¢lanci od 72. do 75. te ¢lanci 79., 80. i 81. ove Direktive ne primjenjuju u slucaju primjene instrumenata
sanacije te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta
i Vijeca (*), u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca (**) ili u glavi III. Direktive (EU) 2025/1
Europskog parlamenta i Vijeca (***).

()  Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i VijeCa od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva
2001/24/EZ, 2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2005[56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te
uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

(**)  Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijea od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i sanaciju
sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014,
(EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ, 2004/25[EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU)
2017/1132 (SL L 22, 22.1.2021., str. 1.).

(***) Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ, 2004/25(|EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 806/2014 i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/o0j).”;

2. clanak 86.a mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 3. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

,(b) na trgovacko drustvo primjenjuju se instrumenti sanacije te sanacijske ovlasti i mehanizmi predvideni u glavi IV.
Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 ili u glavi IIL. Direktive (EU) 2025/1.;
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(b) u stavku 4. tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

,(c) mjerama za sprjecavanje krize kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 101. Direktive 2014/59/EU,
u ¢lanku 2. tocki 48. Uredbe (EU) 2021/23 ili u ¢lanku 2. tocki 79. Direktive (EU) 2025/1.%;

3. u ¢lanku 87. stavak 4. zamjenjuje se sljededim:

,4.  Drzave Clanice osiguravaju da se ovo poglavlje ne primjenjuje na trgovacka drustva koja podlijezu primjeni
instrumenata sanacije te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU, u glavi V.
Uredbe (EU) 2021/23 ili u glavi III. Direktive (EU) 2025/1.";

4. ¢lanak 120. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 4. tocka (b) zamjenjuje se sljededim:

,(b) na trgovacko drustvo primjenjuju se instrumenti sanacije te sanacijske ovlasti i mehanizmi predvideni u glavi IV.
Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 ili u glavi III. Direktive (EU) 2025/1.%;

(b) u stavku 5. tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

,(c) mjerama za sprjecavanje krize kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 101. Direktive 2014/59/EU,
u ¢lanku 2. tocki 48. Uredbe (EU) 2021/23 ili u ¢lanku 2. tocki 79. Direktive (EU) 2025/1.”;

5. ¢lanak 160.a mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 4. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

,(b) na trgovacko drustvo primjenjuju se instrumenti sanacije te sanacijske ovlasti i mehanizmi predvideni u glavi IV.
Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 ili u glavi III. Direktive (EU) 2025/1.%

(b) u stavku 5. tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

,(c) mjerama za sprjecavanje krize kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 101. Direktive 2014/59/EU,
u &anku 2. tocki 48. Uredbe (EU) 2021/23 ili u clanku 2. tocki 79. Direktive (EU) 2025/1.".

Clanak 92.
Izmjena Uredbe (EU) br. 1094/2010

Uredba (EU) br. 1094/2010 mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 4. tocki 2. podtocka i. zamjenjuje se sljede¢im:

,i. nadzorna tijela kako su definirana u ¢lanku 13. tocki 10. Direktive 2009/138/EZ, sanacijska tijela kako su definirana
u ¢lanku 2. tocki 12. Direktive (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca (*) i nadlezna tijela kako su definirana
u ¢lanku 6. tocki 8. Direktive (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vijeca (**) i na koja se upucuje u Direktivi (EU)
2016/97 Europskog parlamenta i Vijeca (***);

(*)  Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijea od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ, 2004/25[EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 20171132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 806/2014 i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2025/1/oj).

(**) Direktiva (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2016. o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje (SL L 354, 23.12.2016., str. 37.).

(***) Direktiva (EU) 2016/97 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. sije¢nja 2016. o distribuciji osiguranja (SL L 26,
2.2.2016., str. 19.).”;

2. u ¢lanku 40. stavku 6. dodaje se sljede¢i podstavak:

,Za potrebe djelovanja unutar podruéja primjene Direktive (EU) 2025/1, ¢lanu Odbora nadzornika iz stavka 1. tocke (b)
u pratnji prema potrebi moze biti predstavnik sanacijskog tijela iz svake drzave ¢lanice, koji nema pravo glasa.”.
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Clanak 93.
Izmjena Uredbe (EU) br. 648/2012

U ¢lanku 81. stavku 3. prvom podstavku Uredbe (EU) br. 648/2012 dodaje se sljedeca tocka:

,(s) sanacijskim tijelima imenovanima na temelju ¢lanka 3. Direktive (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca (¥).

(*)  Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ,
2007/36[EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014
i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/o0j).”.

Clanak 94.
Izmjena Uredbe (EU) br. 806/2014

U clanku 88. Uredbe (EU) br. 806/2014 stavak 6. zamjenjuje se sljedecim:

,6.  Ovim ¢lankom ne sprecava se Odbor, VijeCe, Komisiju, ESB, nacionalna sanacijska tijela ili nacionalna nadlezna tijela,
uklju¢ujuéi njihove zaposlenike i stru¢njake, da razmjenjuju informacije medusobno i s nadleznim ministarstvima,
srediSnjim bankama, sustavima osiguranja depozita, sustavima za naknadu Stete ulagateljima, tijelima odgovornima za
redovne postupke u slucaju nesolventnosti, sanacijskim tijelima za sektor osiguranja, nadzornim tijelima za sektor
osiguranja, sanacijskim tijelima i nadleznim tijelima za drzave ¢lanice nesudionice, EBA-om ili, podlozno ¢lanku 33.,
s tijelima tre¢ih zemalja koja izvrsavaju jednakovrijedne funkcije kao sanacijsko tijelo ili, podlozno strogim zahtjevima
o povjerljivosti, s potencijalnim kupcem za potrebe planiranja ili provedbe sanacijskih mjera.”

Clanak 95.
Izmjena Uredbe (EU) 2017/1129

U clanku 1. stavku 5. Uredbe (EU) 2017/1129 tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

,(c) vrijednosne papire koji proizlaze iz konverzije ili zamjene drugih vrijednosnih papira, vlastitih sredstava ili prihvatljivih
obveza od strane sanacijskog tijela zbog izvrSenja ovlasti iz ¢lanka 53. stavka 2., ¢lanka 59. stavka 2. ili ¢lanka 63.
stavka 1. ili 2. Direktive 2014/59/EU ili zbog izvrSenja ovlasti iz ¢lanka 39. stavka 2. ili ¢lanka 42. stavka 1. ili 2.
Direktive (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca (*).

(*)  Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2024. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47[EZ, 2004/25[EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014
i (EU) 2017/1129 (SL L, 2025/1, 8.1.2025., ELL: http://data.curopa.cu/eli/dir/2025/1oj).".

GLAVA VIIL
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 96.
Sanacijski odbor EIOPA-e

1. EIOPA osniva stalni interni odbor na temelju ¢lanka 41. Uredbe (EU) br. 1094/2010 u svrhu pripreme odluka
EIOPA-¢ iz ¢lanka 44. te uredbe, $to ukljucuje odluke o nacrtima regulatornih tehnickih standarda i nacrtima provedbenih
tehnickih standarda koje se odnose na zadace povjerene sanacijskim tijelima u skladu s ovom Direktivom. Taj interni odbor
¢ine sanacijska tijela iz ¢lanka 3. ove Direktive.

2. Za potrebe ove Direktive EIOPA suraduje s EBA-om i ESMA-om u okviru Zajednickog odbora europskih nadzornih
tijela osnovanog ¢lankom 54. Uredbe (EU) br. 10932010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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3. Za potrebe ove Direktive EIOPA osigurava strukturno odvajanje sanacijskog odbora od drugih funkcija navedenih
u Uredbi (EU) br. 1094/2010. Sanacijski odbor promice izradu i koordinaciju planova sanacije i razvija metode za sanaciju
subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. ove Direktive koji propadaju.

Clanak 97.
Suradnja s EIOPA-om

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna i sanacijska tijela suraduju s EIOPA-om za potrebe ove Direktive u skladu
s Uredbom (EU) br. 1094/2010.

2. Drzave clanice osiguravaju da nadzorna i sanacijska tijela EIOPA-i bez odgode osiguraju sve informacije koje su joj
potrebne za izvrSavanje njezinih duznosti u skladu s ¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 98.

Sustavi jamstva u osiguranju

Komisija do 29. sije¢nja 2027., nakon savjetovanja s EIOPA-om, podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i VijeCu u kojem
se procjenjuje primjerenost minimalnih zajednickih standarda za sustave jamstva u osiguranju unutar Unije. U tom se
izvje$¢u barem:

(a) ocjenjuje trenutano stanje sustava jamstva u osiguranju u drzavama Clanicama (razina pokrica, vrste pokrivenog
osiguranja, pokretaci djelovanja);

(b) razmatraju opcije politike, ukljucujudi razlicite opcije kao $to je upotreba sustava jamstva u osiguranju za nastavak ili
likvidaciju polica osiguranja, uzimajuéi pritom u obzir razlike u proizvodima osiguranja u razli¢itim drzavama
¢lanicama;

(c) procjenjuje potreba za uvodenjem i, prema potrebi, opisuju koraci potrebni za uvodenje minimalne osnovne vrijednosti
za sustave jamstva u osiguranju u cijeloj Uniji.

Izvje$¢u se prema potrebi prilaze zakonodavni prijedlog.

Clanak 99.
Preispitivanje

Komisija do 29. sije¢nja 2030., nakon savjetovanja s EIOPA-om, podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu
o primjeni ove Direktive. U tom se izvjeséu posebno:

(a) evaluira jesu li, i u kojoj mjeri, ostvareni ciljevi ove Direktive u pogledu funkcioniranja unutarnjeg trzista i jacanja
financijskog sustava u Uniji s obzirom na trziSna i gospodarska kretanja;

(b) ocjenjuje trenutacno stanje aranzmana financiranja sanacije;

(c) ocjenjuje potreba za uvodenjem i, prema potrebi, opisuju koraci potrebni za uvodenje minimalnih uskladenih definicija
na razini pokrivenih polica i prihvatljivih podnositelja odstetnih zahtjeva i polica;

(d) analizira iskustvo razmjene informacija medu tijelima nadleZnima za nadzor ili sanaciju drustava za osiguranje
i drustava za reosiguranje te kreditnih institucija u slu¢aju da je subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (a) do (e) dio
financijskog konglomerata;

(e) ocjenjuju izvedivost i preduvjeti za to da se financijskim konglomeratima dopusti da izrade jedinstvene (preventivne)
planove oporavka grupe za cijeli konglomerat, kao i da sanacijska tijela izrade jedinstvene planove sanacije grupe za
cijeli financijski konglomerat;
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(f) analiziraju prednosti dodatnog uskladivanja okvira za upravljanje krizama za drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje.

Izvje$¢u se prema potrebi prilaze zakonodavni prijedlog.

Clanak 100.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice do 29. sije¢nja 2027. donose i objavljuju mjere potrebne radi uskladivanja s ¢lancima od 1. do 91. te
¢lancima 96. i 97. ove Direktive. One o tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

One primjenjuju te mjere od 30. sijecnja 2027.

Kada drzave ¢lanice donose te mjere, one sadrzavaju upudivanje na ovu Direktivu ili se na nju upuéuje prilikom njihove
sluzbene objave. Drzave ¢lanice odreduju nacine tog upudivanja.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje donesu u podrucju na koje se
odnosi ova Direktiva.
Clanak 101.
Stupanje na snagu i primjena
1. Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

2. Clanci od 92. do 95. primjenjuju se od 30. sijecnja 2027.

Clanak 102.
Adresati
Ova je Direktiva upucena drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Strasbourgu 27. studenoga 2024.
Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednica Predsjednik
R. METSOLA BOKA J.

98/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



SL L, 8.1.2025. HR

PRILOG
Dimenzije mogucnosti sanacije

Pri procjenjivanju moguénosti sanacije sanacijska tijela i sanacijska tijela za grupu, uzimajudi u obzir prirodu, opseg
i slozenost drustva, razmatraju sljedeée dimenzije:

1. Kontinuitet poslovanja

(a) mjera u kojoj su sve relevantne unutarnje i vanjske, financijske i operativne meduovisnosti utvrdene upuéivanjem na
sve relevantne usluge i uloge, ukljucujuéi osoblje, te rasporedene po pravnim subjektima, kljuénim funkcijama,
temeljnim linjjama poslovanja i povezanim ugovornim aranZmanima;

(b) mjera u kojoj su uspostavljeni odgovarajuci operativni aranzmani kako bi se osigurao kontinuitet relevantnih usluga
koje su potrebne za ocuvanje klju¢nih funkcija i kontinuitet temeljnih linija poslovanja koje su potrebne za
djelotvornu provedbu mjere sanacije i svako restrukturiranje koje proizide iz toga, posebno olaksavanjem mogucih
prijenosa imovine, prava ili obveza, uloga i osoblja;

¢) mijera u kojoj su rizici za kontinuitet poslovanja u sanaciji sveobuhvatno procijenjeni, $to ukljucuje kvalitativne
) J0J p ) ) procijenj jucuyy
i kvantitativne informacije koje omogucuju utvrdivanje klju¢nosti relevantnih usluga, uklju¢ujudi u¢inak prekida ili
prestanka pruZzanja relevantnih usluga u sanaciji i njihovu zamjenjivost;

(d) mjera u kojoj su rizici za kontinuitet poslovanja djelotvorno ublazeni i postojanje mjera za poboljSanje pripravnosti
za sanaciju, medu ostalim u pogledu provedbe aranzmani za kontinuitet poslovanja s vanjskim pruzateljima
relevantnih usluga koji su treée strane;

2. Pristup infrastrukturama financijskog trzista

mjera u kojoj su drustva ili grupe uspostavili postupke i aranzmane potrebne za odrzavanje pristupa — prije, tijekom
i nakon sanacije — infrastrukturama financijskih trzista i uslugama placanja, poravnanja, namire i skrbnistva koje pruzaju
posrednici.

3. Odvojivost

(a) mjera u kojoj su drustva ili grupe u svojoj strukturi i informacijskim sustavima utvrdili, smanjili i, prema potrebi,
otklonili izvore nepotrebne slozenosti koji predstavljaju rizik za provedbu mjere sanacije, posebno s ciljem
olaksavanja razdvajanja i prijenosa klju¢nih funkcija i temeljnih linija poslovanja;

(b) mjera u kojoj su za portfelj ili poslovanje poduzeca dostupni primatelj prijenosa ili kupac;
4. Kapacitet pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije

(a) mjera u kojoj postoji kapacitet pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije te procjena je li takav kapacitet dovoljan za
provedbu plana sanacije, $to uklju¢uje dostupnost sustava jamstva u osiguranju ili aranZmana financiranja
i vjerodostojnost da ¢e nositelj kapaciteta pokrivanja gubitaka moci pokriti gubitke;

(b) mjera u kojoj postoje odgovarajuéi aranzmani za osiguravanje prekogranicnog priznavanja i djelotvornosti mjera
sanacije;

¢) mjera u kojoj postoje odgovarajuéi aranzmani upravljanja, unutarnji procesi i upravljacki informacijski sustavi za
) J0] posto) g ] pravijanj Ji p pravl) )
potporu operativnom izvr$enju otpisa ili konverzije, medu ostalim za potporu prijenosu portfel;ja;

5. Likvidnost i financiranje u sanaciji

(a) mjera u kojoj poslovni model drustva ili grupe moze dovesti do potreba za likvidnoséu u sanaciji;
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(b) mjera u kojoj postoje postupci i kapaciteti za sljedeCe i mogu se upotrijebiti radi dobivanja financijskih sredstava
tijekom i nakon sanacije: i. za procjenu potreba za likvidno$¢u i financiranjem za provedbu sanacijske strategije, ii. za
mjerenje i izvjes¢ivanje o poziciji likvidnosti u sanaciji i iil. za utvrdivanje i mobilizaciju dostupnog kolaterala.

6. Zahtjevi u pogledu informacijskih sustava i podataka

mjera u kojoj drustva ili grupe imaju uspostavljene odgovarajule upravljacke informacijske sustave, kapacitete

vrednovanja i tehnolosku infrastrukturu za pruzanje informacija koje su potrebne za i. izradu i odrzavanje planova

sanacije, ii. provedbu pravednog, razboritog i realisticnog vrednovanja i iii. djelotvornu primjenu mjera sanacije, medu
ostalim u uvjetima koji se brzo mijenjaju.

7. Komunikacija

mjera u kojoj drustva ili grupe imaju uspostavljene komunikacijske planove kako bi se osigurala pravodobna, pouzdana
i dosljedna komunikacija s relevantnim dionicima i kako bi se poduprla provedba mjere sanacije, kao i aranzmane
upravljanja kojima se osigurava djelotvorna provedba tih planova.

8. Upravljanje

mjera u kojoj postoje pouzdani postupci upravljanja koji olaksavaju pripremu i provedbu mjere sanacije, $to ukljucuje i.
pravodobno i to¢no pruzanje relevantnih informacija na redovitoj i ad hoc osnovi, ii. djelotvoran nadzor tijekom
planiranja sanacije i u kriznim situacijama te iii. djelotvorno donosenje odluka u trenutku sanacije.

9. Vjerodostojnost i ucinak

(a) mjera u kojoj se mjerom sanacije ispunjavaju ciljevi sanacije i u kojoj je mjera sanacije vjerodostojna, $to ukljucuje
ocjenu vjerojatnih u¢inaka na ugovaratelja osiguranja, vjerovnike, druge ugovorne strane i zaposlenike;
(b) mjera u kojoj se moze na odgovarajuéi na¢in ocijeniti u¢inak sanacije drustva ili grupe na realno gospodarstvo ili

financijsku stabilnost i u kojoj se moze ograniciti Sirenje u¢inka zaraze, uzimajuéi u obzir potencijalne mjere koje bi
mogla poduzeti tijela tre¢ih zemalja;

(c) mijera u kojoj postoje aranzmani i sredstva koji bi mogli olaksati sanaciju u slucaju grupa koje imaju drustva kéeri
s poslovnim nastanom u razli¢itim jurisdikcijama.
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