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AFSNIT 1

ALMINDELIGE BESTEMMELSER OM ADGANG TIL OG UDOQVELSE
AF DIREKTE FORSIKRINGS- OG GENFORSIKRINGSVIRKSOMHED

KAPITEL 1

Genstand, anvendelsesomrdde og definitioner

Afdeling 1

Genstand og anvendelsesomrade

Artikel 1
Genstand

Dette direktiv fastsetter bestemmelser om felgende:

1) adgang til og udevelse af selvstendig direkte forsikringsvirksomhed
og genforsikringsvirksomhed i Fallesskabet

2) tilsynet med forsikrings- og genforsikringskoncerner

3) sanering og likvidation af selskaber, der wudever direkte
forsikringsvirksomhed.

Artikel 2

Anvendelsesomrade

1. Dette direktiv finder anvendelse pd direkte tegnende
livsforsikrings- og skades- forsikringsselskaber, der er etableret pa en
medlemsstats omréade, eller som onsker at etablere sig der.

Direktivet finder ogsa anvendelse pa genforsikringsselskaber, der kun
udever genforsikringsvirksomhed, og som er etableret pd en medlems-
stats omrade, eller som ensker at etablere sig der, dog med undtagelse af
afsnit IV.

2. For sa vidt angar skadeforsikring gaelder dette direktiv for skade-
forsikringsaktiviteter i de klasser, der er fastsat i del A i bilag I. Med
henblik pa stk. 1, forste afsnit, inkluderer skadesforsikringsvirksomhed
virksomhed, der bestdr i at yde assistance til personer, der kommer i
vanskeligheder under rejser, under fraver fra deres bopal eller deres
sedvanlige opholdssted. Den bestir i mod forudgéende praemiebetaling
at forpligte en virksomhed til omgéende at yde den sikrede i henhold til
en aftale om assistance bistand i de tilfaelde og pa de betingelser, der er
fastsat i aftalen, ndr vedkommende kommer i vanskeligheder som folge
af en handelig begivenhed.

Bistanden kan bestd i kontantydelser eller naturalydelser. Naturalydel-
serne kan ogsa presteres ved benyttelse af tjenesteyderens eget perso-
nale eller materiel.

Assistancevirksomhed omfatter ikke pasning, vedligeholdelse, efter-
salgsservice eller blot henvisning til eller tilvejebringelse af bistand
ved formidling.
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3.

For sa vidt angér livsforsikring finder dette direktiv anvendelse:

a) pa felgende former for livsforsikringsvirksomhed, sidfremt de er

baseret pa en aftale:

i) livsforsikring, der omfatter livsbetinget kapitalforsikring, ophe-
rende eller livsvarig livsforsikring, livsforsikring med udbetaling
i levende live, livsforsikring med tilbagebetaling af praemier,
forsikring, der kommer til udbetaling ved @gteskab, forsikring,
der kommer til udbetaling ved fodsel

ii) renteforsikring

iii) accessoriske forsikringer, der tegnes i tilknytning til livsforsik-
ringer, dvs. navnlig forsikring mod legemsbeskadigelse herunder
erhvervsudygtighed, forsikring mod dedsfald som folge af ulyk-
kestilfeelde, forsikring mod invaliditet som folge af ulykkestil-
feelde eller sygdom

iv) forsikringstyper, der praktiseres i Irland og Det Forenede Konge-
rige under betegnelsen »permanent health insurance«, som er
uopsigelig

b) pa folgende former for virksomhed, safremt de er baseret pé en aftale

<)

og er undergivet tilsyn fra de myndigheder, der er kompetente til at
udeve tilsyn med privatforsikring:

i) virksomhed, der indeberer oprettelse af medlemssammenslut-
ninger med henblik pd falles kapitalisering af bidragene og
udbetaling af den herved opstdede formue enten til de over-
levende eller til de afdedes arvinger eller begunstigede (tontiner)

ii) kapitaliseringsvirksomhed baseret pa aktuarberegninger, og som
omfatter forpligtelser af en narmere fastsat varighed og belobs-
storrelse, mod erleggelse af et engangsbeleb eller forud fastsatte
regelmassige indbetalinger

iii) virksomhed, der omfatter forvaltning af kollektive pensions-
midler, herunder forvaltning af investeringer og isar de aktiver,
der dakker hensettelserne i de organer, som betaler ydelserne
ved dedsfald, i levende live eller ved bortfald eller nedsattelse af
erhvervsevnen

iv) virksomhed som omhandlet i nr. iii), nir der hertil er knyttet en
forsikringsgaranti med sigte pa enten bevarelse af kapitalen eller
sikring af en minimumsrente

v) virksomhed, som udeves af den slags livsforsikringsselskaber,
der er omhandlet i den franske »Code des assurances«, bog
IV, afsnit 4, kapitel 1

pé virksomhed, der er athangig af levetiden, og som er narmere
bestemt eller fastsat i lovgivningen om socialforsikring, safremt en
saddan virksomhed udeves eller forvaltes af livsforsikringsselskaber
for disses egen risiko, i overensstemmelse med en medlemsstats
lovgivning.
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Afdeling 2

Udelukkelse fra anvendelsesomradet

Underafdeling 1

Generelt

Artikel 3

Lovbestemte ordninger

Dette direktiv finder ikke anvendelse pa direkte forsikring, der omfattes
af en lovbestemt social sikringsordning, jf. dog artikel 2, stk. 3, litra c).

Artikel 4

Udelukkelse fra anvendelsesomridet som folge af sterrelse

1.  Dette direktiv finder ikke anvendelse pé et forsikringsselskab, som
opfylder alle folgende betingelser, jf. dog. artikel 3 og artikel 5-10:

a) forsikringsselskabets &rlige bruttopraemieindtegter overstiger ikke
» M10 5400000 EUR «

b) selskabets samlede forsikringsmessige bruttohensattelser fra genfor-
sikringsaftaler og special purpose vehicles som omtalt i artikel 76
overstiger ikke »>M10 26 600 000 EUR «

¢) nar selskabet tilheorer en koncern, overstiger koncernens samlede
forsikringsmassige hensettelser, der er defineret som bruttohensat-
telser fra genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, ikke
»M10 26 600 000 EUR <«

d

~

selskabets virksomhed omfatter ikke forsikrings- eller genforsikrings-
aktiviteter, der omfatter ansvars-, kredit- og kautionsforsikringsrisiko,
medmindre de udger accessoriske risici i henhold til artikel 16, stk. 1

e) selskabets virksomhed omfatter ikke genforsikringsaktiviteter, som
overstiger »M10 600 000 EUR <« af dets bruttopramieindtegter
eller »M10 2 700 000 EUR <« af dets forsikringsmeessige brutto-
hensattelser fra genforsikringsaftaler og special purpose vehicles
eller mere end 10 % af dets bruttopremieindtegter eller mere end
10 % af dets forsikringsmessige bruttohensattelser fra genforsik-
ringsaftaler og special purpose vehicles.

2. Overskrides de i stk. 1 anforte beleb i tre pd hinanden folgende ar,
finder dette direktiv anvendelse fra det fjerde ar.
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3. Uanset stk. 1 finder dette direktiv anvendelse péd alle selskaber,
som ansegger om tilladelse til at udeve forsikrings- og genforsikrings-
aktiviteter, hvis drlige bruttopreemieindtegter eller de forsikringsmaes-
sige bruttohensattelser fra genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles forventes at overskride de stk. 1 anforte beleb i de fem efter-
folgende éar.

4.  Dette direktiv finder ikke laengere anvendelse pa de forsikrings-
selskaber, for hvilke tilsynsmyndigheden har kontrolleret, at alle de
folgende betingelser er opfyldt:

a) ingen af de i stk. 1 anforte greensevardier er blevet overskredet i de
tre sidste pa hinanden folgende ér, og

b) ingen af de i stk. 1 anforte grenseverdier forventes at blive over-
skredet i lebet af de fem efterfolgende ar.

Sa lenge det pageldende forsikringsselskab udever aktiviteter i henhold
til artikel 145-149, finder naerverende artikels stk. 1 ikke anvendelse.

5. Stk. 1 og 4 hindrer ikke et selskab i at ansege om tilladelse eller
bevare sin tilladelse 1 henhold til dette direktiv.

Underafdeling 2

Skadesforsikring

Artikel 5

Virksomhedsformer

For sé vidt angar skadesforsikring vedrerer dette direktiv ikke:

1) kapitaliseringsvirksomhed, saledes som denne er narmere fastlagt i
de enkelte medlemsstaters lovgivning

2) virksomhed, der udeves af forsergelses- og understettelsesorganer,
hvis ydelsen varierer efter de disponible midler, mens medlems-
bidraget udger et fast beleb

3) virksomhed, der udeves af organisationer, der ikke har status som
juridisk person, og hvis formal er gensidig sikring af dens
medlemmer uden betaling af premier og uden oprettelse af forsik-
ringsmassige hensttelser, eller

4) eksportkreditvirksomhed for statens regning eller med statsgaranti
eller de tilfelde, hvor staten star som forsikrer.
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Artikel 6

Assistance

1.  Dette direktiv vedrerer ikke assistancevirksomhed, der opfylder
alle de folgende betingelser:

a) assistancen ydes i tilfeelde af en ulykke eller en skade, der rammer et
vejkeretej, nar ulykken eller skaden er sket inden for den medlems-
stat, hvor yderen af sikkerheden er hjemmeherende

b) assistanceforpligtelsen er begrenset til folgende opgaver:

i) reparation pa stedet, hvor yderen af sikkerheden i de fleste
tilfeelde anvender sit eget personale og materiel

ii) transport af keretgjet til det neermeste eller mest hensigtsmeessige
sted, hvor reparation kan foretages, samt eventuel befordring, i
almindelighed med samme hjelpekeretoj, af foreren og passage-
rerne til det narmeste sted, hvorfra de kan fortsatte deres rejse
pa anden made, og

iii) safremt den medlemsstat, hvor yderen af sikkerheden er hjem-
mehorende, bestemmer det: transport af det pageldende koretoj,
eventuelt ledsaget af foreren og passagererne, til disses bopel,
udgangspunkt eller oprindelige bestemmelsessted inden for den
pageldende medlemsstat, og

c) assistancen ydes ikke af en virksomhed, der er omfattet af dette
direktiv.

2. 1 de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. i) og ii), skal
betingelsen om, at ulykken eller skaden skal vere sket inden for den
medlemsstat, hvor yderen af sikkerheden er hjemmeherende, ikke veare
opfyldt, nar den sikrede er medlem af den organisation, der yder sikker-
heden, og séfremt reparationen eller transporten af keretojet blot ved
forevisning af medlemskortet og uden betaling af tilleegspraemie fore-
tages af en tilsvarende organisation i det pageldende land i henhold til
en aftale om gensidighed, eller, i Irlands og Det Forenede Kongeriges
tilfeelde, nar assistancen ydes af en og samme organisation med virk-
somhed i begge disse stater.

3. Direktivet finder ikke anvendelse pa de former for virksomhed, der
er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. iii), safremt ulykken eller skaden er
sket pa Irlands omréade eller p4 Nordirlands omrade, og keretgjet, even-
tuelt ledsaget af foreren og passagererne, transporteres til disses bopel,
udgangspunkt eller oprindelige bestemmelsessted inden for det ene eller
det andet af disse omrader.

4.  Dette direktiv finder ikke anvendelse pa assistancevirksomhed,
som udeves af Automobile Club du Grand Duché de Luxembourg,
ndr den ulykke eller skade, der har ramt et vejkeretoj, er sket uden
for Storhertugdemmet Luxembourg, og assistancen bestar i at transpor-
tere det keretoj, der har vaeret udsat for denne ulykke eller skade, even-
tuelt ledsaget af foreren og passagererne, til disses bopel.
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Artikel 7
Gensidige selskaber
Dette direktiv finder ikke anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber,
der udever skadesforsikringsvirksomhed, og som med andre gensidige
forsikringsselskaber har indgdet en aftale, der omfatter fuld genforsik-
ring af de forsikringsaftaler, som de indgar, eller indeberer det over-
tagende selskabs indtreeden i det overdragende selskabs sted ved opfyl-

delsen af forpligtelser i henhold til de n®vnte aftaler. I sd fald er det
overtagende forsikringsselskab dog omfattet af dette direktiv.

Artikel 8

Institutioner

Dette direktiv vedrerer ikke folgende institutioner, der udever skades-
forsikringsvirksomhed, medmindre deres vedtegts- eller lovmassige
kompetence endres for sa vidt angar kapacitet:

1) i Danmark: Falck Danmark

2) i Tyskland, felgende halvstatslige institutioner:

a) Postbeamtenkrankenkasse

b) Krankenversorgung der Bundesbahnbeamten

3) i Irland: Voluntary Health Insurance Board

4) 1 Spanien: Consorcio de Compensacion de Seguros

Underafdeling 3

Livsforsikring

Artikel 9

Virksomhedsformer

For s& vidt angér livsforsikring vedrerer dette direktiv ikke folgende
former for virksomhed:

1) virksomhed, der udeves af forsorgs- og understettelsesorganer, som
tildeler ydelser, der varierer efter de disponible midler, og som pa
forhdnd fastsetter medlemsbidraget til et bestemt belob

2) virksomhed, der udeves af andre organer end de i artikel 2 navnte
selskaber, og som har til formél at tildele lenmodtagere og selv-
steendige erhvervsdrivende, der er sammensluttet enten inden for et
selskab eller en koncern af selskaber eller inden for en faglig eller
tveerfaglig sektor, ydelser ved dedsfald, i levende live eller ved
bortfald eller nedsettelse af erhvervsevnen, uanset om de forplig-
telser, der folger af naevnte virksomhed, til enhver tid dekkes fuldt
ud af premiereserven
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3) virksomhed, der udeves af pensionsforsikringsselskaber, som
omhandlet i den finske lov om ansattes pension (TyEL) eller
anden finsk lovgivning pa omradet, forudsat at:

a) pensionsforsikringsselskaber, der allerede efter finsk lov skal have
adskilt bogholderi og forvaltning for deres pensionsvirksomhed,
fra den 1. januar 1995 opretter separate juridiske enheder til at
udeve disse aktiviteter, og

b) de finske myndigheder uden forskelsbehandling tillader statsbor-
gere og selskaber fra medlemsstaterne i henhold til finsk lovgiv-
ning at udeve de i artikel 2 omhandlede former for virksomhed,
som er forbundet med denne undtagelse, ved at kunne eje eller
deltage i et eksisterende forsikringsselskab eller en eksisterende
koncern eller ved at kunne oprette eller deltage i nye forsikrings-
selskaber eller -koncerner, herunder pensionsforsikringsselskaber.

Artikel 10

Organisationer, virksomheder og institutter

For s& vidt angér livsforsikring vedrerer dette direktiv ikke folgende
organisationer, virksomheder og institutter:

1) organisationer, som udelukkende sikrer ydelser ved dedsfald, dersom
storrelsen af disse ydelser ikke overstiger de gennemsnitlige begra-
velsesomkostninger, eller safremt disse ydelser tager form af natura-
lydelser

2) »Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorganisationen« i Tysk-
land, medmindre dens vedtegtsmassige kompetence @ndres

3) »Consorcio de Compensacion de Seguros« i Spanien, medmindre
dens aktiviteter eller vedtegtsmessige kompetence endres.

Underafdeling 4

Genforsikring

Artikel 11

Genforsikring

For s& vidt angar genforsikring gaelder dette direktiv ikke for genfor-
sikringsvirksomhed, der udeves af eller dakkes af en fuldstendig
garanti stillet af en medlemsstats regering, ndr denne regering af
grunde, der vedrerer vasentlige offentlige interesser, handler som
genforsikrer i1 sidste instans, herunder under omstandigheder, hvor
denne rolle er nedvendig som foelge af en markedssituation, hvor det
er umuligt at opnd tilstrekkelig genforsikringsdekning pd markeds-
vilkar.
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Artikel 12

Genforsikringsselskaber, som indstiller deres virksomhed

1. Genforsikringsselskaber, som den 10. december 2007 er ophert
med at indgd nye genforsikringsaftaler og udelukkende forvalter deres
eksisterende portefolje med henblik pa at indstille deres virksomhed, er
ikke underlagt dette direktiv.

2. Medlemsstaterne udarbejder en liste over de heraf bererte genfor-
sikringsselskaber og videregiver denne liste til alle de ovrige
medlemsstater.

Afdeling 3

Definitioner

Artikel 13

Definitioner

I dette direktiv forstds ved:

1)  »forsikringsselskab«: et direkte tegnende livsforsikrings- eller
skadesforsikringsselskab, som har opnéet tilladelse i overensstem-
melse med artikel 14

2)  w»captive-forsikringsselskab«: et forsikringsselskab, der er ejet
enten af en anden finansiel virksomhed end et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller af en forsikrings- eller genforsikrings-
koncern, som navnt i litra ¢) i artikel 212, stk. 1, eller af en
ikke-finansiel virksomhed, som har til formél udelukkende at
yde forsikringsdaeekning for risiciene i det eller de selskaber, som
den tilherer, eller af det eller de selskaber i den koncern, som det
er en del af

3) »tredjelandsforsikringsselskab«: et selskab, som, hvis dets hoved-
sede var beliggende i Fallesskabet, skulle have en tilladelse som
forsikringsselskab i overensstemmelse med artikel 14

4)  »genforsikringsselskab«: et selskab, som har opnaet administrativ
tilladelse til udevelse af genforsikringsvirksomhed i henhold til
artikel 14

5)  »captive-genforsikringsselskab«: et genforsikringsselskab, der er
ejet enten af en anden finansiel virksomhed end et forsikrings-
eller genforsikringsselskab eller af en forsikrings- eller genforsik-
ringskoncern som omhandlet i artikel 212, stk. 1, litra c), eller af
en ikke-finansiel virksomhed, som har til formal udelukkende at
yde genforsikringsdeekning for risiciene i det eller de selskaber,
som den tilharer, eller af det eller de selskaber i den koncern, som
captive-genforsikringsselskabet er en del af



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 14

6) »tredjelandsgenforsikringsselskab«: et selskab, som, hvis dets
hovedsade var beliggende i Fallesskabet, skulle have en tilladelse
som genforsikringsselskab i henhold til artikel 14

7)  »genforsikring«:

a) den form for virksomhed, der bestir i overtagelse af risici
cederet af et forsikringsselskab eller et tredjelandsforsikrings-
selskab eller af et andet genforsikringsselskab eller et tredje-
landsgenforsikringsselskab

b) hvad angar assurandersammenslutningen Lloyd's, den form for
virksomhed, der bestar i, at et andet forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab end Lloyd's overtager risici cederet af et
medlem af Lloyd's, eller

c) et genforsikringsselskabs tilvejebringelse af dekning for en
institution, der falder ind under anvendelsesomriadet for
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 (1)

8)  »hjemland«:

a) i forbindelse med skadesforsikring den medlemsstat, hvor det
forsikringsselskab, der dakker risikoen, har hovedsade

b) i forbindelse med livsforsikring den medlemsstat, hvor det
forsikringsselskab, der patager sig en forpligtelse, har hoved-
sade, eller

¢) i forbindelse med genforsikring den medlemsstat, hvor genfor-
sikringsselskabets hovedsade er beliggende

9) »veartsland«: en anden medlemsstat end hjemlandet, hvor et
forsikrings- eller genforsikringsselskab har en filial eller prasterer
tienesteydelser; i forbindelse med livsforsikring og skadesforsik-
ring er den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller genforsikrings-
selskab presterer tjenesteydelser, henholdsvis den medlemsstat,
hvor forpligtelsen bestdr, eller den medlemsstat, hvor risikoen
bestar, hvis forpligtelsen eller risikoen er daekket af et forsikrings-
selskab eller en filial i en anden medlemsstat

10) »tilsynsmyndighed«: den eller de nationale myndigheder, der ved
lov eller anden forskrift er bemyndiget til at fore tilsyn med
forsikrings- eller genforsikringsselskaber

11) »filial«: et forsikrings- eller genforsikringsselskabs agentur eller
filial, der er beliggende pa en anden medlemsstats omrade end
hjemlandets

12) »etableret forretningssted«: et selskabs hovedseade eller en af dets
filialer

13) »den medlemsstat, hvor risikoen bestar«: en af folgende:

a) den medlemsstat, hvor genstanden befinder sig, sédfremt forsik-
ringen deekker enten fast ejendom eller fast ejendom og indbo,
i det omfang indboet er dekket af samme forsikringspolice

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december

2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og
tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

b) den medlemsstat, hvor registreringen er sket, sdfremt forsik-
ringen daekker transportmidler af enhver art

¢) den medlemsstat, hvor forsikringstageren har indgéet aftalen,
hvor der er tale om en aftale med en varighed pa hejst fire
maneder vedrerende risici i forbindelse med rejser eller ferie,
uanset hvilken forsikringsklasse der er tale om

d) i alle de tilfzelde, der ikke eksplicit er deekket af litra a), b) eller
¢), den medlemsstat, hvor en af folgende er beliggende:

1) forsikringstagerens saedvanlige opholdssted eller

ii) hvis forsikringstageren er en juridisk person, den i aftalen
omhandlede forsikringstagers etablerede forretningssted

»den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestir«: den medlemsstat,
hvor en af folgende er beliggende:

a) forsikringstagerens sadvanlige opholdssted

b) hvis forsikringstageren er en juridisk person, den i aftalen
omhandlede forsikringstagers etablerede forretningssted

»moderselskab«: en modervirksomhed som defineret i artikel 1 i
direktiv 83/349/EQF

»datterselskab«: en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 i
direktiv 83/349/EQF, inkl. datterselskaber heraf

»snevre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden gennem: kontrol eller
kapitalinteresser eller en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er varigt knyttet til den samme person gennem
kontrol

»kontrol«: den forbindelse, der bestir mellem et moderselskab og
et datterselskab, jf. artikel 1 i direktiv 83/349/EQF, eller en forbin-
delse af samme art mellem en fysisk eller juridisk person og et
selskab

»koncerninterne transaktioner«: alle transaktioner, hvorigennem et
forsikrings- eller genforsikringsselskab direkte eller indirekte
forlader sig pa andre selskaber inden for samme koncern eller
pa fysiske eller juridiske personer, der er forbundet med selska-
berne inden for den pagzeldende koncern ved hjzlp af en »snaver
forbindelse«, med hensyn til opfyldelse af en forpligtelse, aftale-
massig eller ikke-aftalemaessig og mod betaling eller gratis

»kapitalinteresser«: besiddelse af mindst 20 % af stemmerettighe-
derne eller af kapitalen i en virksomhed, enten direkte eller
gennem kontrol

»kvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af
mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne eller enhver
anden mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa driften at
det pageldende selskab

»reguleret marked«:

a) i tilfelde af et marked, der ligger i en medlemsstat: et reguleret
marked som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14), i direktiv
2004/39/EF eller
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23)

24)

25)

26)

27)

b) i tilfxlde af et marked beliggende i et tredjeland: et finansielt
marked, der opfylder folgende betingelser:

i) det er anerkendt af forsikringsselskabets hjemland og
opfylder krav svarende til dem i direktiv 2004/39/EF, og

ii) de finansielle instrumenter, der omsattes dér, er af en
kvalitet, der svarer til kvaliteten af de instrumenter, der
omsettes pa det eller de regulerede markeder i hjemlandet

»nationalt bureau«: et nationalt forsikringsbureau som defineret i
artikel 1, stk. 3, i direktiv 72/166/EQF

»national garantifond«: det organ, der er omhandlet i artikel 1, stk.
4, i direktiv 84/5/EQF

»finansiel virksomhed«: et af folgende selskaber:

a) et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk
bankservicevirksomhed som omhandlet i henholdsvis artikel 4,
nr. 1), 5) og 21), i direktiv 2006/48/EF

b) et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsik-
ringsholdingselskab, jf. artikel 212, stk. 1, litra f)

¢) et investeringsselskab eller finansieringsinstitut, jf. artikel 4,
stk. 1, nr. 1), i direktiv 2004/39/EF, eller

d) et blandet finansielt holdingselskab, jf. artikel 2, nr. 15), i
direktiv 2002/87/EF

»special purpose vehicle«: ethvert selskab, uanset om der er tale
om et aktieselskab eller ej, bortset fra et eksisterende forsikrings-
eller genforsikringsselskab, som overtager risici fra forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, og som finansierer sin dakning af
sadanne risici udelukkende ved hjelp af udbyttet fra udstedelse af
obligationer eller andre finansieringsordninger, hvor tilbagebeta-
lingsrettighederne for dem, der har stillet l&net eller de andre
finansieringsordninger til radighed, er omfattet af de genforsik-
ringsforpligtelser, der gaelder for et sddant selskab

»store risici«:

a) risici under forsikringsklasse 4, 5, 6, 7, 11 og 12 i del A i
bilag I

b) risici under forsikringsklasse 14 og 15 i del A i bilag I, nar
forsikringstageren i erhvervsmessigt gjemed udever industri-,
handels- eller liberal virksomhed, og risiciene vedrerer denne
virksomhed

¢) risici under forsikringsklasse 3, 8, 9, 10, 13 og 16 i del A i
bilag I, for sa vidt forsikringstageren ligger over den talmees-
sige graense for mindst to af nedenstidende kriterier

i) en balancesum pa »M10 6 600 000 EUR <«
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ii) en nettooms®tning, jf. Rédets fjerde direktiv 78/660/EQF
af 25. juli 1978 pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3,
litra g), om arsregnskaberne for visse selskabsformer ('), pa
»M10 13 600 000 EUR <«

iii) et gennemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabs-
aret pa 250.

Safremt forsikringstageren indgar i en koncern af virksomheder,
for hvilke der udarbejdes konsoliderede regnskaber i overensstem-
melse med direktiv 83/349/EQF, geelder kriterierne i forste afsnit,
litra c), for de konsoliderede regnskaber.

Medlemsstaterne har mulighed for til den i forste afsnit, litra c),
omhandlede kategori at tilfeje risici, som forsikres af faglige
sammenslutninger, joint ventures og ad hoc-sammenslutninger

28) »outsourcing«: et arrangement af en hvilken som helst art mellem
et forsikrings- eller genforsikringsselskab og en tjenesteyder, der
kan vere en tilsynspligtig enhed eller ej, i kraft af hvilket tjene-
steyderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing udferer en
proces, en tjeneste eller aktivitet, som forsikrings- eller genforsik-
ringsselskabet ellers selv ville have udfert

29) »funktion« inden for et ledelsessystem: en intern kapacitet til at vare-
tage praktiske opgaver; et ledelsessystem indbefatter risikostyringsfunk-
tionen, compliance-funktionen, den interne »C1 auditfunktion < og
aktuarfunktionen

30) »forsikringsrisiko«: risikoen for tab eller en ugunstig udvikling i
verdien af forsikringsforpligtelser som folge af uhensigtsmessige
antagelser i forbindelse med prissatning og hensattelser

31) »markedsrisiko«: risikoen for tab eller for negativ forandring i den
finansielle situation som direkte eller indirekte folge af bevaegelser
i niveauet og volatiliteten for markedspriserne pa aktiver, passiver
og finansielle instrumenter

32) wkreditrisiko«: risikoen for tab eller for en ugunstig forandring i
den finansielle situation som felge af bevagelser i kreditveerdig-
heden hos emittenter af vaerdipapirer, modparter og debitorer, som
forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber er udsatte for i
form af koncentrationer af modpartsrisici, spredningsrisici eller
markedsrisici

32a) »kvalificeret central modpart« (QCCP): en central modpart, der
enten er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 14 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 (%),
eller som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i nevnte
forordning

(") EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11.

(?>) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012
om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af
27.7.2012, s. 1).
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33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

L.

»operationel risiko«: risikoen for tab som folge af utilstreekkelige
eller fejlbeheeftede interne processer, medarbejderfejl eller system-
fejl eller som folge af udefra kommende begivenheder

»likviditetsrisiko«: risikoen for, at forsikrings- og genforsikrings-
selskaber ikke kan athande investeringer og andre aktiver med
henblik pa at imedekomme deres finansielle forpligtelser rettidigt

»koncentrationsrisiko«: alle risikobehaftede engagementer med et
potentielt tab, der er stort nok til at kunne true forsikrings- eller
genforsikringsselskabets solvens eller finansielle stilling

»risikoreduktionsteknikker«: alle teknikker, der setter forsikrings-
og genforsikringsselskaber i stand til at overfore alle eller en del af
deres risici til en anden part

»diversifikationseffekter«: mindskelsen af forsikrings- og genfor-
sikringsselskabers samt forsikrings- og genforsikringskoncerners
risikoeksponering i forbindelse med diversifikationen af deres
virksomhed, der er forarsaget af det ugunstige resultat af en
risiko, kan opvejes af et mere fordelagtigt resultat af en anden
risiko, forudsat at der ikke er fuldstendig korrelation mellem risi-
ciene

»forventet sandsynlighedsfordeling«: en matematisk funktion, der
til et udtemmende set af indbyrdes udelukkende fremtidige begi-
venheder tildeler en sandsynlighed for, at de rent faktisk vil
indtreffe

»risikomaling«: en matematisk funktion, der tildeler en given
forventet sandsynlighedsfordeling et monetert belob, og som
stiger monotont med den risikoeksponering, der knytter sig til
denne forventede sandsynlighedsfordeling

»eksternt kreditvurderingsbureau« eller »ECAl«: et kreditvurde-
ringsbureau, som er registreret eller godkendt i overensstemmelse
med  Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF)
nr. 1060/2009 (1), eller en centralbank, som udsteder kreditvurde-
ringer, der er undtaget fra anvendelsen af navnte forordning.

KAPITEL 11

Adgang til udovelse af virksomhed

Artikel 14
Tilladelse

Adgang til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed eller genfor-

sikringsvirksomhed, der er omfattet af dette direktiv, er betinget af en
forudgaende tilladelse.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 af

16. september 2009 om kreditvurderingsbureauer (EUT L 302 af 17.11.2009,
s. 1).
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2. Ansegning om den i stk. 1 navnte tilladelse indgives til hjemlan-
dets tilsynsmyndigheder af folgende:

a) selskaber, der etablerer deres hovedsede pa denne medlemsstats
omrade, eller

b) forsikringsselskaber, der efter at have modtaget tilladelse i overens-
stemmelse med stk. 1 ensker at udvide deres virksomhed til en hel
forsikringsklasse eller andre forsikringsklasser end dem, som tilla-
delsen allerede daekker.

Artikel 15
Omfanget af tilladelsen

1.  En tilladelse, der gives i henhold til artikel 14, geelder for hele
Fellesskabet. Den giver forsikrings- og genforsikringsselskaber ret til at
udeve virksomhed i henhold til reglerne om fri etableringsret og
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

2. Tilladelsen gives s&rskilt for hver klasse af direkte forsikringsvirk-
somhed som defineret i del A i bilag I eller i bilag I, jf. dog artikel 14.
Den omfatter hele den pagaeldende forsikringsklasse, medmindre anso-
geren kun ensker at dekke en del af de risici, der herer under denne
forsikringsklasse.

Risici, der er omfattet af en forsikringsklasse, klassificeres ikke i en
anden forsikringsklasse bortset fra de tilfeelde, der er anfert under
artikel 16.

Der kan gives tilladelse for flere forsikringsklasser, safremt medlems-
statens nationale lovgivning tillader, at disse forsikringsklasser udeves
samtidigt.

3.  For séa vidt angér skadesforsikring har hver medlemsstat mulighed
for at meddele tilladelse for de grupper af forsikringsklasser, der er
anfort i del B i bilag L.

Tilsynsmyndighederne kan begrense den tilladelse, der anseges om for
en af disse forsikringsklasser, til de former for virksomhed, der er anfort
i den i artikel 23 nevnte driftsplan.

4.  Virksomheder, der er omfattet af dette direktiv, ma kun udeve den
i artikel 6 omhandlede assistancevirksomhed, hvis de er godkendt for
forsikringsklasse 18 under del A i bilag I, dog med forbehold af
artikel 16, stk. 1. I dette tilfalde finder naervaerende direktiv anvendelse
pa denne form for virksomhed.

5.  For s vidt angar genforsikring gives tilladelsen til udevelse af
skadesgenforsikringsvirksomhed, livsgenforsikringsvirksomhed og alle
former for genforsikringsvirksomhed.

Ansegningen om tilladelse vurderes pa baggrund af den driftsplan, der
skal foreleegges i henhold til artikel 18, stk. 1, litra c), og opfyldelsen af
de betingelser, der er fastsat for tilladelsen af den medlemsstat, i hvilken
der anseges om tilladelse.
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Artikel 16

Accessoriske risici

1. Et forsikringsselskab, der har opndet tilladelse til en principal
risiko, som falder under en forsikringsklasse eller en gruppe af forsik-
ringsklasser som beskrevet i bilag I, kan ligeledes dakke de risici, der er
omfattet af en anden forsikringsklasse, uden at der skal indhentes tilla-
delse til deekning af sddanne risici, forudsat at risiciene opfylder alle de
folgende betingelser:

a) de indgar i den principale risiko
b) de angar det objekt, der er dekket mod den principale risiko, og
¢) de er dekket af den aftale, der daekker den principale risiko.

2. Uanset stk. 1 betragtes de risici, der er omfattet af de under del A i
bilag 1 navnte forsikringsklasser 14, 15 og 17, ikke som accessoriske
risici til andre forsikringsklasser.

Retshjelpsforsikring som angivet under forsikringsklasse 17 kan dog
betragtes som en accessorisk risiko til forsikringsklasse 18, nar betin-
gelserne i stk. 1 og en af folgende betingelser er opfyldt:

a) hovedrisikoen vedrerer kun assistance til personer, der kommer i
vanskeligheder under rejser, under fraveer fra deres bopzl eller
deres s@dvanlige opholdssted, eller

b) forsikringen vedrerer tvister eller risici, som skyldes brug af sefar-
tojer, eller som kan henfores til sddan brug.

Artikel 17

Forsikrings- eller genforsikringsselskabets retlige form

1. Hjemlandet kreever, at selskaber, der anseger om tilladelse i
henhold til artikel 14, antager en af de i bilag III anforte retlige former.

2. Medlemsstaterne kan oprette selskaber i en offentligretlig form,
nér disse virksomheders formal er udevelse af forsikrings- eller genfor-
sikringsvirksomhed p& samme vilkar som dem, der galder for privatret-
lige selskaber.

3.  Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter vedrerende listen over de former, der er beskrevet i
bilag III, undtagen nr. 28 og 29 i del A, B og C.

Artikel 18

Betingelser for tilladelse

1.  Hjemlandet kraever, at ethvert selskab, for hvilket der anseges om
tilladelse:

a) for sa vidt angér forsikringsselskaber, begraeenser deres formal til
forsikringsvirksomhed og direkte forbundne forretninger med udeluk-
kelse af enhver anden erhvervsmeessig virksomhed
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b) for sa vidt angar genforsikringsselskaber, begrenser deres formal til
genforsikringsvirksomhed og hermed forbundne aktiviteter; dette
krav kan omfatte at udeve funktionen som holdingselskab og virk-
somhed 1 relation til de aktiviteter i den finansielle sektor, der er
omhandlet i artikel 2, stk. 8, i direktiv 2002/87/EF

c) fremlegger en driftsplan, der er i overensstemmelse med artikel 23

d) rdder over P C1 det anerkendte basiskapitalgrundlag < til deekning
af det absolutte minimum for minimumskapitalkravet, jf. artikel 129,
stk. 1, litra d)

e) kan godtgere, at det fremover vil rdde over et P C1 anerkendt
kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet, jf. artikel 100

f) kan godtgere, at det fremover vil rdde over et PCI1 anerkendt
kapitalgrundlag € til daekning af minimumskapitalkravet, jf.
artikel 128

g) kan godtgere, at det er i stand til at overholde reglerne vedrerende
ledelsessystemet, jf. kapitel IV, afdeling 2

h) for sa vidt angér skadesforsikringsselskaber, oplyser navn og adresse
pa alle skadebehandlingsreprasentanter, som er udpeget i henhold til
artikel 4 1 direktiv 2000/26/EF i enhver anden medlemsstat end den,
hvor tilladelsen s@ges, hvis de dekkede risici henherer under forsik-
ringsklasse 10 i del A i bilag I i dette direktiv, bortset fra fragt-
forerens ansvar.

2. Et forsikringsselskab, der seger om tilladelse til udvidelse af virk-
somheden til andre forsikringsklasser eller til udvidelse af en tilladelse,
der kun dakker en del af de risici, der er omfattet af en forsikrings-
klasse, skal fremlegge en driftsplan, der er i overensstemmelse med
artikel 23.

Det skal endvidere godtgere, at »C1 det rader over det i artikel 100,
stk. 1, og artikel 128 fastsatte anerkendte kapitalgrundlag til deekning
af « solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet.

3. Uden at dette i ovrigt bererer stk. 2, skal et forsikringsselskab, der
udever livsforsikringsvirksomhed, og som ansgger om tilladelse til udvi-
delse af virksomheden til ogsd at omfatte dekning af risiciene under
forsikringsklasse 1 eller 2 under del A i bilag I, jf. artikel 73, godtgere,
at det:

a) rader over »C1 det anerkendte basiskapitalgrundlag < til dekning
af det absolutte minimum for minimumskapitalkravet for livsforsik-
ringsselskaber og det absolutte minimum for minimumskapitalkravet
for skadesforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 129, stk. 1,
litra d)
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b) ogsa fremover vil opfylde de finansielle mindstekrav, der er
omhandlet i artikel 74, stk. 3.

4. Uden at dette i gvrigt berarer stk. 2, skal et forsikringsselskab, der
udever skadesforsikringsvirksomhed inden for forsikringsklasse 1 eller 2
i del A i bilag I, og som anseger om tilladelse til udvidelse af virk-
somheden til dekning af livsforsikringsrisici, jf. artikel 73, godtgere at
det:

a) rdder over »C1 det anerkendte basiskapitalgrundlag <« til dekning
af det absolutte minimum for minimumskapitalkravet for livsforsik-
ringsselskaber og det absolutte minimum for minimumskapitalkravet
for skadesforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 129, stk. 1,
litra d)

b) ogsa fremover vil opfylde de finansielle mindstekrav, der er
omhandlet i artikel 74, stk. 3.

Artikel 19

Snaevre forbindelser

Foreligger der snexvre forbindelser mellem forsikringsselskabet eller
genforsikringsselskabet og andre fysiske eller juridiske personer,
meddeler tilsynsmyndighederne kun deres tilladelse, hvis disse forbin-
delser ikke haemmer dem i varetagelsen af deres tilsynsopgaver.

Tilsynsmyndighederne afslér ligeledes at meddele tilladelse, hvis de
haemmes i varetagelsen af deres tilsynsopgaver pd grund af love eller
administrative bestemmelser i et tredjeland, der galder for en eller flere
fysiske eller juridiske personer, som forsikrings- eller genforsikringssel-
skabet har sn@vre forbindelser med, eller pd grund af problemer i
forbindelse med anvendelsen af disse foranstaltninger.

Tilsynsmyndighederne kraever, at forsikrings- og genforsikringsselska-
berne meddeler dem de oplysninger, de har behov for, for at myndig-
hederne til enhver tid kan sikre sig, at de i stk. 1 omhandlede betin-
gelser er opfyldt.

Artikel 20

Forsikrings- og genforsikringsselskabers hovedszede

Medlemsstaterne kraver, at forsikrings- og genforsikringsselskaber har
hovedsaede og vedtegtsmassigt hjemsted i samme medlemsstat.

Artikel 21

Policebetingelser og tariffer

1.  Medlemsstaterne ma ikke stille krav om forudgédende godkendelse
eller lobende anmeldelse af de almindelige og specielle betingelser i
forsikringspolicer, af tariffer, af det tekniske grundlag for beregningen
af bl.a. tariffer og forsikringsmeessige hensattelser og af formularer og
andre trykte dokumenter, som et selskab agter at anvende over for
forsikringstagerne eller cederende eller retrocederende selskaber.
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Inden for livsforsikring kan hjemlandet dog med det ene formal at
kontrollere, at nationale bestemmelser vedrerende de aktuarmaessige
principper overholdes, krazve lebende anmeldelse af det tekniske
grundlag for beregningen af tariffer og forsikringsmessige hensattelser.
Dette mé dog ikke geres til en forhandsbetingelse for, at et livsforsik-
ringsselskab kan opna tilladelse.

2. Medlemsstaterne mé& hverken opretholde eller indfere krav om
forudgdende meddelelse om eller godkendelse af tarifforhejelser,
medmindre krav herom alene er et led i en almindelig
priskontrolordning.

3. Medlemsstaterne kan underkaste selskaber, der anseger om eller
har faet tilladelse for forsikringsklasse 18 i del A i bilag I, tilsyn med de
direkte eller indirekte midler i form af personale og materiel, herunder
legeholdenes kvalifikationer og kvaliteten af det udstyr, de rdder over
med henblik pa at opfylde deres forpligtelser i forbindelse med denne
forsikringsklasse.

4.  Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere love eller admini-
strative bestemmelser, der foreskriver godkendelse af vedtegterne og
fremleeggelse af alt materiale, der er nedvendigt for den normale
gennemforelse af tilsynet.

Artikel 22

Markedets ekonomiske behov

Medlemsstaterne ma ikke kraeve, at ansggninger om tilladelse behandles
under hensyntagen til markedets ekonomiske behov.

Artikel 23
Driftsplan

1. Den i artikel 18, stk. 1, litra c), nevnte driftsplan skal indeholde
oplysninger eller dokumentation vedrerende:

a) hvilke former for risici eller forpligtelser det pageldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab har til hensigt at daekke

b) hvilke typer genforsikringsarrangementer genforsikringsselskabet
agter at indgd med cederende selskaber

¢) grundprincipperne for genforsikring og retrocession

d) de »C1 elementer af basiskapitalgrundlaget «, der repraesenterer
det absolutte minimum for minimumskapitalkravet

e) de ansldede omkostninger i forbindelse med opbygningen af admini-
strationen og distributionsnettet samt de dertil bestemte finansielle
midler og, hvis de risici, der skal dakkes, henherer under forsik-
ringsklasse 18 i del A i bilag I, de midler, som forsikringsselskabet
rader over med henblik pd at yde den lovede assistance.

2. Ud over kravene i stk. 1 skal driftsplanen for de ferste tre regn-
skabsar indeholde:

a) en prognosticeret balance
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b) sken over det fremtidige solvenskapitalkrav, jf. kapitel VI, afdeling
4, underafdeling 1, pa basis af den i litra a) navnte prognosticerede
balance samt oplysninger om den metode, der anvendes til beregning
af disse skon

c) sken over det fremtidige minimumskapitalkrav, jf. artikel 128 og
129, pa basis af den i litra a) naevnte prognosticerede balance samt
oplysninger om den metode, der anvendes til beregning af disse skeon

d) sken over de finansielle midler, der er bestemt til dekning af de
forsikringsmassige hensattelser, minimumskapitalkravet og solven-
skapitalkravet

e) for sd vidt angir skadesforsikring og genforsikring ligeledes
folgende:

1) de anslaede administrationsomkostninger bortset fra omkostninger
i forbindelse med administrationens opbygning, navnlig de
lobende almindelige omkostninger og provisioner

ii) de anslaede preemier eller bidrag og skadesudgifter

f) for sd vidt angér livsforsikringsvirksomhed ligeledes en oversigt, der
giver detaljerede oplysninger om de forventede indtegter og udgifter
i forbindelse med direkte forsikringsvirksomhed, overtagelse af
genforsikring og afgivelse i genforsikring.

Artikel 24

Aktionzrer og selskabsdeltagere, der besidder en kvalificeret
deltagelse

1.  Hjemlandets tilsynsmyndigheder meddeler ikke et selskab tilla-
delse til at padbegynde forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed, for
de har fiet meddelelse om navnene pd alle aktionarer eller selskabs-
deltagere, det vaere sig fysiske eller juridiske personer, der direkte eller
indirekte besidder en kvalificeret deltagelse i selskabet, og om sterrelsen
af deres kapitalandel.

Disse myndigheder nagter at meddele tilladelse, hvis de under hensyn
til nedvendigheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af et
forsikrings- eller genforsikringsselskab ikke er overbevist om aktionee-
rernes eller selskabsdeltagernes egnethed.

2. Med henblik pé stk. 1 i denne artikel tages de stemmerettigheder,
der er nevnt i artikel 9 og 10 i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtig-
hedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer
er optaget til handel pé et reguleret marked ('), samt betingelserne for
sammenlaegning heraf i det navnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i
betragtning.

() EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.
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Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier,
som investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som
folge af at de har ydet emissionsgaranti for finansielle instrumenter
og/eller placering af finansielle instrumenter pa grundlag af en fast
forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pa
anden méde anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, dels tidligst
athaendes et ar efter erhvervelsen.

Artikel 25
Afslag pa tilladelse

Enhver beslutning om afslag skal indeholde den fulde begrundelse og
meddeles det padgaeldende selskab.

Hver medlemsstat sikrer, at der er adgang til domstolsprevelse af enhver
beslutning om afslag pé tilladelse.

Samme adgang til domstolspravelse indferes for det tilfelde, at tilsyns-
myndighederne endnu ikke har afgivet svar pd ansegningen om tilla-
delse senest seks maneder fra modtagelsesdatoen.

Artikel 25a

Meddelelse og offentliggerelse af tilladelser eller inddragelse af
tilladelser

Enhver tilladelse eller inddragelse af tilladelse meddeles Den Europe-
iske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (»EIOPA«), der er
oprettet ved FEuropa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1094/2010 (*). Navnet pa ethvert forsikrings- eller genforsikringssel-
skab, hvortil der gives tilladelse, optages pd en fortegnelse. EIOPA
offentligger og ajourferer denne fortegnelse pa sit websted.

Artikel 26

Forudgiende horing af myndighederne i de andre medlemsstater

1. Der skal finde forudgdende hering sted af tilsynsmyndighederne i
enhver berort medlemsstat inden tilladelse meddeles til:

a) et datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i denne medlemsstat

b) et datterselskab af moderselskabet for et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i denne medlemsstat, eller

c) et selskab kontrolleret af samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er meddelt
tilladelse i denne medlemsstat.

(") Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1094/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europeisk tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).
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2. Der skal finde forudgdende hering sted af de myndigheder, der i
en berorte medlemsstat forer tilsyn med kreditinstitutter eller investe-
ringsselskaber, inden der meddeles tilladelse til et forsikrings eller
genforsikringsselskab, der er:

a) et datterselskab af et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Fellesskabet

b) et datterselskab af et moderselskab for et kreditinstitut eller et inve-
steringsselskab, der er meddelt tilladelse i Fallesskabet, eller

c) et selskab kontrolleret af samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Faellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante myndigheder skal isaer
konsultere hinanden ved vurderingen af aktionarernes egnethed samt
egnetheds- og hederlighedskravene til alle personer, der reelt driver
selskabet eller indtager andre negleposter i et andet selskab i samme
koncern.

De udveksler alle oplysninger om aktionarers egnethed samt om
egnetheds- og haderlighedskravene til alle personer, der reelt driver
selskabet eller indtager andre negleposter, som har betydning for de
ovrige involverede kompetente myndigheder, for meddelelsen af tilla-
delse og for den lgbende vurdering af, om driftsbetingelserne er opfyldt.

KAPITEL 1T

Tilsynsmyndigheder og almindelige bestemmelser

Artikel 27

Hovedformal med tilsynet

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne rader over de nedven-
dige redskaber og har den relevante ekspertise, kapacitet og mandat til
at kunne opfylde hovedformalet med tilsynet, nemlig beskyttelse af
forsikringstagerne og de begunstigede.

Artikel 28
Finansiel stabilitet og procyklikalitet

Uden at det bererer hovedformalet med tilsyn som naevnt i artikel 27,
sikrer medlemsstaterne, at tilsynsmyndighederne, nir de udferer deres
generelle opgaver, beherigt tager hensyn til den mulige indvirkning af
deres afgorelser pa stabiliteten i de relevante finansielle systemer i Den
Europziske Union, navnlig i nedsituationer under hensyntagen til de
tilgaengelige oplysninger pa det pageldende tidspunkt.
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Tilsynsmyndighederne tager i forbindelse med ekstraordinere beve-
gelser pa de finansielle markeder hensyn til de mulige procykliske virk-
ninger af deres foranstaltninger.

Artikel 29

Generelle principper for tilsynet

1. Tilsynet bygger pa en prospektiv og risikobaseret tilgang. Det
omfatter en kontinuerlig kontrol af, om forsikrings- eller genforsikrings-
selskabet drives pa korrekt vis og af, om de overholder tilsynsreglerne.

2. Tilsynet med forsikrings- og genforsikringsselskaber indeholder en
passende kombination af aktiviteter i og kontrol uden for selskabets
forretningslokaler.

3.  Medlemsstaterne sikrer, at de i dette direktiv fastsatte krav hand-
haves pd en made, der stir i et rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af de risici, der knytter sig til et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskabs virksomhed.

4. De delegerede retsakter og reguleringsmassige og gennemforelses-
massige tekniske standarder, der vedtages af Kommissionen, tager
hensyn til proportionalitetsprincippet, og dermed sikres en hensigts-
massig anvendelse af dette direktiv, navnlig for sd vidt angar sma
forsikringsselskaber.

De udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, som EIOPA fore-
leegger 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010, de udkast til gennemferelsesmessige tekniske stan-
darder, som foreleegges i overensstemmelse med artikel 15 deri, og de
retningslinjer og henstillinger, som udstedes i overensstemmelse med
artikel 16 deri, tager hensyn til proportionalitetsprincippet, og sikrer
dermed en hensigtsmassig anvendelse af dette direktiv, navnlig for sé
vidt angar smé forsikringsselskaber.

Artikel 30
Tilsynsmyndigheder og omfanget af tilsynet

1.  Ansvaret for det finansielle tilsyn med forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber, herunder tilsyn med den virksomhed, de udever gennem
filialer og i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser,
henherer udelukkende under hjemlandets kompetence.

2. Det finansielle tilsyn, jf. stk. 1, dekker forsikrings- og genforsik-
ringsselskabets samlede virksomhed og omfatter navnlig kontrol med
selskabets solvens og afsettelsen af forsikringsmaessige hensattelser,
dets aktiver og P C1 det anerkendte kapitalgrundlag 4 i overensstem-
melse med de regler og den praksis, der gelder i hjemlandet, i henhold
til bestemmelser, der er vedtaget pa fallesskabsplan.
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Har det pageldende forsikringsselskab tilladelse til at dekke de risici,
der er klassificeret under forsikringsklasse 18 i del A i bilag I, omfatter
tilsynet ogsd kontrol med de tekniske midler, som forsikringsselskabet
rader over for at kunne udfere de assistanceopgaver, det har pataget sig,
dersom hjemlandets lovgivning foreskriver kontrol med disse midler.

3. Hyvis tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor risikoen eller
den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, eller i tilfeelde af et genfor-
sikringsselskab hvis tilsynsmyndigheder i vaertslandet har en begrundet
formodning om, at et forsikrings- eller genforsikringsselskabs virk-
somhed vil kunne skade selskabets finansielle soliditet, underretter de
tilsynsmyndighederne i forsikringsselskabets hjemland herom.

Hjemlandets tilsynsmyndigheder kontrollerer, at selskabet overholder de
i dette direktiv fastsatte forsigtighedsprincipper.

Artikel 31

Gennemsigtighed og ansvarlighed

1.  Tilsynsmyndighederne udferer deres hverv pa gennemsigtig og
ansvarlig vis og respekterer hensynet til beskyttelse af fortrolige
oplysninger.

2. Medlemsstaterne sikrer, at folgende offentliggeres:

a) love, administrative bestemmelser og generel vejledning péa forsik-
ringsomrédet

b) de generelle kriterier og metoder, herunder de méader, der er udar-
bejdet 1 overensstemmelse med artikel 34, stk. 4, der benyttes som
led i tilsynsprocessen som beskrevet i artikel 36

c) aggregerede statistiske data vedrerende centrale aspekter af anven-
delsen af tilsynsreglerne

d) den made, hvorpd der gores brug af de valgmuligheder, som dette
direktiv tillader

e) malsetningerne for tilsynet og de vigtigste funktioner og aktiviteter i
forbindelse med tilsynet.

De oplysninger, der offentliggeres i overensstemmelse med forste afsnit,
skal veere tilstraekkelige til, at der kan foretages en sammenligning af de
tilsynsmetoder, som velges af tilsynsmyndighederne i de forskellige
medlemsstater.

Oplysningeme stilles til raddighed i et felles format, og de ajourfores
regelmeessigt. Der skal vare adgang til de oplysninger, der henvises til i
litra a)-e) i ferste afsnit, via en enkelt elektronisk adresse i hver
medlemsstat.
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3. Medlemsstaterne indferer gennemsigtige procedurer for udpegning
og afsattelse af medlemmer af tilsynsmyndighedernes styrende organer
og ledelse.

4.  Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301la
delegerede retsakter vedrerende denne artikels stk. 2, hvori specificeres
de centrale aspekter, for hvilke der skal offentliggeres aggregerede sta-
tistiske data, og oplysningernes indhold og offentliggerelsesdato, jf. dog
artikel 35, artikel 51, artikel 254, stk. 2, og artikel 256.

5. For at sikre ensartede anvendelsesbetingelser for sa vidt angér
denne artikels stk. 2 og uden at det bererer artikel 35, artikel 51,
artikel 254, stk. 2, og artikel 256, udarbejder EIOPA udkast til gennem-
forelsesmassige tekniske standarder, som preaciserer modellerne og
strukturen for oplysninger som fastsat i denne artikel.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 32

Forbud mod afvisning af genforsikringsaftaler eller retrocessionsaftaler

1. Et forsikringsselskabs hjemland ma ikke afvise en genforsikrings-
aftale indgédet med et genforsikringsselskab eller et forsikringsselskab,
der har opnéet tilladelse i henhold til artikel 14, af grunde, der direkte
vedrerer det pageldende genforsikringsselskabs eller forsikringsselskabs
finansielle soliditet.

2. Et genforsikringsselskabs hjemland mé ikke afvise en retroces-
sionsaftale indgéet af et genforsikringsselskab med et genforsikringssel-
skab eller et forsikringsselskab, der har opndet tilladelse i henhold til
artikel 14, af grunde, der direkte vedrerer det pagaldende genforsik-
ringsselskabs eller forsikringsselskabs finansielle soliditet.

Artikel 33

Tilsyn med filialer i andre medlemsstater

Nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har opnaet tilladelse i
en anden medlemsstat, udever virksomhed gennem en filial, skal
medlemsstaterne sorge for, at hjemlandets tilsynsmyndigheder efter at
have givet vertslandets tilsynsmyndigheder meddelelse herom selv eller
ved personer, der er bemyndiget hertil, pad stedet kan kontrollere de
oplysninger, der er nedvendige for det finansielle tilsyn med selskabet.
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Det pageldende veartslands myndigheder kan deltage i denne kontrol.

Hvis en tilsynsmyndighed har meddelt tilsynsmyndighederne i en verts-
medlemsstat, at den agter at foretage kontroller pa stedet i overensstem-
melse med stk. 1, og hvis det forbydes denne tilsynsmyndighed at
udeve sin ret til at foretage disse kontroller pé stedet, eller hvis tilsyns-
myndighederne i vartsmedlemsstaten i praksis ikke er i stand til at
udeve deres ret til at deltage i henhold til stk. 2, kan tilsynsmyndighe-
derne henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010. T sd fald kan EIOPA
handle i overensstemmelse med de befojelser, den er tillagt i henhold
til nevnte artikel.

I overensstemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1094/2010 er
EIOPA berettiget til at deltage i undersogelser pa stedet, safremt de
udfoeres af to eller flere tilsynsmyndigheder i feellesskab.

Artikel 34

Generelle tilsynsbefajelser

1.  Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har befojelse til
at treeffe forebyggende og korrigerende foranstaltninger med henblik pa
at sikre, at forsikrings- og genforsikringsselskaber overholder de love og
administrative bestemmelser, som de skal overholde i hver medlemsstat.

2.  Tilsynsmyndighederne skal have befojelse til at treeffe alle nedven-
dige foranstaltninger, herunder, hvor det er relevant, administrative eller
finansielle foranstaltninger, over for forsikrings- og genforsikringssel-
skaber og medlemmerne af deres administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan.

3.  Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har befojelse til
at forlange at fa udleveret alle de oplysninger, der er nedvendige for
tilsynet, jf. artikel 35.

4.  Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har befgjelse til,
foruden beregningen af solvenskapitalkravet og i det omfang, det er
relevant og nedvendigt, at udvikle kvantitative vearktgjer som led i
tilsynsprocessen til vurdering af forsikrings- eller genforsikringsselska-
bers evne til at handtere eventuelle begivenheder eller fremtidige foran-
dringer i de ekonomiske vilkar, der kunne f& ugunstige konsekvenser
for deres samlede okonomiske stilling. Tilsynsmyndighederne skal have
befojelse til at forlange, at selskaberne gennemforer tilsvarende test.

5. Tilsynsmyndighederne skal have befojelse til at gennemfore
kontroller pa stedet i forsikrings- og genforsikringsselskabers forret-
ningslokaler.

6. Tilsynsbefojelser skal handhaeves rettidigt og pé en made, der stér
i et rimeligt forhold til formélet.

7. De i stk. 1-5 navnte befojelser i forhold til forsikrings- og genfor-
sikringsselskaber skal ogsd gelde i forhold til forsikrings- og genfor-
sikringsselskabers outsourcede aktiviteter.
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8. Befojelserne i stk. 1-5 og stk. 7 udeves om nedvendigt ved hénd-
havelse og, hvor det er hensigtsmaessigt, ved rettens hjalp.

Artikel 35

Oplysninger, der skal udleveres i tilsynsgjemed

1.  Medlemsstaterne kraever, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
foreleegger tilsynsmyndighederne de oplysninger, der er nedvendige for
tilsynet, under hensyntagen til malene med tilsynet som fastsat i
artikel 27 og 28. Sédanne oplysninger omfatter mindst de oplysninger,
der er nedvendige for at kunne udfere folgende i forbindelse med den i
artikel 36 omhandlede proces:

a) til at vurdere selskabernes ledelsessystem, den virksomhed, de
udever, de verdiansattelsesprincipper, de benytter til solvensformal,
deres risici og risikostyringssystemer samt deres kapitalsammensat-
ning, kapitalbehov og kapitalforvaltning

b) til at treeffe de nedvendige afgorelser i forlengelse af udevelsen af
deres tilsynsmaessige rettigheder og pligter.

2. Medlemsstaterne  sikrer, at tilsynsmyndighederne tilleegges
folgende befojelser:

a) befpjelse til at bestemme arten, omfanget og formatet af de i stk. 1
navnte oplysninger, som de forlanger, at forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber skal udlevere

i) med bestemte mellemrum

ii) ved bestemte begivenheder

iii) 1 forbindelse med undersegelser af et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskabs situation

b) befojelse til at indhente alle oplysninger om aftaler, som maglere er
i besiddelse af, eller om aftaler indgéet med tredjeparter, og

c) befpjelse til at forlange oplysninger fra eksterne eksperter sdsom
revisorer og aktuarer.

3. De i stk. 1 og 2 navnte oplysninger skal omfatte folgende:

a) kvalitative eller kvantitative elementer eller en passende kombination
heraf

b) historiske, aktuelle eller prospektive elementer eller en passende
kombination heraf, og

c) data fra interne eller eksterne kilder eller en passende kombination
heraf.
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4. De i stk. 1 og 2 navnte oplysninger skal overholde folgende
principper:

a) de skal afspejle arten, omfanget og kompleksiteten af det pagel-
dende selskabs virksomhed og navnlig de risici, der knytter sig til
denne virksomhed

b) de skal vere tilgengelige, komplette i alle vasentlige henseender,
sammenlignelige og konsekvente over tid, og

c) de skal vere relevante, troverdige og forstaelige.

5. Medlemsstaterne forlanger, at forsikrings- og genforsikringssel-
skaber indferer passende systemer og strukturer til overholdelse af
kravene 1 stk. 1-4 og skriftligt fastlegger en af forsikrings- eller genfor-
sikringsselskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan godkendt
politik, der kan sikre, at de afgivne oplysninger altid er fyldestgerende.

6. Hvis de bestemte mellemrum, der er omhandlet i stk. 2, litra a),
nr. i), er under et ar, kan de pagaldende tilsynsmyndigheder, uden at
dette berorer artikel 129, stk. 4, begrense den regelmaessige tilsyns-
indberetning, hvis:

a) indberetningen af disse oplysninger ville vere uforholdsmaessigt
byrdefuld i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de
risici, der knytter sig til selskabets virksomhed

b) oplysningerne indberettes mindst arligt.

Tilsynsmyndighederne begrenser ikke den regelmassige tilsynsindbe-
retning med en frekvens, der er kortere end et ar, for forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, der indgér i en koncern, jf. artikel 212,
stk. 1, litra ¢), medmindre selskabet til tilsynsmyndighedens tilfredshed
kan pévise, at regelmeassig tilsynsindberetning med en frekvens, der er
kortere end et ér, er uhensigtsmassig i betragtning af arten, omfanget og
kompleksiteten af de risici, der knytter sig til koncernens virksomhed.

Begrensningen af den regelmaessige tilsynsindberetning gaelder kun for
selskaber, der ikke tegner sig for over 20 % af en medlemsstats marked
for henholdsvis livsforsikring eller skadesforsikring, hvis markedet for
skadesforsikring er baseret pd bruttopremieindtegter, og markedet for
livsforsikring er baseret pa bruttohensettelser fra genforsikringsaftaler.

Tilsynsmyndighederne giver prioriteret til de mindste selskaber, nar de
fastlaegger, hvilke selskaber disse begreensninger kan galde for.

7.  De pageldende tilsynsmyndigheder kan begraense den regelmaes-
sige tilsynsindberetning eller undtage forsikrings- eller genforsikrings-
selskaber fra kravet om post-for-post-indberetning, hvis:

a) indberetningen af disse oplysninger ville vere uforholdsmaessigt
byrdefuld i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de
risici, der knytter sig til selskabets virksomhed
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b) indberetningen af de pageldende oplysninger ikke er nedvendig for
et effektivt tilsyn med selskabet

c) undtagelsen ikke undergraver stabiliteten af de bererte finansielle
systemer i Unionen, og

d) selskabet kan fremleegge oplysningerne pa ad hoc-basis.

Tilsynsmyndighederne undtager ikke forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber, der indgar i en koncern, jf. artikel 212, stk. 1, litra c), fra kravet
om post-for-post-indberetning, medmindre selskabet til tilsynsmyndig-
hedens tilfredshed kan pavise, at post-for-post-indberetning er uhensigts-
maessig 1 betragtning af arten, omfanget og kompleksiteten af de risici,
der knytter sig til koncernens virksomhed, og under hensyntagen til
maélet om finansiel stabilitet.

Undtagelsen fra kravet om post-for-post-indberetning indremmes kun til
selskaber, der ikke tegner sig for over 20 % af en medlemsstats marked
for henholdsvis livsforsikring eller skadesforsikring, hvis markedet for
skadesforsikring er baseret pa bruttopreemieindtegter, og markedet for
livsforsikring er baseret pad bruttohenseattelser fra genforsikringsaftaler.

Tilsynsmyndighederne giver prioriteret til de mindste selskaber, nar de
fastleegger, hvilke selskaber disse undtagelser kan gelde for.

8. Nar det geelder stk. 6 og 7, vurderer tilsynsmyndighederne som led
i tilsynsprocessen, om indberetningen af oplysningerne vil vare ufor-
holdsmessigt byrdefuld i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten
af selskabets risici under hensyntagen til mindst:

a) omfanget af selskabets premier, forsikringsmassige hensettelser og
aktiver

b) volatiliteten af de forsikringskrav og -ydelser, der dakkes af
selskabet

c) de markedsrisici, som selskabets investeringer giver anledning til

d) graden af risikokoncentrationer

e) det samlede antal livsforsikrings- og skadesforsikringsklasser, der er
givet tilladelse til

f) de mulige virkninger af forvaltningen af selskabets aktiver for den
finansielle stabilitet

g) selskabets systemer og strukturer for indberetning af oplysninger til
tilsynsformél og med henblik pd den skriftlige politik, der er
omhandlet i stk. 5

h) hensigtsmassigheden af selskabets ledelsessystem
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1) niveauet af kapitalgrundlag til deekning af solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkrav

j) om selskabet er et captive-, forsikrings- eller genforsikringsselskab,
der kun daekker risici, der er knyttet til den industri- eller handels-
koncern, selskabet tilharer.

9. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a til praecisering af de i narvaerende artikels stk. 1-4
navnte oplysninger og fristerne for indberetning af disse oplysninger
med det formal at sikre en passende grad af konvergens i tilsynspraksis.

10.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel
udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmeessige tekniske stan-
darder vedrerende regelmessig tilsynsindberetning med hensyn til
modellerne for indgivelse af oplysninger til tilsynsmyndighederne, jf.
stk. 1 og 2.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

11.  For at styrke en ensartet og sammenhangende anvendelse af stk.
6 og 7 udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16
i forordning (EU) nr. 1094/2010 for yderligere at pracisere de metoder,
der skal anvendes ved fastleggelsen af de markedsandele, som er
omhandlet i stk. 6, tredje afsnit, og stk. 7, tredje afsnit.

Artikel 36

Tilsynsproces

1.  Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne underseger og
evaluerer de strategier, processer og rapporteringsprocedurer, som
forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer med henblik pa at over-
holde de love og administrative bestemmelser, der vedtages i henhold til
dette direktiv.

Denne undersogelse og evaluering skal omfatte en vurdering af de
kvalitative krav til ledelsessystemet, en vurdering af de risici, som de
pageldende selskaber star overfor eller kan komme til at std overfor,
samt en vurdering af selskabernes evne til at male disse risici under
hensyn til den kontekst, som de opererer inden for.

2. Tilsynsmyndighederne underseger iser, om forsikrings- og genfor-
sikringsselskaber:

a) overholder reglerne vedrorende ledelsessystemet, herunder vurdering
af egen risiko og solvens som fastsat i kapitel IV, afdeling 2

b) overholder reglerne vedrorende forsikringsmeessige hensattelser som
fastsat i kapitel VI, afdeling 2

¢) overholder kapitalkravene som fastsat i kapitel VI, afdeling 4 og 5
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d) overholder investeringsreglerne som fastsat i kapitel VI, afdeling 6

e) overholder reglerne vedrerende »C1 kapitalgrundlagets « kvalitet
og sterrelse som fastsat i kapitel VI, afdeling 3

f) til stadighed overholder kravene til komplette eller partielle interne
modeller, jf. kapitel IV, afdeling 4, underafdeling 3, nir de benytter
saddanne modeller.

3. Tilsynsmyndighederne indferer passende overvagningsredskaber,
der setter dem i stand til at afslore en forverring af de finansielle
vilkdr inden for et forsikrings- eller genforsikringsselskab og til at over-
vage, hvordan der rettes op denne forveerring.

4.  Tilsynsmyndighederne vurderer, om de metoder og den praksis,
som forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer til afslering af
mulige begivenheder eller fremtidige @ndringer i de eokonomiske
vilkédr, der kunne f& negativ indflydelse pa selskabets generelle gkono-
miske situation, er tilstreekkelige.

Tilsynsmyndighederne vurderer, om selskaberne vil vare i stand til at
modsta saddanne begivenheder eller fremtidige endringer i de ekono-
miske vilkar.

5. Tilsynsmyndighederne skal have de fornedne befejelser til at
kunne forlange, at forsikrings- og genforsikringsselskaber retter op de
svagheder eller mangler, der afslores som led i tilsynsprocessen.

6. Deistk. 1, 2 og 4 nevnte undersogelser, evalueringer og vurde-
ringer foretages med regelmassige mellemrum.

Tilsynsmyndighederne fastsetter, med hvilket interval og i hvilket
omfang disse undersegelser, evalueringer og vurderinger skal finde
sted, under hensyn til arten, omfanget og kompleksiteten af
forsikrings- eller genforsikringsselskabets virksomhed.

Artikel 37
Kapitaltilleeg

1. I forlengelse af tilsynsprocessen kan tilsynsmyndighederne i
exceptionelle tilfelde og ved begrundet afgerelse stille krav om et
kapitaltilleg for et forsikrings- eller genforsikringsselskab. Denne
mulighed ma kun benyttes i folgende tilfelde:

a) tilsynsmyndighederne finder, at forsikrings- eller genforsikringssel-
skabets risikoprofil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til
grund for solvenskapitalkravet som beregnet ved hjelp af standard-
formlen i overensstemmelse med kapitel VI, afdeling 4, underafde-
ling 2, og:

i) kravet om at anvende en intern model efter artikel 119 er uhen-
sigtsmeessig eller har veret ineffektiv, eller

ii) en partiel eller komplet intern model er under udvikling i over-
ensstemmelse med artikel 119
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b) tilsynsmyndigheden finder, at forsikrings- eller genforsikringsselska-
bets risikoprofil afviger vasentligt fra de antagelser, der ligger til
grund for solvenskapitalkravet som beregnet ved hjelp af en intern
model eller en delvist intern model i overensstemmelse med kapitel
VI, afdeling 4, underafdeling 3, fordi visse kvantificerbare risici ikke
fanges i tilstreekkelig grad, og det ikke inden for en passende tids-
ramme er lykkedes at tilpasse modellen, sa den bedre afspejler den
givne risikoprofil

¢) tilsynsmyndighederne finder, at ledelsessystemet i et forsikrings-
eller genforsikringsselskab afviger vasentligt fra standarderne i
kapitel IV, afdeling 2, at disse afvigelser forhindrer selskabet i at
sikre en korrekt identifikation, maling, overvégning, styring og
rapportering af de risici, som det er eller kunne blive udsat for, og
at gennemforelsen af andre foranstaltninger i sig selv nappe vil
kunne udbedre manglerne i tilstreekkelig grad inden for en passende
tidshorisont

d) forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender matchtilpas-
ningen, jf. artikel 77b, volatilitetsjusteringen, jf. artikel 77d eller
overgangsforanstaltninger, jf. artikel 308c og 308d, og tilsynsmyn-
digheden finder, at selskabets risikoprofil afviger vesentligt fra de
antagelser, der ligger til grund for disse justeringer og
overgangsforanstaltninger.

2. Tde i stk. 1, litra a) og b), anforte tilfelde beregnes kapitaltil-
leegget pa en made, der sikrer, at selskabet overholder artikel 101, stk. 3.

I de i stk. 1, litra c¢), nevnte situationer skal kapitaltilleegget veere
proportionalt med de vesentlige risici, som skyldes de mangler, der
medferte, at tilsynsmyndigheden besluttede at indfere tillegget.

I de i stk. 1, litra d), anferte situationer skal kapitaltilleegget vere
proportionalt med de vesentlige risici, som skyldes den mangel, der
er omhandlet i nevnte stykke.

3. Ideistk. 1, litra b) og c), nevnte situationer sikrer tilsynsmyn-
dighederne, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet ger sit yderste
for at rette op p& de mangler, der har fort til kravet om et kapitaltilleg.

4.  Tilsynsmyndighederne tager det i stk. 1 navnte kapitaltilleg op til
revision mindst én gang arligt, og kravet ophaves, nar selskabet her
rettet op pd de mangler, der har foranlediget det.

5. Solvenskapitalkravet inklusive kapitaltilleegget erstatter det util-
straekkelige solvenskapitalkrav.
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Uanset afsnit 1 kan solvenskapitalkravet ikke indeholde kapitaltilleegget,
der kan stilles krav om i henhold til stk. 1, litra ¢) med henblik pa
beregning af risikotillegget 1 artikel 77, stk. 5.

6. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter, der nermere preciserer, under hvilke omstaendig-
heder der kan stilles krav om et kapitaltilleeg.

7. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter, der narmere praciserer metoderne til beregning
af kapitaltilleeg.

8.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelse i forbindelse med
denne artikel udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmessige
tekniske standarder vedrerende procedurerne for afgerelser om at
indfore, beregne og ophave kapitaltilleg.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 38

Tilsyn med outsourcede funktioner og aktiviteter

1. Uden at dette bererer artikel 49 sikrer medlemsstaterne, at
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der outsourcer en funktion
eller en forsikrings- eller genforsikringsaktivitet, treeffer de nedvendige
foranstaltninger til at sikre, at de folgende krav er opfyldt:

a) at tjenesteyderen samarbejder med de myndigheder, der forer tilsyn
med forsikrings- og genforsikringsselskaber, 1 forbindelse med den
outsourcede funktion eller aktivitet

b) at forsikrings- og genforsikringsselskaber, deres revisorer og tilsyns-
myndigheder skal have effektiv adgang til data angdende de outsour-
cede funktioner eller aktiviteter

¢) tilsynsmyndighederne skal have effektiv adgang til tjenesteyderens
forretningslokaler og skal vere i1 stand til at udeve disse
adgangsrettigheder.

2. Den medlemsstat, hvor tjenesteyderen er hjemmeherende, giver de
myndigheder, der ferer tilsyn med forsikrings- og genforsikringssel-
skabet, ret til enten selv eller gennem personer, de udpeger til dette
formél, at gennemfore kontrolundersogelser i tjenesteyderens lokaler.
Tilsynsmyndigheden for forsikrings- eller genforsikringsselskabet under-
retter den relevante myndighed i tjenesteyderens medlemsstat, inden den
gennemforer kontrolundersggelsen. Safremt der er tale om en
ikke-tilsynspligtig enhed, er tilsynsmyndigheden den relevante
myndighed.
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Tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor forsikrings- eller genfor-
sikringsselskabet er hjemmeherende, kan overlade kontrolundersegel-
serne til tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor tjenesteyderen
er hjemmeherende.

Hvis en tilsynsmyndighed har meddelt den relevante myndighed i tjene-
steyderens medlemsstat, at den agter at foretage kontrol pa stedet i
overensstemmelse med dette stykke, eller, hvis den foretager en
kontrol pé stedet i overensstemmelse med ferste afsnit, hvis denne
tilsynsmyndighed i praksis ikke er i stand til at udeve sin ret til at
foretage denne kontrol pa stedet, kan tilsynsmyndigheden henvise
sagen til EIOPA og anmode om bistand i henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1094/2010. 1 sa fald kan EIOPA handle i over-
ensstemmelse med de befojelser, den er tillagt i henhold til denne
artikel.

I henhold til artikel 21 i forordning (EU) nr. 1094/2010 er EIOPA
berettiget til at deltage i undersegelser pa stedet, sdfremt de foretages
af to eller flere tilsynsmyndigheder i feellesskab.

Artikel 39

Overdragelse af portefolje

1. Medlemsstaterne tillader pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der har hoved-
sede pa deres omrade, overdrager hele eller en del af deres portefolje,
hvad enten den bestar af aftaler indgéet i henhold til reglerne om fri
etableringsret eller aftaler indgaet i henhold til reglerne om fri udveks-
ling af tjenesteydelser, til et overtagende selskab, der er etableret i
Fellesskabet.

Der gives kun tilladelse til denne overdragelse, hvis tilsynsmyndighe-
derne i1 det overtagende selskabs hjemland godtger, at det overtagende
selskab, overdragelsen taget i betragtning, har » C1 det fornedne aner-
kendte kapitalgrundlag <€ til dakning af solvenskapitalkravet som
omhandlet i artikel 100, stk. 1.

2. Nar der er tale om forsikringsselskaber, finder stk. 3-6 anvendelse.

3. Nar en filial patenker at overdrage hele eller en del af sin porte-
folje, skal den medlemsstat, hvor den pageldende filial er beliggende,
hores.

4. Ideistk. 1 og 3 omhandlede tilfeelde meddeler tilsynsmyndighe-
derne i det afgivende forsikringsselskabs hjemland tilladelse til overdra-
gelsen efter at have indhentet samtykke fra myndighederne i de
medlemsstater, hvor aftalerne blev indgaet enten i henhold til reglerne
om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

5. Myndighederne i de horte medlemsstater meddeler myndighederne
i det overdragende forsikringsselskabs hjemland deres udtalelse eller
deres samtykke senest tre maneder efter modtagelsen af heringsanmod-
ningen.

Har de herte myndigheder ikke svaret ved udlebet af denne frist,
betragtes dette som et stiltiende samtykke.
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6.  En overdragelse af en portefolje, der tillades i henhold til stk. 1-5,
skal offentliggares enten for eller efter tilladelsen som foreskrevet i
hjemlandets lovgivning, i den medlemsstat, hvor risikoen eller i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar.

Overdragelsen kan uden videre geores geldende over for de berorte
forsikringstagere, de forsikrede og enhver anden person, som har rettig-
heder eller forpligtelser i kraft af de overdragne aftaler.

Forste og andet afsnit berorer ikke medlemsstaternes ret til at fastsette,
at forsikringstagerne skal have mulighed for at opsige aftalen inden for
en bestemt frist fra overdragelsestidspunktet.

KAPITEL 1V

Betingelserne for udovelse af virksomhed

Afdeling 1

Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganets
ansvar

Artikel 40
Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganets ansvar
Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- eller genforsikringsselskabets
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan har det ultimative ansvar

for selskabets overholdelse af de love og administrative bestemmelser,
der vedtages i henhold til dette direktiv.

Afdeling 2

Ledelsessystem

Artikel 41

Generelle ledelseskrav

1.  Medlemsstaterne kraever, at alle forsikrings- og genforsikringssel-
skaber indferer et effektivt ledelsessystem, der sikrer en sund og
forsigtig ledelse af selskabets virksomhed.

Systemet skal mindst omfatte en hensigtsmeessig og gennemsigtig orga-
nisationsstruktur med en klar fordeling og passende adskillelse af
ansvarsomrader samt et effektivt informationsformidlingssystem. Det
skal sikre overholdelse af kravene i artikel 42-49.

Ledelsessystemet tages regelmassigt op til intern revision.

2. Ledelsessystemet skal sta i et rimeligt forhold til arten, omfanget
og kompleksiteten af forsikrings- eller genforsikringsselskabets
virksomhed.
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3. Forsikrings- og genforsikringsselskaber fastlegger skriftlige poli-
tikker vedrerende mindst risikostyring, intern kontrol, »C1 intern
audit « og eventuelt outsourcing. De sikrer, at disse politikker gennem-
fores.

Disse skriftlige politikker tages op til revision mindst én gang érligt. De
skal forhandsgodkendes af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet
og justeres i lyset af eventuelle storre endringer af det pagaeldende
system eller inden for det pageldende omrade.

VY Mil

4.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber treffer passende foranstalt-
ninger til at sikre kontinuitet og regelmaessighed i udevelsen af deres
virksomhed, inklusive udarbejdelse af beredskabsplaner. Selskabet
anvender med henblik herpd hensigtsmaessige og rimeligt afpassede
systemer, ressourcer og procedurer og opretter og styrer navnlig net-
og informationssystemer i overensstemmelse med i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2022/2554 (V).

5. Tilsynsmyndighederne skal rdde over de nedvendige midler,
metoder og befojelser til at kunne verificere forsikrings- og genforsik-
ringsselskabernes ledelsessystem og til at kunne evaluere de nye risici,
som selskaberne identificerer, og som vil kunne pavirke selskabernes
finansielle soliditet.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har de nedvendige
befojelser til at kunne forlange, at ledelsessystemet forbedres og
styrkes med henblik pé at sikre overholdelse af kravene i artikel 42-49.

Artikel 42

Egnetheds- og haederlighedskravene til personer, der reelt driver
selskabet eller indtager andre negleposter

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber sikrer, at alle personer, der
reelt driver selskabet eller indtager andre negleposter, til enhver tid
opfylder folgende betingelser:

a) deres faglige kvalifikationer, viden og erfaring skal vere tilstraek-
kelig til at muliggere en sund og forsigtig ledelse (egnethed), og

b) deres omdemme og integritet skal vere af god standard (haeder-
lighed).

2.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndig-
hederne om enhver andring med hensyn til de personer, der reelt driver
selskabet eller er ansvarlige for andre negleposter, og fremlegger alle
saddanne oplysninger, der er ngdvendige for vurdere, om de nyudnavnte
ledere opfylder egnetheds- og haderlighedskravet.

3.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndig-
hederne, hvis en af de i stk. 1 og 2 navnte personer er blevet udskiftet,
fordi vedkommende ikke langere opfylder kravet i stk. 1.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december
2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor og
om @ndring af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU)
nr. 600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (EUT L 333 af
27.12.2022, s. 1).
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Artikel 43
Bevis for hzederlighed

1. Séifremt en medlemsstat af sine statsborgere kraver bevis for
haderlighed, at de ikke tidligere har veret erkleret konkurs, eller
begge, skal denne medlemsstat som tilstraekkeligt bevis for statsborgere
fra de ovrige medlemsstater godkende fremleggelse af en udskrift af
strafferegistret, eller i mangel heraf, et tilsvarende dokument, udstedt af
en kompetent retslig eller administrativ myndighed i den medlemsstat,
der er hjemland eller seneste opholdsland, og hvoraf det fremgar, at
disse krav er opfyldt.

2. Safremt det i stk. 1 omhandlede dokument ikke udstedes i den
medlemsstat, der er hjemland eller seneste opholdsland, » C1 kan det
erstattes af en erklering under ed — eller i medlemsstater, hvor en
sddan edsafleeggelse ikke finder sted, af en tro og love erklering —
der afgives af den pageldende udenlandske statsborger € for en
kompetent retslig eller administrativ myndighed, eller i givet fald for
en notar i hjemlandet eller den medlemsstat, som den udenlandske stats-
borger kommer fra.

Denne myndighed afgiver en attestation til bekreftelse af denne edsaf-
leggelse eller tro og love erklering.

Den 1 forste afsnit nevnte erklering om, at der ikke foreligger eller har
foreligget konkurs, kan ligeledes afgives for en kompetent erhvervs-
organisation i den pagaldende medlemsstat.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede dokumenter mé& ved deres foreleg-
gelse ikke vare @ldre end tre méneder.

4.  Medlemsstaterne udpeger de myndigheder og organer, der er
kompetente med hensyn til udstedelse af de i stk. 1 og 2 omhandlede
dokumenter, og underretter straks de ovrige medlemsstater og Kommis-
sionen herom.

Ligeledes underretter hver medlemsstat de eovrige medlemsstater og
Kommissionen om de myndigheder og organer, for hvilke de i stk. 1
og 2 nevnte dokumenter skal forelegges til stotte for ansegningen om
tilladelse til pd denne medlemsstats omrade at matte udeve de i artikel 2
navnte former for virksomhed.

Artikel 44
Risikostyring

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer effektive risiko-
styringssystemer, der omfatter de strategier, processer og rapporterings-
procedurer, der er nedvendige for til stadighed at identificere, male,
overvage, styre og, pa sdvel et individuel som et aggregeret plan, indbe-
rette de risici, som de er eller kan blive udsat for, og deres indbyrdes
sammenhang.

Dette risikostyringssystem skal vaere effektivt og velintegreret i
forsikrings- eller genforsikringsselskabets organisationsstruktur og i
beslutningstagningsproces under beherig hensyntagen til de personer,
som reelt driver selskabet eller indtager andre negleposter.
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2. Risikostyringssystemet skal dakke de risici, der skal indgd i
beregningen af solvenskapitalkravet, jf. artikel 101, stk. 4, samt se
risici, som ikke eller ikke til fulde indgér i beregningen heraf.

Risikostyringssystemet skal dekke mindst felgende omrader:

a) forsikringstegning og hensettelser

b) asset-liability management

¢) investering, navnlig afledte instrumenter og lignende forpligtelser

d) styring af likviditets- og koncentrationsrisici

e) styring af operationel risiko

f) genforsikring og andre risikoreduktionsteknikker.

Den i artikel 41, stk. 3, nevnte skriftlige risikostyringspolitik skal
omfatte politikker vedrerende andet afsnit, litra a)-f).

Nér forsikrings- eller genforsikringsselskaber anvender matchtilpas-
ningen, jf. artikel 77b, eller volatilitetsjusteringen, jf. artikel 77d, udar-
bejder de en likviditetsplan, der forudsiger ind- og udgéende cash flows
i forbindelse med aktiver og passiver, som er genstand for disse
justeringer.

2a. For sd vidt angar aktiv-passiv-styringen skal forsikrings- og
genforsikringsselskaber regelmaessigt vurdere:

a) folsomheden af deres forsikringsmessige henseattelser og anerkendte
kapitalgrundlag over for de antagelser, der ligger til grund for ekstra-
poleringen af den relevante risikofrie rentekurve, jf. artikel 77a

b) nar matchtilpasningen omhandlet i artikel 77b anvendes:

i) felsomheden af deres forsikringsmessige hensattelser og aner-
kendte kapitalgrundlag over for de antagelser, der ligger til grund
for beregningen af matchtilpasningen, herunder beregningen af
den grundleggende spread, jf. artikel 77c, stk. 1, litra b), og de
mulige virkninger af et tvungent salg af aktiver for deres aner-
kendte kapitalgrundlag

ii) folsomheden af deres forsikringsmessige hensattelser og aner-
kendte kapitalgrundlag over for a&ndringer i sammensatningen af
den tilknyttede aktivportefolje

iii) virkningen af en nedsettelse af matchtilpasningen til nul
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¢) nar volatilitetsjusteringen omhandlet i artikel 77d anvendes:

i) folsomheden af deres forsikringsmaessige hensattelser og aner-
kendte kapitalgrundlag over for de antagelser, der ligger til
grund for beregningen af volatilitetsjusteringen, og de mulige
virkninger af et tvungent salg af aktiver for deres anerkendte
kapitalgrundlag

ii) virkningen af en nedsettelse af volatilitetsjusteringen til nul.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber sender é&rligt vurderingerne
omhandlet i forste afsnit, litra a), b) og c), til tilsynsmyndigheden
som led i indberetningen efter artikel 35. Séfremt en nedsettelse af
matchtilpasningen eller af volatilitetsjusteringen til nul vil medfore, at
solvenskapitalkravet ikke langere overholdes, fremsender selskabet
endvidere en analyse af, hvilke foranstaltninger det kunne treffe i en
sddan situation for at genskabe det nedvendige anerkendte kapital-
grundlag til dekning af solvenskapitalkravet eller til en reduktion af
risikoprofilen, séledes at selskabet igen opfylder solvenskapitalkravet.

Hvis den i artikel 77d omhandlede volatilitetsjustering anvendes, skal
den skriftlige politik for risikostyring, jf. artikel 41, stk. 3, omfatte en
politik for kriterierne for anvendelsen af volatilitetsjusteringen.

3. For s& vidt angar deres investeringsrisiko skal forsikrings- og
genforsikringsselskaber pavise, at de overholder bestemmelserne i
kapitel VI, afdeling 6.

4.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal indrette en risikosty-
ringsfunktion med en struktur, der kan lette gennemforelsen af
risikostyringssystemet.

4a.  For at undgéd overdreven athangighed af eksterne kreditvurde-
ringsbureauer skal forsikrings- og genforsikringsselskaberne, nar de
anvender eksterne kreditvurderinger ved beregningen af de forsikrings-
massige henszttelser og solvenskapitalkravet, som led i deres risiko-
styring vurdere hensigtsmassigheden af disse eksterne kreditvurde-
ringer, idet de s& vidt muligt benytter yderligere vurderinger for ikke
automatisk at blive athangige af eksterne vurderinger.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse i forbindelse med dette
stykke udarbejder EIOPA udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder vedrerende procedurerne for vurderingen af eksterne
kreditvurderinger.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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5. For forsikrings- og genforsikringsselskaber, der benytter en partiel
eller komplet intern model, der er godkendt i overensstemmelse med
artikel 112 og 113, skal risikostyringsfunktionen dekke folgende
supplerende opgaver:

a) design og implementering af interne modeller

b) afprevning og validering af interne modeller

c) dokumentering af den interne model og efterfolgende @ndringer
heraf

d) analyse af resultaterne af den interne model og udarbejdelse af kort-
fattede rapporter herom

e) underretning af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet om
resultaterne af den interne model med forslag til eventuelle forbed-
ringer samt lgbende underretning af dette organ om bestraebelserne
pa at udbedre tidligere paviste svagheder.

Artikel 45

Vurdering af egen risiko og solvens

1. Som led i deres risikostyringssystem gennemforer alle forsikrings-
og genforsikringsselskaber vurderinger af deres egen risiko og solvens.

Denne vurdering skal mindst omfatte folgende:

a) selskabets samlede solvensbehov under hensyntagen til dets speci-
fikke risikoprofil, godkendte risikotolerancegreenser og forretnings-
strategi

b) selskabets lobende overholdelse af kapitalkravene som fastsat i
kapitel VI, afdeling 4 og 5, og af kravene vedrerende forsikrings-
meassige hensattelser som fastsat i kapitel VI, afdeling 2

¢) det omfang, i hvilket det pageldende selskabs risikoprofil afviger
vaesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for solvenskapital-
kravet som omhandlet i artikel 101, stk. 3, og beregnet ved hjelp af
standardformlen i kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 2, eller ved
hjeelp af selskabets partielle eller komplette interne model i overens-
stemmelse med kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 3.

2. Med henblik pa stk. 1, litra a), skal selskabet rdde over processer,
der star i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de
risici, der er forbundet med dets virksomhed, og som satter det i stand
til pa korrekt vis at identificere og vurdere de risici, det star overfor pa
kort og lang sigt, og som det er eller vil kunne blive udsat for. Selskabet
skal demonstrere de metoder, det benytter til at foretage denne
vurdering.
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2a.  Séfremt forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender
matchtilpasningen, jf. artikel 77b, volatilitetsjusteringen, jf. artikel 77d,
eller overgangsforanstaltningerne, jf. artikel 308c og 308d, skal de fore-
tage en vurdering af overholdelsen af kapitalkravene i stk. 1, litra b),
sdvel med som wuden hensyntagen til disse justeringer og
overgangsforanstaltninger.

3. Tdeti stk. 1, litra c), nevnte tilfeelde skal vurderingen, nar der
benyttes en intern model, udferes sammen med den rekalibrering, der
transformerer de interne risikocifre til sdidanne risikomal og kalibrerede
verdier, der benyttes ved beregning af solvenskapitalkravet.

4. Vurderingen af egen risiko og solvens skal udgere en integrerende
del af forretningsstrategien, og der skal til stadighed tages hensyn hertil
1 selskabets strategiske beslutninger.

5. Forsikrings- og genforsikringsselskaber gennemferer den i stk. 1
navnte vurdering med regelmessige mellemrum og straks efter enhver
vaesentlig endring i deres risikoprofil.

6.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndig-
hederne om resultatet af hver vurdering af egen risiko og solvens som
led i indberetningen efter artikel 35.

7. Vurderingen af egen risiko og solvens ma ikke benyttes til bereg-
ning af kapitalkrav. Solvenskapitalkravet korrigeres kun i overensstem-
melse med artikel 37, artikel 231, 232 og 233 og 238.

Artikel 46

Intern kontrol

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer et effektivt internt
kontrolsystem.

Systemet skal mindst omfatte administrative procedurer og regnskabs-
procedurer, en intern kontrolstruktur, passende rapporteringsrutiner pa
alle niveauer i selskabet og en compliance-funktion.

2. Compliance-funktionen skal bl.a. radgive administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet om overholdelsen af de love og admini-
strative bestemmelser, der vedtages i henhold til dette direktiv. Den skal
ogsad foretage vurderinger af de potentielle konsekvenser af lovan-
dringer for det pagzldende selskabs virksomhed samt identificere og
vurdere compliance-risici.

Artikel 47

Intern audit

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer en effektiv intern
» C1 auditfunktion «.

Den interne » C1 auditfunktion <« skal foretage vurderinger af, om det
interne kontrolsystem og andre dele af ledelsessystemet er hensigtsmaes-
sige og effektive.
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2. Den interne »C1 auditfunktion <« skal vere objektiv og vare
uathangig af selskabets operationelle funktioner.

3. Den interne »C1 auditfunktion < skal indberette alle sine under-
sogelsesresultater og henstillinger til administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet, der afger, hvilke foranstaltninger der skal treffes for
de enkelte resultaters og henstillingers vedkommende, og sikrer, at
disse foranstaltninger ivarksettes.

Artikel 48
Aktuarfunktion

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer en effektiv aktu-
arfunktion til at:

a) koordinere beregningen af forsikringsmaessige hensattelser

b) sikre, at de metodologier, underliggende modeller og antagelser, der
anvendes og lagges til grund ved beregningen af forsikringsmaessige
hensettelser, er fyldestgerende

¢) vurdere, om de data, der benyttes til beregning af forsikringsmeessige
hensattelser, er tilstreekkelige og af den pékraevede kvalitet

d) sammenligne bedste sken med de hidtidige erfaringer

e) informere administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet om, hvorvidt
beregningen af de forsikringsmaessige henseattelser er troveerdig og
fyldestgerende

f) fere tilsyn med beregningen af de forsikringsmessige hensattelser i
de i artikel 82 naevnte tilfaelde

g) afgive udtalelse om den overordnede tegningspolitik

h) afgive udtalelse om, hvorvidt genforsikringsarrangementerne er
fyldestgerende, og

i) bidrage til den effektive gennemforelse af det i artikel 44 omhand-
lede risikostyringssystem, navnlig med hensyn til de risikomodeller,
der ligger til grund for beregningen af kapitalkravene i kapitel VI,
afdeling 4 og 5, og den i artikel 45 omhandlede vurdering.

2. Aktuarfunktionen skal varetages af personer, der har kendskab til
aktuarmatematik og finansmatematik pa et niveau, som star i rimeligt
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er
forbundet med forsikrings- eller genforsikringsselskabets virksomhed,
og som kan pavise, at de har relevant erfaring med geldende faglige
standarder og andre standarder.

Artikel 49

QOutsourcing

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
forbliver fuldt ud ansvarlige for opfyldelsen af de forpligtelser, der
pahviler dem i henhold til dette direktiv, nar de outsourcer funktioner
eller en hvilken som helst forsikrings- eller genforsikringsaktivitet.
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2. Outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funktioner eller
aktiviteter mé ikke foregd pa en made, der kan:

a) medfere en veasentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i
det pageldende selskab

b) medfere en uretmaessig foregelse af den operationelle risiko

¢) forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at
selskabet overholder sine forpligtelser

d) vere til hinder for, at selskabet til stadighed kan tilbyde forsikrings-
tagerne en tilfredsstillende service.

3. Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal i god tid underrette
tilsynsmyndighederne om en forestdende outsourcing af kritiske eller
vigtige funktioner eller aktiviteter og om efterfolgende vaesentlige foran-
dringer for sd vidt angér disse funktioner eller aktiviteter.

Artikel 50

Delegerede retsakter og reguleringsmaessige tekniske standarder

1. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a for narmere at precisere folgende:

vYMi1
a) elementerne i de systemer, der er omhandlet i artikel 41, artikel 44,
navnlig de omréder, der er omhandlet i artikel 44, stk. 2, og artikel 46
og 47, bortset fra de elementer, der vedrerer risikostyring i forbin-
delse med informations- og kommunikationsteknologi

b) de funktioner, der er omhandlet i artikel 44, 46, 47 og 48, bortset fra
de funktioner, der vedrerer risikostyring 1 forbindelse med
informations- og kommunikationsteknologi.

2. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til denne del
udarbejder EIOPA med forbehold af artikel 301b udkast til regulerings-
massige tekniske standarder med henblik pa at precisere:

a) kravene i artikel 42 og de funktioner, der er berert heraf

b) betingelserne for outsourcing, isaer til tjenesteydere etableret i
tredjelande.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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3. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til den i artikel 45,
stk. 1, litra a), omhandlede vurdering, udarbejder EIOPA med forbehold
af artikel 301b udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
yderligere at pracisere elementerne i denne vurdering.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Afdeling 3
Oplysningspligt

Artikel 51

Rapport om solvens og finansiel situation: indhold

1. Medlemsstaterne kreever under hensyn til oplysningerne, der er
kraevet i stk. 3 og principperne i artikel 35, stk. 4, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber arligt offentligger en rapport om deres solvens
og finansielle situation.

Rapporten skal indeholde folgende oplysninger, enten i komplet form
eller i form af henvisninger til tilsvarende oplysninger, for sa vidt angar
sével art og omfang, der er offentliggjort i henhold til andre love eller
administrative forskrifter:

a) en beskrivelse af den virksomhed, der udeves, og en gennemgang af
selskabets resultater

b) en beskrivelse af ledelsessystemet og en vurdering af, om det lever
op til selskabets risikoprofil

¢) en for hver risikokategori serskilt beskrivelse af risikoeksponeringen,
risikokoncentrationen, risikoreduktionen og risikofelsomheden

d) sarskilte beskrivelser af det grundlag og de metoder, der benyttes til
vardianseattelse af aktiver, forsikringsmaessige hensettelser og andre
forpligtelser, sammen med en forklaring pé sterre forskelle mellem
disse og det grundlag og de metoder, der benyttes til deres verdi-
ansattelse 1 regnskaber

e) en beskrivelse af kapitalforvaltningen med neermere oplysninger om
mindst felgende:

i) P C1 kapitalgrundlagets « sammensatning, sterrelse og kvalitet

ii) belebene af solvenskapitalkravet og af minimumskapitalkrav

iii) valgmuligheden som omhandlet i artikel 304 for beregning af
solvenskapitalkravet

iv) oplysninger, der gor det muligt at forsta hovedforskellene mellem
de antagelser, der ligger til grund for standardformlen, og dem,
der ligger til grund for den interne model, som selskabet benytter
til beregning af sit solvenskapitalkrav
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v) omfanget af alle afvigelser fra minimumskapitalkravet eller
vaesentlige afvigelser fra solvenskapitalkravet i den periode,
som rapporten dakker, selv hvis der i mellemtiden er blevet
rettet op herpd, med en redegerelse for arsagen til og konse-
kvenserne af afvigelserne samt en beskrivelse af eventuelle korri-
gerende foranstaltninger.

la.  Nér matchtilpasningen omhandlet i artikel 77b anvendes, skal
beskrivelsen omhandlet i stk. 1, litra d), indeholde en beskrivelse af
matchtilpasningen og af den portefolje af forpligtelser og overdragne
aktiver, for hvilke matchtilpasningen anvendes, sdvel som en kvantifi-
cering af indvirkningen pé selskabets finansielle position af, at match-
tilpasningen andres til nul.

Beskrivelsen omhandlet i stk. 1, litra d), skal endvidere indeholde en
erklering om, hvorvidt den volatilitetsjustering, der er omhandlet i
artikel 77d, anvendes af selskabet, samt en kvantificering af indvirk-
ningen pa selskabets finansielle position af, at volatilitetsjusteringen
endres til nul.

2. Den i stk. 1, litra e), nr. i), nevnte beskrivelse skal inkludere en
analyse af eventuelle betydelige andringer i forhold til den forudgaende
rapporteringsperiode og en forklaring pa eventuelle storre forskelle i
forhold til veerdien af sddanne elementer i regnskaberne samt en kort
beskrivelse af kapitalens overforbarhed.

De i stk. 1, litra e), nr. ii), nevnte oplysninger om solvenskapitalkravet
skal indeholde s@rskilte angivelser af dels det i henhold til kapitel VI,
afdeling 4, underafdeling 2 og 3, beregnede beleb, dels alle krav om
kapitaltilleeg 1 henhold til artikel 37 eller konsekvensen af de specifikke
parametre, forsikrings- eller genforsikringsselskabet er forpligtet til at
benytte i henhold til artikel 110, sammen med kortfattede oplysninger
om de pageldende tilsynsmyndigheders begrundelse herfor.

Uden at dette bergrer den oplysningspligt, der gelder i henhold til
anden lovgivning, kan medlemsstaterne, selv om der er afgivet oplys-
ning om det samlede solvenskapitalkrav omhandlet i stk. 1, litra e),
nr. ii), bestemme, at der ikke skal offentliggeres serskilte oplysninger
om kapitaltillegget eller konsekvensen af de specifikke parametre,
forsikrings- eller genforsikringsselskabet er forpligtet til at benytte i
henhold til artikel 110, i en overgangsperiode, der ikke slutter senere
end den 31. december 2020.

Offentliggerelsen af solvenskapitalkravet skal i givet fald ledsages af en
angivelse af, at tilsynsmyndighederne endnu ikke har fastsat dets ende-
lige storrelse.

Artikel 52

Oplysninger til og rapporter fra Den Europziske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger

1. Med forbehold af artikel 35 i forordning (EU) nr. 1094/2010
kreever medlemsstaterne, at tilsynsmyndighederne hvert &r forelegger
EIOPA folgende oplysninger:
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a)

b)

9

d)

det gennemsnitlige kapitaltilleeg pr. selskab og fordelingen af de
kapitaltilleeg, som tilsynsmyndigheden har stillet krav om i det fore-
géende ar, malt som en procentdel af solvenskapitalkravet og angivet
serskilt for:

i) forsikrings- og genforsikringsselskaber

ii) livsforsikringsselskaber

iii) skadesforsikringsselskaber

iv) forsikringsselskaber, som udever bade livsforsikrings- og skades-
forsikringsvirksomhed

v) genforsikringsselskaber

for hver offentliggarelse fastsat i nerverende stykkes litra a),
andelen af kapitaltilleeg, der er stillet krav om efter artikel 37, stk.
1, litra a), b) og c), henholdsvis

antallet af forsikrings- og genforsikringsselskaber, der drager nytte af
begrensningen af tilsynsindberetning, og antallet af forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der drager nytte af fritagelsen fra post til
post-indberetning, jf. artikel 35, stk. 6 og 7, samt mengden af
hhv. deres kapitalkrav, premier, forsikringsmessige hensettelser
og aktiver som procentdele af den samlede mangde af kapitalkrav,
premier, forsikringsmassige hensettelser og aktiver for forsikrings-
og genforsikringsselskaber i medlemsstaten

antallet af koncerner, der drager nytte af begrensningen af tilsyns-
indberetning, og antallet af koncerner, der drager nytte af fritagelsen
fra post til post-indberetning, jf. artikel 254, stk. 2, samt mangden af
hhv. deres kapitalkrav, premier, forsikringsmaessige hensattelser og
aktiver som procentdele af den samlede maengde af kapitalkrav,
premier, forsikringsmessige hensattelser og aktiver for alle
koncerner.

EIOPA offentligger desuden hvert ar felgende oplysninger:

for alle medlemsstater som helhed: den samlede fordeling af kapital-
tilleg malt som en procentdel af solvenskapitalkravet, for hver af
folgende:

i) forsikrings- og genforsikringsselskaber

ii) livsforsikringsselskaber

iii) skadesforsikringsselskaber

iv) forsikringsselskaber, som udever bade livsforsikrings- og skades-
forsikringsvirksomhed

v) genforsikringsselskaber
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b) for hver medlemsstat sarskilt: fordelingen af kapitaltilleeg, malt som
en procentdel af solvenskapitalkravet og omfattende samtlige
forsikrings- og genforsikringsselskaber i den respektive medlemsstat

¢) andelen af kapitaltilleg, der er stillet krav om i henhold til artikel 37,
stk. 1, litra a), b) og c), henholdsvis

d) for alle medlemsstater tilsammen: det samlede antal af forsikrings-
og genforsikringsselskaber og -koncerner, der drager nytte af
begrensningen af tilsynsindberetning, og det samlede antal af
forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, der drager
nytte af fritagelsen fra post til post-indberetning, jf. artikel 35, stk.
6 og 7, og artikel 254, stk. 2, samt mengden af hhv. deres kapital-
krav, premier, forsikringsmessige hensattelser og aktiver som
procentdele af den samlede mangde af kapitalkrav, premier, forsik-
ringsmessige hensattelser og aktiver for alle forsikrings- og genfor-
sikringsselskaber og -koncerner

e) for hver medlemsstat sarskilt: antallet af forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber og -koncerner, der drager nytte af begrensningen af
tilsynsindberetning, og antallet af forsikrings- og genforsikringssel-
skaber og -koncerner, der drager nytte af fritagelsen fra post til
post-indberetning, jf. artikel 35, stk. 6 og 7, og artikel 254, stk. 2,
samt mangden af hhv. deres kapitalkrav, preemier, forsikringsmaes-
sige hensattelser og aktiver som procentdele af den samlede mangde
af kapitalkrav, premier, forsikringsmassige hensettelser og aktiver
for forsikrings- og genforsikringsselskaberne og -koncernerne i
medlemsstaten.

3. EIOPA forelegger Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen
de i stk. 2 omhandlede oplysninger sammen med en rapport, der viser
graden af konvergens mellem de nationale tilsynsmyndigheders anven-
delse af kapitaltilleegskrav.

Artikel 53

Rapport om solvens og finansiel situation: geeldende principper

1.  Tilsynsmyndighederne tillader, at forsikrings- og genforsikrings-
selskaber ikke offentligger oplysninger i folgende tilfeelde:

a) hvis selskabernes konkurrenter opnar en stor og urimelig fordel, hvis
oplysningerne udleveres

b) hvis selskaberne er bundet af tavsheds- eller fortrolighedspligt som
folge af forpligtelser over for forsikringstagerne eller enhver forbin-
delse med en modpart.

2. Nar tilsynsmyndighederne tillader, at bestemte oplysninger ikke
udleveres, anforer selskaberne dette i rapporten om deres solvens og
finansielle situation sammen med en begrundelse herfor.
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3. Tilsynsmyndighederne tillader, at forsikrings- og genforsikrings-
selskaber gor brug af — eller henviser til — oplysninger, der offentlig-
gores 1 henhold til andre love eller administrative bestemmelser,
forudsat at disse oplysninger er af samme art og har samme reekkevidde
som de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 51.

4. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pd de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 51, stk. 1, litra e).

Artikel 54

Rapport om solvens og finansiel situation: ajourferinger og frivillig
udlevering af supplerende oplysninger

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaberne offentligger passende
oplysninger om karakteren og virkningerne af sterre begivenheder, der
har vaesentlig indflydelse pd relevansen af de i henhold til artikel 51 og
53 offentliggjorte oplysninger.

Med henblik pa ferste afsnit anses mindst felgende at udgere en sterre
begivenhed:

a) nar der konstateres en afvigelse fra minimumskapitalkravet, og
tilsynsmyndighederne enten finder, at selskabet ikke vil vare i
stand til at fremlaegge en realistisk kortsigtet finansieringsplan,
eller ikke modtager en siddan plan inden for en frist pd en méned
efter den dato, hvor afvigelsen blev konstateret

b) nar der konstateres vesentlig afvigelse fra solvenskapitalkravet, og
tilsynsmyndighederne ikke inden for en frist pd to maneder efter den
dato, hvor afvigelsen blev konstateret, modtager en realistisk
genoprettelsesplan.

For sa vidt angér andet afsnit, litra a), forlanger tilsynsmyndighederne,
at det padgeldende selskab gjeblikkeligt giver meddelelse om afvigelsens
omfang sammen med en forklaring pé arsagen til og konsekvenserne af
afvigelsen og om de korrigerende foranstaltninger, det métte have
truffet. Hvis det trods gennemforelsen af en kortsigtet finansieringsplan,
der oprindeligt blev betragtet som realistisk, ikke er lykkedes at korri-
gere afvigelsen fra minimumskapitalkravet senest tre maneder efter
konstateringen heraf, offentliggeres dette ved udlebet af den pagaeldende
frist sammen med en forklaring pa arsagen til og konsekvenserne af
afvigelsen og oplysninger om de korrigerende foranstaltninger, selskabet
matte have truffet, samt eventuelle andre planlagte korrigerende
foranstaltninger.

For s& vidt angér andet afsnit, litra b), forlanger tilsynsmyndighederne,
at det pagaldende selskab gjeblikkeligt giver meddelelse om afvigelsens
omfang sammen med en forklaring pa éarsagen til og konsekvenserne af
afvigelsen og om de korrigerende foranstaltninger, det métte have
truffet. »C1 Huvis det trods gennemforelsen af en genoprettelsesplan,
der oprindeligt blev betragtet som realistisk, ikke er lykkedes at korri-
gere en vesentlig afvigelse fra solvenskapitalkravet senest seks maneder
efter konstateringen heraf, offentliggeres dette € ved udlebet af den
pageldende frist sammen med en forklaring pa arsagen til og konse-
kvenserne af afvigelsen og oplysninger om de korrigerende foranstalt-
ninger, selskabet matte have truffet, samt eventuelle andre planlagte
korrigerende foranstaltninger.
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2. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan frivilligt offentliggere
alle sddanne oplysninger og forklaringer om deres solvens og finansielle
situation, som ikke allerede kraeves offentliggjort i henhold til artikel 51
og 53 og stk. 1 i denne artikel.

Artikel 55

Rapport om solvens og finansiel situation: politik og godkendelse

1. Medlemsstaterne forlanger, at forsikrings- og genforsikringssel-
skaber indferer systemer og strukturer, der sikrer, at de opfylder
kravene i artikel 51 og 53 og artikel 54, stk. 1, og fastleegger en skriftlig
politik, der sikrer, at de oplysninger, der offentliggeres i henhold til
artikel 51, 53 og 54, altid er fyldestgerende.

2. Rapporten om solvens og finansiel situation forelegges
forsikrings- eller genforsikringsselskabets administrations-, ledelses-
eller tilsynsorgan til godkendelse og offentliggares forst, nar godken-
delsen er givet.

Artikel 56

Rapport om solvens og finansiel situation: delegerede retsakter og
gennemforelsesmaessige tekniske standarder

Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301la delege-
rede retsakter til nermere pracisering af, hvilke oplysninger der skal
offentliggares og fristerne for den &rlige offentliggerelse af oplysnin-
gerne 1 henhold til del 3.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne del udar-
bejder EIOPA udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder
vedrerende procedurerne, formaterne og modellerne.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de i stk. 2 omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med
artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Afdeling 4

Kvalificeret deltagelse

Artikel 57

Erhvervelser

1. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person
eller fysiske eller juridiske personer, som handler samlet, (»den
patenkte erhverver«), der patenker direkte eller indirekte at erhverve
en kvalificeret deltagelse i et forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller direkte eller indirekte yderligere at forege saddan en kvalificeret
deltagelse i et forsikrings- eller genforsikringsselskab med det resultat,
at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved
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nédr op pa eller overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at forsikrings-
eller genforsikringsselskabet derved bliver vedkommendes datterselskab,
(»den péatenkte erhvervelse«), forinden skriftligt skal underrette tilsyns-
myndighederne for det forsikrings- eller genforsikringsselskab, hvori de
soger at erhverve eller forege en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af
den kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante oplysninger,
der er omhandlet i artikel 59, stk. 4. Medlemsstaterne kan undlade at
anvende tersklen pd 30 %, hvis de anvender en terskel pd en tredjedel i
henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person,
der pataenker direkte eller indirekte at opgive sin besiddelse af en kvali-
ficeret deltagelse i et forsikrings- eller genforsikringsselskab, forinden
skriftligt skal underrette hjemlandets tilsynsmyndigheder herom med
angivelse af storrelsen af vedkommendes kapitalandel efter den
patenkte opgivelse. En sadan person skal ligeledes underrette tilsyns-
myndighederne om en beslutning om at formindske sin kvalificerede
deltagelse sd meget, at vedkommendes andel af stemmerettigheder
eller kapitalandele derved nar ned under en terskel pa 20 %, 30 %
eller 50 %, eller at forsikrings- eller genforsikringsselskabet derved
opherer med at vare vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne
kan undlade at anvende tersklen pd 30 %, hvis de anvender en
teerskel pa en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv
2004/109/EF.

Artikel 58

Vurderingsperiode

1. Tilsynsmyndighederne anerkender straks og under alle omstendig-
heder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af den i artikel 57, stk. 1,
omhandlede underretning eller i forbindelse med eventuel efterfolgende
modtagelse af de i stk. 2 omhandlede oplysninger skriftligt modtagelsen
heraf over for den pétenkte erhverver.

Tilsynsmyndighederne har en frist pa hejst tres arbejdsdage fra datoen
for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen og alle
de dokumenter, som medlemsstaten krever vedlagt underretningen pa
grundlag af den i artikel 59, stk. 4 omhandlede liste (»vurderings-
periodenc), til at foretage den i artikel 59, stk. 1, omhandlede vurdering
(»vurderingen«).

Tilsynsmyndighederne underretter den patankte erhverver om den dato,
hvor vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af
modtagelsen.

2. Tilsynsmyndighederne kan om nedvendigt i lebet af vurde-
ringsperioden, men ikke efter den halvtredsindstyvende arbejdsdag i
vurderingsperioden, anmode om yderligere oplysninger, der maétte
vere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne anmodning skal
fremsattes skriftligt og praecisere, hvilke supplerende oplysninger der
er behov for.
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I perioden mellem tilsynsmyndighedernes anmodning om oplysninger
og modtagelsen af svar herpa fra den patenkte erhverver afbrydes vur-
deringsperioden. Afbrydelsen ma ikke overstige tyve arbejdsdage. Even-
tuelle yderligere anmodninger fra tilsynsmyndighedernes side om at
supplere eller pracisere oplysningerne athenger af de kompetente
myndigheders skon, men méa ikke medfore en afbrydelse af
vurderingsperioden.

3. Tilsynsmyndighederne kan forleenge afbrydelsen som navnt i stk.
2, andet afsnit, i indtil tredive arbejdsdage, hvis den pétenkte erhverver
er:

a) placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Feallesskabet, eller

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer
af dette direktiv, Radets direktiv 85/611/E@QF af 20. december 1985
om samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinsti-
tutter) (') eller direktiv 2004/39/EF eller direktiv 2006/48/EF.

4.  Beslutter tilsynsmyndighederne efter afslutningen af deres vurde-
ring at gore indsigelse mod den pateenkte erhvervelse, skal de inden for
en frist pd to arbejdsdage og uden at overskride vurderingsperioden
underrette den patankte erhverver skriftligt herom og begrunde denne
beslutning. Med forbehold af den nationale lovgivning kan der pd den
péatenkte erhververs anmodning offentliggeres en passende begrundelse
for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en medlemsstat i at lade
tilsynsmyndigheden offentliggere en sddan begrundelse, uden at den
patenkte erhverver har anmodet herom.

5. Ger tilsynsmyndighederne ikke i lebet af vurderingsperioden
skriftligt indsigelse mod den patenkte erhvervelse, anses den for at
vaere godkendt.

6.  Tilsynsmyndighederne kan fastsette en maksimumsperiode for
afslutningen af den pétenkte erhvervelse og om nedvendigt forlenge
denne.

7.  Medlemsstaterne ma ikke indfere krav vedrerende underretning af
tilsynsmyndighederne om eller tilsynsmyndighedernes godkendelse af
direkte eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder eller kapitalan-
dele, der er strengere end kravene i dette direktiv.

8. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til denne del kan
EIOPA udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at opstille en udtemmende liste over de oplysninger, som er
omhandlet i artikel 59, stk. 4, som pataenkte erhververe skal vedlegge
deres underretning, jf. dog artikel 58, stk. 2.

() EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3.
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For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til denne del og tage
hensyn til den fremtidige udvikling udarbejder EIOPA med forbehold af
artikel 301b udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at
pracisere tilpasningen af de i artikel 59, stk. 1, fastsatte kriterier.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste og andet
afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

9.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv
kan EIOPA udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder vedrerende procedurerne, skemaerne og modellerne for samradet
mellem de relevante tilsynsmyndigheder, jf. artikel 60.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 59

Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 57, stk. 1, omhandlede underret-
ning og de i artikel 58, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer tilsyns-
myndighederne for at sikre en sund og forsigtig forvaltning af det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, hvori der pétenkes en erhver-
velse, og under hensyntagen til den patankte erhververs sandsynlige
indflydelse pa forsikrings- eller genforsikringsselskabet den pétenkte
erhververs egnethed og den pétenkte erhvervelses finansielle sundhed
i forhold til alle de folgende kriterier:

a) den patenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede forsikrings-
eller genforsikringsselskabet som folge af den pétenkte erhvervelse

¢) den pétenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning iseer i
forhold til den type forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt
i det forsikrings- eller genforsikringsselskab, hvori erhvervelsen
pétenkes foretaget

d) om forsikrings- eller genforsikringsselskabet vil kunne overholde og
fortsette med at overholde tilsynskravene pa grundlag af dette
direktiv og i givet fald andre direktiver, serlig direktiv 2002/87/EF,
navnlig om den koncern, som selskabet kommer til at indgé i, har en
struktur, der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og en
effektiv udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndighederne
samt at fastsld, hvordan ansvaret skal fordeles mellem tilsynsmyn-
dighederne
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e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den patankte erhver-
velse at formode, at der foretages eller har veret foretaget hvidvask-
ning af penge eller finansiering af terrorisme, som omhandlet i
artikel 1 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af
26. oktober 2005 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse
af det finansielle system til hvidvaskning af penge og finansiering af
terrorisme (1), eller gores eller har veret gjort forseg herpd, eller at
den patenkte erhvervelse vil kunne ege risikoen herfor.

2. Tilsynsmyndighederne m4 kun gere indsigelse mod den pétenkte
erhvervelse, hvis der er rimelige grunde dertil pa baggrund af kriterierne
i stk. 1, eller de af den pétenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er
fyldestgerende.

3. Medlemsstaterne ma hverken palegge forhadndsbetingelser vedra-
rende storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade
deres tilsynsmyndigheder at vurdere den patenkte erhvervelse ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er
nedvendige for at foretage vurderingen, og som skal stilles til rddighed
for tilsynsmyndighederne pa tidspunktet for den underretning, der er
omhandlet i artikel 57, stk. 1. Omfanget af de nedvendige oplysninger
skal st i1 rimeligt forhold til og vere afpasset efter karakteren af den
patenkte erhverver og den patankte erhvervelse. Medlemsstaterne ma
ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmaessig
vurdering.

5. Har tilsynsmyndigheden modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i det
samme forsikrings- eller genforsikringsselskab, skal den uanset
artikel 58, stk. 1, 2 og 3, behandle alle de patenkte erhververe uden
forskelsbehandling.

Artikel 60

Regulerede finansielle selskabers erhvervelser

1. De relevante tilsynsmyndigheder arbejder i taet samrad med
hinanden, nar vurderingen foretages, hvis den patenkte erhverver er
en af folgende:

a) et kreditinstitut, et forsikrings- eller genforsikringsselskab, et inve-
steringsselskab eller et administrationsselskab, jf. artikel la, nr. 2), i
direktiv 85/611/EQF, (»administrationsselskab for et investerings-
institut«), der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i
en anden sektor end den, hvori erhvervelsen patankes foretaget

b) moderselskabet for et kreditinstitut, et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab
for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden
medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori erhvervelsen
patenkes foretaget, eller

() EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.
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¢) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilla-
delse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori
erhvervelsen patenkes foretaget.

2. Tilsynsmyndighederne udveksler uden unedig forsinkelse alle
oplysninger, som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I
denne forbindelse videregiver tilsynsmyndighederne efter anmodning
alle relevante oplysninger til hinanden og videregiver pa eget initiativ
alle vasentlige oplysninger. En beslutning truffet af tilsynsmyndig-
heden, der har meddelt tilladelse til det forsikrings- eller genforsikrings-
selskab, hvori erhvervelsen péatenkes foretaget, skal anfore ethvert syns-
punkt eller forbehold, som den tilsynsmyndighed, der er ansvarlig for
den péatenkte erhverver, har givet udtryk for.

Artikel 61

Forsikrings- og  genforsikringsselskabets  underretning  af
tilsynsmyndighederne

Sa snart forsikrings- eller genforsikringsselskabet har faet kendskab
dertil, giver de hjemlandets tilsynsmyndigheder meddelelse om de
erhvervelser eller athendelser af andele i deres kapital, som bevirker,
at disse andele overskrider eller falder under en af de taerskler, som er
navnt i artikel 57 og 58, stk. 1-7.

Endvidere giver forsikrings- eller genforsikringsselskabet mindst én
gang drligt tilsynsmyndigheden i hjemlandet meddelelse om identiteten
pa aktionerer eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalificeret delta-
gelse, samt storrelsen af denne deltagelse, séledes som disse oplysninger
bl.a. fremgar af de registrerede data pd den arlige generalforsamling af
aktionerer eller selskabsdeltagere eller af de oplysninger, som modtages
i henhold til de gzldende bestemmelser for bersnoterede selskaber.

Artikel 62

Kbvalificeret deltagelse, tilsynsmyndighedernes befajelser

Medlemsstaterne kraver, at tilsynsmyndighederne i hjemlandet for det
selskab, hvori der seges en kvalificeret deltagelse, eller hvori en kvali-
ficeret deltagelse forages, i tilfeelde af, at de i artikel 57, omhandlede
personers indflydelse vil kunne vere til skade for en sund og forsigtig
forvaltning af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, treffer de
fornedne foranstaltninger til at bringe denne situation til opher.
Sadanne foranstaltninger kan besta i f.eks. pabud, sanktioner over for
ledelsen eller suspension af de stemmerettigheder, der er knyttet til de
pageldende aktionaerers eller selskabsdeltageres aktier eller andele.

Lignende foranstaltninger skal kunne bringes i anvendelse over for
fysiske eller juridiske personer, som ikke overholder den i artikel 57
omhandlede anmeldelsespligt.

Hvis en kapitalandel erhverves mod tilsynsmyndighedernes vilje, treffer
medlemsstaterne uathangigt af andre sanktioner felgende foranstalt-
ninger:

1) de suspenderer de tilherende stemmerettigheder, eller

2) de erklerer de afgivne stemmer ugyldige eller annullerer dem.
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Artikel 63

Stemmerettigheder

Ved anvendelsen af dette afsnit tages de stemmerettigheder, der er
navnt i artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF samt betingelserne for
sammenlaegning heraf i det naevnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i
betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier,
som investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som
folge af at de har ydet emissionsgaranti for finansielle instrumenter
og/eller placering af finansielle instrumenter pa grundlag af en fast
forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pa
anden méde anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, dels tidligst
athandes et ar efter erhvervelsen.

Afdeling 5

Tavshedspligt, informationsudveksling og
fremme af tilsynsmassig konvergens

Artikel 64
Tavshedspligt

Medlemsstaterne fastsatter, at alle, der arbejder for eller har arbejdet for
tilsynsmyndighederne, samt revisorer og eksperter, der har handlet pa
disse myndigheders vegne, har tavshedspligt.

Uden at dette berorer tilfelde, der er omfattet af straffelovgivningen,
videregives fortrolige oplysninger, der modtages af sddanne personer i
forbindelse med udevelsen af deres hverv, ikke til andre personer eller
myndigheder, undtagen i summarisk eller sammenfattet form, séledes at
de enkelte forsikrings- og genforsikringsselskaber ikke kan identificeres.

Nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab er erkleret konkurs eller
er genstand for tvangslikvidation, kan fortrolige oplysninger, som ikke
vedrerer tredjepart, der er involveret i forseg pé at redde genforsikrings-
selskabet, dog videregives under civile retssager eller handelssager.

Artikel 65
Informationsudveksling mellem medlemsstaternes tilsynsmyndig-
heder

Artikel 64 er ikke til hinder for, at tilsynsmyndighederne i de forskellige
medlemsstater udveksler oplysninger. Disse oplysninger er undergivet
den i artikel 64 omhandlede tavshedspligt.

Artikel 65a
Samarbejde med EIOPA
Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne samarbejder med

EIOPA, for sa vidt angar dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne omgéende giver
EIOPA alle de oplysninger, der er ngdvendige for, at den kan varetage
sine opgaver i1 overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 66

Samarbejdsaftaler med tredjelande

Medlemsstaterne kan indgd samarbejdsaftaler om udveksling af oplys-
ninger med tredjelandes tilsynsmyndigheder samt med de i artikel 68,
stk. 1 og 2, omhandlede myndigheder eller organer i tredjelande,
forudsat at de oplysninger, der meddeles, er sikret ved en tavshedspligt,
som mindst svarer til den, der er foreskrevet i denne afdeling. Denne
udveksling af oplysninger skal vaere beregnet til at bruges ved udfe-
relsen af de pageldende myndigheders eller organers tilsynsopgaver.

Stammer de oplysninger, som en medlemsstat agter at meddele et tred-
jeland, fra en anden medlemsstat, videregives de ikke uden udtrykkelig
tilladelse fra denne medlemsstats tilsynsmyndigheder og i givet fald
udelukkende til det formal, med henblik pa hvilket de nevnte myndig-
heder gav deres tilladelse.

Artikel 67

Brug af fortrolige oplysninger

Tilsynsmyndigheder, der i henhold til artikel 64 eller 65 modtager
fortrolige oplysninger, md kun anvende disse i forbindelse med
udevelsen af deres hverv og til felgende formal:

1) til undersogelse af, om betingelserne for adgang til at udeve
forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed er opfyldt, og for at
lette tilsynet med selskabernes virksomhed, sarlig med hensyn til
de forsikringsmessige hensettelser, solvenskapitalkravet, minimums-
kapitalkravet, og ledelsessystemet

2) til palaeggelse af sanktioner

3) hvis tilsynsmyndighedernes afgerelser péklages til en hejere admini-
strativ myndighed

4) i forbindelse med domstolsprevelse i henhold til dette direktiv.

Artikel 67a

Europa-Parlamentets undersogelsesbefajelser

Artikel 64 og 67 bererer ikke de undersogelsesbefojelser, der tillegges
Europa-Parlamentet ved artikel 226 i traktaten om Den Europziske
Unions funktionsméde (TEUF).

Artikel 68

Informationsudveksling med andre myndigheder

1. Artikel 64 og 67 er ikke til hinder for felgende:

a) udveksling af oplysninger mellem flere tilsynsmyndigheder i den
samme medlemsstat med henblik pd varetagelsen af deres tilsyns-
opgaver
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b) udveksling af oplysninger med henblik pa varetagelsen af deres
tilsynsopgaver, mellem tilsynsmyndigheder og en eller flere af
folgende, der er hjemmeherende i samme medlemsstat:

i) de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med kreditinsti-
tutter og andre finansieringsinstitutter, samt de myndigheder,
der forer tilsyn med kapitalmarkederne

ii) de organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling
af forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber og i andre
lignende procedurer

iii) personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af forsik-
ringsselskabers, genforsikringsselskabers og andre finansierings-
institutters regnskaber

iv) de myndigheder, der er ansvarlige for tilsyn med de forpligtede
enheder, der er anfert i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2015/849 ("), artikel 2, stk. 1, nr. 1 og 2, vedre-
rende overholdelse af dette direktiv

¢) udlevering til organer, der forvalter tvangslikvidationsprocedurer
eller garantifonde, af de oplysninger, som er nedvendige for, at de
kan udfere deres arbejde.

De i litra b) og c¢), omhandlede informationsudvekslinger kan ogsé finde
sted mellem forskellige medlemsstater.

Oplysninger, som de pagaldende myndigheder, organer og personer
modtager, er omfattet af den i artikel 64 omhandlede tavshedspligt.

2. Bestemmelserne i artikel 64-67 er ikke til hinder for, at medlems-
staterne kan tillade udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndighe-
derne og en eller flere af folgende:

a) de myndigheder, der forer tilsyn med de organer, der medvirker ved
likvidation og konkursbehandling af forsikrings- eller genforsikrings-
selskaber og lignende procedurer

b) de myndigheder, der er ansvarlige for tilsyn med de personer, der
star for den lovpligtige revision af forsikringsselskabers, genforsik-
ringsselskabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre
finansieringsinstitutters regnskaber

c) uathengige aktuarer, der forer lovpligtigt tilsyn med forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, samt de organer, der er ansvarlige for
at fore tilsyn med disse aktuarer.

Medlemsstater, som anvender bestemmelserne i forste afsnit, kreever
mindst felgende betingelser opfyldt:

a) oplysningerne skal bruges til udferelse af de tilsynsopgaver, som er
beskrevet i forste afsnit

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om

forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophz-
velse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt Kommis-
sionens direktiv 2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73).
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b) de oplysninger, der modtages, skal underleegges den i artikel 64
fastsatte tavshedspligt

¢) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, ma de ikke videre-
gives uden udtrykkelig tilladelse fra de tilsynsmyndigheder, som
oplysningerne stammer fra, og de mé& kun videregives til det
formal, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de ovrige medlemsstater,
hvilke myndigheder, personer eller organer der kan modtage oplys-
ninger i henhold til forste og andet afsnit.

3. Bestemmelserne i artikel 64-67 er ikke til hinder for, at medlems-
staterne, med henblik pé at styrke det finansielle systems stabilitet og
integritet, kan tillade udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndig-
hederne og de myndigheder eller organer, der er ansvarlige for at
opspore og efterforske overtradelser af selskabsretten.

Medlemsstater, som anvender bestemmelserne i forste afsnit, kraever
mindst felgende betingelser opfyldt:

a) oplysningerne skal bruges til opsporing og efterforskning som
ombhandlet i forste afsnit

b) de oplysninger, der modtages, skal underlegges den i artikel 64
fastsatte tavshedspligt

¢) stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, ma de ikke videre-
gives uden udtrykkelig tilladelse fra de tilsynsmyndigheder, som
oplysningerne stammer fra, og de mé& kun videregives til det
formal, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Udferer de i forste afsnit omhandlede myndigheder eller organer i en
medlemsstat deres opsporings- eller efterforskningsopgaver med bistand
fra dertil bemyndigede, ikke offentligt ansatte personer, fordi disse er i
besiddelse af sarlig sagkundskab, kan den i ferste afsnit navnte
mulighed for udveksling af oplysninger udvides til ogsa at galde
saddanne personer pa de i andet afsnit fastsatte betingelser.

Ved anvendelsen af andet afsnit, litra c¢), meddeler de i forste afsnit
omhandlede myndigheder eller organer de tilsynsmyndigheder, som
oplysningerne stammer fra, hvilke personer oplysningerne vil blive vide-
regivet til med nejagtig angivelse af disse personers befojelser.

4.  Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de ovrige medlems-
stater, hvilke myndigheder, personer eller organer der kan modtage
oplysninger i henhold til stk. 3.

Artikel 69

Videregivelse af oplysninger til statslige forvaltninger med ansvar
for den finansielle lovgivning

Artikel 64 og 67 er ikke til hinder for, at medlemsstaterne i henhold til
lovbestemmelser kan give tilladelse til, at visse oplysninger meddeles
andre enheder i deres centraladministration, som er ansvarlige for
lovgivningen vedrerende tilsyn med kreditinstitutter, finansieringsinsti-
tutter, investeringsservice og forsikrings- og genforsikringsselskaber,
samt inspekterer, som handler pad de pageldende enheders vegne.
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Oplysningerne mé kun videregives, safremt det er nedvendigt af hensyn
til forsigtighedstilsynet. Medlemsstaterne fastsatter dog, at oplysninger,
der modtages i henhold til artikel 65 og artikel 68, stk. 1, samt oplys-
ninger, der stammer fra kontrol pa stedet, jf. artikel 33, kun ma videre-
gives, hvis de tilsynsmyndigheder, som oplysningerne stammer fra, eller
tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor kontrollen pa stedet er
foretaget, har givet deres udtrykkelige samtykke.

Artikel 70

Overforsel af oplysninger til centralbanker, pengepolitiske
myndigheder, tilsynsforende med betalingssystemer og Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici

1.  Med forbehold af artikel 64-69 kan en kompetent myndighed
sende oplysninger til folgende med henblik pad udferelsen af deres
opgaver:

a) centralbanker i Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB),
herunder Den Europziske Centralbank (ECB) og andre organer
med tilsvarende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndig-
heder, nar disse oplysninger er relevante for udevelsen af deres
respektive lovbestemte opgaver, herunder gennemforelse af penge-
politikken og dermed forbundne likviditetsforanstaltninger, overvag-
ning af betalinger og clearing- og afviklingssystemer samt oprethol-
delse af stabilitet i det finansielle system

b) hvor det er relevant, andre nationale offentlige myndigheder, der
forer tilsyn med betalingssystemerne samt

¢) Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), som er
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1092/2010 ("), nar disse oplysninger er relevante for udferelsen
af dets opgaver.

2. I en nedsituation, herunder en Kkrisesituation som omhandlet i
artikel 18 i forordning (EU) nr. 1094/2010, tillader medlemsstaterne
tilsynsmyndighederne straks at sende oplysninger til centralbankerne i
ESCB, herunder ECB, nar disse oplysninger er relevante for udevelsen
af deres lovbestemte opgaver, herunder gennemforelse af pengepoli-
tikken og dermed forbundne likviditetsforanstaltninger, overvagning af
betalinger og clearing- og afviklingssystemer samt opretholdelse af
stabilitet 1 det finansielle system, og ESRB, nar sidanne oplysninger
er relevante for udevelsen af de opgaver, det har faet palagt.

3.  Sédanne myndigheder eller organer kan ogsé sende tilsynsmyndig-
hederne sddanne oplysninger, som er ngdvendige for dem med henblik
pa artikel 67. Oplysninger, som modtages i denne forbindelse, er
omfattet af fortrolighedsbestemmelserne i denne afdeling.

(") Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1092/2010 af

24. november 2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle system
og om oprettelse af et europaeisk udvalg for systemiske risici (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 1).
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Artikel 71

Tilsynsmeaessig konvergens

1.  Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighedernes mandat pa
passende vis kommer til at omfatte en Europaisk Unions dimension.

2. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne under udevelsen
af deres opgaver tager hensyn til konvergensen i forbindelse med
tilsynsredskaber og tilsynspraksis ved anvendelsen af love og admini-
strative bestemmelser vedtaget i henhold til dette direktiv. Medlems-
staterne sikrer med henblik herpa, at:

a) tilsynsmyndighederne deltager i arbejdet i EIOPA

b) tilsynsmyndighederne gor sig alle bestrabelser pa at overholde de
retningslinjer og anbefalinger, EIOPA har udstedt i henhold til
artikel 16 i forordning (EU) nr. 1094/2010, og anforer en begrun-
delse, hvis de ikke gor det

c) de nationale mandater, der er tildelt tilsynsmyndighederne, ikke
forhindrer dem i1 at udfere deres opgaver som medlemmer af
EIOBA i medfor af dette direktiv.

Afdeling 6

Revisorernes opgaver

Artikel 72

Revisorernes opgaver

1. Medlemsstaterne fastsetter som et minimum, at personer, der er
autoriseret i henhold til Rédets ottende direktiv 84/253/EQF af 10. april
1984 pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om autorisation
af personer, der skal foretage lovpligtig revision af regnskaber ('), og
som 1 et forsikrings- eller genforsikringsselskab foretager den lovpligtige
revision, der er omhandlet i artikel 51 i Rédets direktiv 78/660/EQF,
artikel 37 1 direktiv 83/349/EQF eller artikel 31 i direktiv 85/611/EQF,
eller udferer ethvert andet lovpligtigt hverv, har pligt til straks at fore-
tage indberetning til tilsynsmyndighederne om ethvert forhold eller
enhver beslutning vedrerende dette selskab, som de har faet kendskab
til under udferelsen af sit hverv, og som kan:

a) udgere en materiel overtredelse af de love eller administrative
bestemmelser, der omhandler betingelserne for meddelelse af tilla-
delse, eller som specielt omhandler forsikrings- og genforsikrings-
selskabers udavelse af virksomhed

b) skade forsikrings- eller genforsikringsselskabets fortsatte drift

() EFT L 126 af 12.5.1984, s. 20.
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¢) medfere nagtelse af revisionspategning eller fremsattelse af forbe-
hold

d) resultere i manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, eller

e) resultere i manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet.

De i forste afsnit naevnte personer skal ligeledes indberette forhold eller
beslutninger, som de matte f4 kendskab til som led i udferelsen af et
hverv som beskrevet i forste afsnit, der udferes i en virksomhed, som
gennem kontrol har snavre forbindelser med det forsikrings- eller
genforsikringsselskab, i hvilket de udferer det pagaldende hverv.

2. Det forhold, at de personer, der er autoriseret i henhold til direktiv
84/253/EQF, 1 god tro videregiver oplysninger til tilsynsmyndighederne
om forhold eller beslutninger som omhandlet i stk. 1, betragtes ikke som
brud pa den tavshedspligt, som gaelder i henhold til aftale eller love eller
administrative bestemmelser, og paferer ikke de pagaldende personer
nogen form for ansvar.

KAPITEL V

Udovelse af livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed

Artikel 73

Udevelse af livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed

1. Forsikringsselskaber meddeles ikke tilladelse til udevelse af livs-
forsikringsvirksomhed og skadesforsikringsvirksomhed samtidig.

2. Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne fastsette at:

a) selskaber, der har féet tilladelse til udevelse af livsforsikringsvirk-
somhed, ligeledes kan fa tilladelse til udevelse af skadesforsikrings-
virksomhed for de risici, der er nevnt i nr. 1 og 2 under del A i
bilag 1

b) selskaber, der udelukkende har féaet tilladelse for de risici, der er
nevnt i nr. 1 og 2 under del A i bilag I, kan fa tilladelse til udevelse
af livsforsikringsvirksomhed.

De to former for virksomhed skal dog forvaltes serskilt i overensstem-
melse med artikel 74.

3. Medlemsstaterne kan fastsette, at de i stk. 2 omhandlede selskaber
skal folge de regnskabsregler, der gelder for livsforsikringsselskaber,
for sa vidt angér deres virksomhed som helhed. Indtil der er sket en
samordning pd omrddet, kan medlemsstaterne endvidere fastsette, at
den virksomhed, der vedrerer de risici, der er omhandlet i nr. 1 og 2
under del A i bilag I, og som udeves af disse selskaber, for sa vidt
angar reglerne for likvidation ligeledes skal vere underlagt de regler,
der gaelder for livsforsikringsvirksomhed.
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4. Nar et skadesforsikringsselskab har ekonomisk, forretningsmassig
eller administrativ tilknytning til et livsforsikringsselskab, skal hjemlan-
denes tilsynsmyndigheder pase, at de pagaldende selskabers regnskaber
ikke forvanskes ved aftaler, der indgas mellem dem, eller ved nogen
anden ordning, der kan influere pa fordelingen af udgifter og indtegter.

5. Selskaber, som pé folgende datoer udevede savel livsforsikrings-
som skadesforsikringsvirksomhed som omhandlet i dette direktiv, kan
fortsette hermed pé betingelse af, at disse former for virksomhed
forvaltes serskilt i overensstemmelse med artikel 74:

a) 1. januar 1981 for selskaber, der er meddelt tilladelse i Graekenland

b) 1. januar 1986 for selskaber, der er meddelt tilladelse i Spanien og
Portugal

c¢) 1. januar 1995 for selskaber, der er meddelt tilladelse i Ostrig,
Finland og Sverige

d) 1. maj 2004 for selskaber, der er meddelt tilladelse i Tjekkiet,
Estland, Cypern, Letland, Litauen, Ungarn, Malta, Polen, Slovenien
og Slovakiet

e) 1. januar 2007 for selskaber, der er meddelt tilladelse i Bulgarien og
Rumanien

ea) 1. juli 2013 for selskaber, der er meddelt tilladelse i Kroatien

f) 15. marts 1979 for alle andre selskaber.

Hjemlandet kan kreve af forsikringsselskaber, at de inden for en af
denne medlemsstat fastsat frist opherer med samtidig udevelse af den
livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed, som de udevede pa de
i forste afsnit nevnte datoer.

Artikel 74

Seerskilt forvaltning af livsforsikrings- og skadesforsikringsvirk-
somhed

1. Den i artikel 73 n@vnte serskilte forvaltning gennemfores séledes,
at der sker en adskillelse af livsforsikringsvirksomhed og
skadesforsikringsvirksomhed.

De livs- og skadesforsikredes respektive interesser ma ikke tilsidesattes,
og overskuddet hidrerende fra livsforsikring ma kun komme de livs-
forsikrede til gode pa samme made, som hvis forsikringsselskabet kun
udevede livsforsikringsvirksomhed.

2. Uden at dette bererer artikel 100 og 128, beregner de i artikel 73,
stk. 2 og 5, nevnte forsikringsselskaber:

a) et teoretisk minimumskapitalkrav i relation til deres forsikrings- eller
genforsikringsvirksomhed pa livsforsikringsomradet, der beregnes
som om det pigaeldende selskab kun udever denne form for virk-
somhed, pé basis af de i stk. 6 navnte serskilte regnskaber, og
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b) et teoretisk minimumskapitalkrav i relation til deres forsikrings- eller
genforsikringsvirksomhed pa skadesforsikringsomradet, der beregnes
som om det pidgaeldende selskab kun udever denne form for virk-
somhed, pé basis af de i stk. 6 naevnte sarskilte regnskaber.

3. Som et minimum dakker de i artikel 73, stk. 2 og 5, navnte
forsikringsselskaber folgende ved hjelp af et tilsvarende beleb i aner-
kendte »C1 elementer af basiskapitalgrundlaget «:

a) det teoretiske minimumskapitalkrav inden for livsforsikring

b) det teoretiske minimumskapitalkrav inden for skadesforsikring.

De i forste afsnit nevnte finansielle minimumsforpligtelser, der kreves
opfyldt i relation til livsforsikringsvirksomhed eller skadesforsikrings-
virksomhed, mé ikke bares af den anden form for virksomhed.

4.  Nar de i stk. 3 omhandlede finansielle minimumsforpligtelser er
opfyldt, og forudsat at tilsynsmyndighederne underrettes herom, kan
selskabet til deekning af det i artikel 100 omhandlede solvenskapitalkrav
dog anvende de eksplicitte anerkendte P C1 elementer af
kapitalgrundlaget «, der fortsat stir til radighed for den ene eller
anden form for virksomhed.

5. Tilsynsmyndighederne skal ved gennemgang af resultaterne af
bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomheden pése, at
kravene i stk. 1-4 overholdes.

6. Regnskabet fores sdledes, at det serskilt fremgér, hvorledes resul-
tatet for henholdsvis livsforsikring og skadesforsikring er opnéet. Samt-
lige indtaegter, bl.a. premier, indbetalinger fra genforsikrere, finansielt
udbytte, og udgifter, bl.a. forsikringsydelser, tillaeg til forsikringsmees-
sige hensattelser, genforsikringspreemier og driftsudgifter til forsikrings-
virksomheden, opdeles alt efter deres oprindelse. Poster, der er fzlles
for de to virksomhedsformer, opfores i regnskabet efter en fordelings-
negle, der skal godkendes af tilsynsmyndighederne.

Forsikringsselskaberne udarbejder pa grundlag af regnskabet et doku-
ment, hvori de » C1 elementer af basiskapitalgrundlaget «, der medgér
til dekning af hvert af de teoretiske minimumskapitalkrav som
omhandlet i stk. 2, er klart identificeret i overensstemmelse med
artikel 98, stk. 4.

7. Séfremt de PC1 clementer af basiskapitalgrundlaget <, der
henfores til en af virksomhedsformerne, ikke er tilstreekkelige til at
opfylde de finansielle minimumsforpligtelser, der er omhandlet i stk.
3, forste afsnit, treeffer tilsynsmyndighederne over for denne virksom-
hedsform de i dette direktiv fastsatte foranstaltninger, uanset hvilke
resultater der er opnéet af den anden virksomhedsform.

Som en undtagelse fra stk. 3, andet afsnit, kan disse foranstaltninger gi
ud pa at tillade overforsel af eksplicitte anerkendte »C1 elementer af
basiskapitalgrundlaget € fra den ene virksomhedsform til den anden.
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KAPITEL VI

Regler vedrorende veerdianscettelse af aktiver og passiver,
forsikringsmeessige henscettelser, »Cl1 kapitalgrundlag 4,
solvenskapitalkravet, minimumskapitalkravet og investeringer

Afdeling 1

Vardiansaettelse af aktiver og passiver

Artikel 75

Veardiansaettelse af aktiver og passiver

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber,
medmindre andet gaelder, vaerdiansetter deres aktiver og passiver som
folger:

a) aktiver verdiansettes til det belgb, for hvilket de kunne handles
mellem vidende og samtykkende parter pd markedsvilkar

b) passiver vaerdiansattes til det belgb, for hvilket de kunne overfores
eller afvikles mellem vidende og samtykkende parter pa markeds-
vilkar.

Ved veardiansettelsen af passiver jf. litra b), foretages ingen justering
for at tage hensyn til forsikrings- eller genforsikringsselskabets egen
kreditveerdighed.

2. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a, hvori den fastlegger de metoder og antagelser, der
skal benyttes i forbindelse med den i stk. 1 omhandlede vardiansattelse
af aktiver og passiver.

3. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til verdianset-
telsen af aktiver og passiver udarbejder EIOPA med forbehold af
artikel 301b udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med
henblik pé at precisere:

a) i det omfang de i stk. 2 omhandlede delegerede retsakter kreever
anvendelse af internationale regnskabsstandarder som godkendt af
Kommissionen i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002, overensstemmelsen mellem
disse standarder og verdiansattelsesmetoden for aktiver og passiver
som fastsat i stk. 1 og 2

b) de metoder og antagelser, der skal anvendes, nédr noterede markeds-
priser enten ikke foreligger, eller nar internationale regnskabsstan-
darder som vedtaget af Kommissionen i overensstemmelse med
forordning (EF) nr. 1606/2002 enten midlertidigt eller permanent
ikke stemmer overens med vardiansettelsesmetoden for aktiver og
passiver som fastsat i stk. 1 og 2
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¢) de metoder og antagelser, der skal anvendes til verdiansattelsen af
aktiver og passiver som fastsat i stk. 1, nar de delegerede retsakter
omhandlet i stk. 2 giver mulighed for anvendelse af alternative
verdiansattelsesmetoder.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Afdeling 2

Regler vedrerende forsikringsmaessige hensat-
telser

Artikel 76

Almindelige bestemmelser

1. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
afsetter forsikringsmaessige hensettelser til dakning af alle deres
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser over for forsikringstagere og
andre begunstigede af forsikrings- eller genforsikringsaftaler.

2. Verdien af de forsikringsmassige hensattelser skal afspejle det
belob, forsikrings- og genforsikringsselskaber reelt ville skulle betale,
hvis de pa det givne tidspunkt skulle overdrage deres forsikrings- og
genforsikringsforpligtelser ~ til et  andet  forsikrings- eller
genforsikringsselskab.

3. Beregningen af de forsikringsmaessige hensattelser skal tage
udgangspunkt i og veare i overensstemmelse med oplysninger fra de
finansielle markeder og almindeligt tilgaengelige oplysninger om forsik-
ringsrisici (markedskonformitet).

4.  Forsikringsmaessige hensttelser beregnes pa forsigtig, trovaerdig
og objektiv vis.

5. 1 overensstemmelse med principperne i stk. 2, 3 og 4 og under
hensyntagen til principperne i artikel 75, stk. 1, beregnes forsikrings-
meassige hensattelser efter bestemmelserne i artikel 77-82 og artikel 86.

Artikel 77

Beregning af forsikringsmzessige hensaettelser

1.  Veardien af forsikringsmassige henseattelser svarer til summen af
et bedste skon og et risikotilleg, jf. stk. 2 og 3.

2. Det bedste sken afspejler det sandsynlighedsvegtede gennemsnit
af fremtidige cash flows, hvor der tages hensyn til tidsvardien
(forventet nutidsverdi af fremtidige cash flows) beregnet ved hjalp af
den relevante risikofri rentekurve.

Beregningen af det bedste sken baseres pd ajourferte og trovardige
oplysninger og realistiske antagelser og foretages ved hjelp af passende,
anvendelige og relevante aktuarmeessige og statistiske metoder.

Den cash flow-fremskrivning, der benyttes ved beregningen af det
bedste skeon, skal tage hensyn til den likviditetstilfersel og det likvidi-
tetsforbrug, der er nedvendigt for at honorere forsikrings- og genfor-
sikringsforpligtelser frem til afleb.
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Det bedste sken beregnes brutto, dvs. uden fradrag af beleb, der kan
tilbagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles. Disse belob beregnes sarskilt i overensstemmelse med
artikel 81.

3. Risikotilleegget beregnes pa en made, der gor det muligt at sikre,
at verdien af de forsikringsmassige hensattelser svarer til det beleb,
som forsikrings- og genforsikringsselskaber kan forventes at kreve for
at overtage og honorere forsikrings- og genforsikringsforpligtelser.

4.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber foretager serskilte vardi-
ansattelser af det bedste sken og risikotillegget.

Nar fremtidige cash flows forbundet med forsikrings- eller genforsik-
ringsforpligtelser kan beregnes palideligt ved hjlp af finansielle instru-
menter, for hvilke der findes en troveerdig og observerbar markedsveerdi,
bestemmes vardien af forsikringsmassige hensattelser, som er
forbundet med disse fremtidige cash flows, dog pa basis af markeds-
vaerdien af disse finansielle instrumenter. I det tilfeelde stilles der ikke
krav om serskilte beregninger af det bedste sken og risikotillegget.

5. Nar forsikrings- og genforsikringsselskaber verdiansatter det
bedste sken og risikotilleegget szerskilt, beregner de risikotillegget
med udgangspunkt i omkostningerne forbundet med at stille et
» C1 anerkendt kapitalgrundlag € svarende til solvenskapitalkravet
til rédighed til stette for forsikrings- og genforsikringsforpligtelserne
frem til aflgb.

Den sats, der benyttes til at bestemme omkostningerne forbundet
»C1 med at stille det pdgzldende anerkendte kapitalgrundlag til
radighed € (kapitalomkostningssats), er den samme for alle
forsikrings- og genforsikringsselskaber, og den skal tages op til revision
med regelmassige mellemrum.

Den kapitalomkostningssats, der benyttes, svarer til den supplerende sats
i forhold til den relevante risikofri rente, som et forsikrings-
eller genforsikringsselskab med et beleb i P C1 anerkendt
kapitalgrundlag € som fastsat i afdeling 3 svarende til solvenskapital-
kravet, der er nedvendigt til stette for forsikrings- og genforsikrings-
forpligtelser frem til afleb af disse forpligtelser, vil padrage sig.

Artikel 77a

Ekstrapolering af den relevante risikofrie rentekurve

Fastsettelsen af den relevante risikofrie rentekurve, jf. artikel 77, stk. 2,
sker under anvendelse af og i overensstemmelse med oplysninger afledt
af relevante finansielle instrumenter. Denne fastsattelse tager hensyn til
relevante finansielle instrumenter med lgbetider, for hvilke markedet for
de pagaxldende finansielle instrumenter samt for obligationer er udbredt,
likvidt og gennemsigtigt. For lagbetider, hvor markedet for de relevante
finansielle instrumenter eller for obligationer ikke leengere er dybt,
likvidt og gennemsigtigt, ekstrapoleres den relevante risikofrie
rentekurve.
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Den ekstrapolerede del af den relevante risikofrie rentekurve baseres pa
forwardrenter, idet der konvergeres jevnt fra en eller flere forwardrenter
i forhold til de lengste lgbetider, for hvilke der for de relevante finansi-
elle instrumenter og obligationerne kan Kkonstateres en ultimativ
forwardrente i et udbredt og likvidt marked.

Artikel 77b

Matchtilpasning af den relevante risikofrie rentekurve

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan anvende en matchtil-
pasning pa den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det bedste
skon for en portefolje af livsforsikrings- eller genforsikringsforpligtelser,
herunder annuiteter hidrerende fra skadesforsikrings- eller genforsik-
ringsaftaler, safremt der er indhentet forhdndsgodkendelse hos tilsyns-
myndighederne, nér folgende betingelser er opfyldt:

a) forsikrings- eller genforsikringsselskabet har afsat en aktivportefolje
bestdende af obligationer og andre aktiver med tilsvarende cash
flow-egenskaber til dekning af det bedste sken over portefoljen af
forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser og bevarer denne tilknyt-
tede portefolje over forpligtelsernes lobetid, undtagen i forbindelse
med opretholdelse af beregningen af den forventede cash flow
mellem aktiver og forpligtelser i situationer, hvor dette cash flow
har undergéet vasentlige endringer

b) portefoljen af forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, som
matchtilpasningen anvendes péd, og den tilknyttede aktivportefolje
er klassificeret, organiseret og forvaltet separat fra selskabets
ovrige aktiviteter, og den tilknyttede aktivportefolje ma ikke
anvendes til at dekke tab, der hidrerer fra selskabets @vrige aktivi-
teter

c) den tilknyttede aktivportefoljes forventede cash flow beregnes som
hver af de fremtidige cash flow for portefoljen af forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser 1 samme valuta, og eventuelle misforhold
giver ikke anledning til veesentlige risici i forhold til risiciene for den
forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed, som en matchtilpasning
anvendes pa

d) aftalerne bag portefoljen af forsikrings- eller genforsikringsforplig-
telser giver ikke anledning til fremtidige betalinger af praeemier

e) de eneste forsikringsrisici i forbindelse med portefoljen af
forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser er longevity risk (risiko
forbundet med hej alder), expense risk (udgiftsrisici), revision risk
(risiko forbundet med lovandringer eller en forandring i den forsik-
redes sundhedstilstand) og mortality risk (risiko forbundet med en
stigning i dedelighedsintensiteten)

f) nar forsikringsrisiciene i forbindelse med portefoljen af forsikrings-
eller genforsikringsforpligtelser omfatter mortality risk, foreges det
bedste sken over portefoljen af forsikrings- eller genforsikringsfor-
pligtelser ikke med mere end 5 % under et mortality risk-stress, som
kalibreres i overensstemmelse med artikel 101, stk. 2-5
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g) de aftaler, der ligger til grund for portefoljen af forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelserne indeholder ingen optioner for forsik-
ringstageren eller kun en tilbagekebsoption, hvor tilbagekebsvardien
ikke overstiger verdien af aktiverne, vaerdiansat i overensstemmelse
med artikel 75, til dekning af forsikrings- eller genforsikringsfor-
pligtelserne pé tidspunktet for udnyttelsen af tilbagekebsoptionen

h) cash flowene for den tilknyttede aktivportefolje ligger fast og kan
ikke @ndres af udstederne af aktiverne eller af tredjemand

i) forsikrings- eller genforsikringsforpligtelserne i en forsikrings- eller
genforsikringsaftale adskilles ikke i forskellige dele ved sammensat-
ningen af portefeljen af forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser
med henblik pé dette stykke.

Uanset litra h) i forste afsnit kan forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber anvende aktiver, hvis cash flow er fast, bortset fra inflations-
athengigheden, forudsat at beregningen af disse aktiver indbefatter de
cash flow for portefoljen af forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser,
der er inflationsath@ngige.

I tilfeelde af, at udstedere eller tredjemand har ret til at andre et aktivs
cash flow pad en sddan méde, at investoren modtager tilstraekkelig
kompensation, séledes at det bliver muligt at opnd tilsvarende cash
flow ved at geninvestere i aktiver af tilsvarende eller bedre kreditkva-
litet, diskvalificerer retten til at endre cash flow ikke aktivet fra opta-
gelse i den tilknyttede portefolje i overensstemmelse med litra h) i forste
afsnit.

2. Forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som anvender matchtil-
pasningen pa en portefolje af forsikrings- eller genforsikringsforplig-
telser, ma ikke vende tilbage til en metode, som ikke indeholder en
matchtilpasning. Er et forsikrings- eller genforsikringsselskab, som
anvender matchtilpasningen, ikke lengere i stand til at overholde de i
stk. 1 anforte betingelser, underretter det straks tilsynsmyndigheden og
treeffer de fornedne foranstaltninger til pd ny at sikre overholdelsen af
disse betingelser. Kan selskabet ikke inden for to maneder fra datoen for
den manglende overholdelse sikre overholdelsen af disse betingelser,
skal det ophere med at anvende matchtilpasningen pa sine forsikrings-
eller genforsikringsforpligtelser og ma ikke anvende matchtilpasningen i
en periode pd yderligere 24 méneder.

3. Matchtilpasningen anvendes ikke for s& vidt angar forsikrings-
eller genforsikringsforpligtelser, hvis den relevante risikofrie rentekurve
til at beregne det bedste sken for disse forpligtelser omfatter en vola-
tilitetsjustering, jf. artikel 77d, eller overgangsforanstaltning for de risi-
kofrie rentesatser, jf. artikel 308c.

Artikel 77¢

Beregning af matchtilpasningen

1.  For hver valuta beregnes matchtilpasningen i overensstemmelse
med felgende principper:

a) matchtilpasningen skal vere lig med forskellen mellem folgende:
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i) den é&rlige effektive rente, beregnet som den enkelte diskonte-
ringssats, der er anvendt p& cash flows for portefoljen af
forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, giver en verdi
svarende til veerdien i henhold til artikel 75 af den tilknyttede
aktivportefolje

ii) den é&rlige effektive rente, beregnet som den enkelte diskonte-
ringssats, der anvendt p& cash flows for portefoljen af
forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, giver en verdi
svarende til vaerdien af det bedste sken for portefoljen af
forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, hvor der tages
hensyn til tidsverdien under anvendelse af den tilgrundliggende
risikofrie rentekurve

b) matchtilpasningen skal ikke omfatte det grundleggende spread, der
afspejler forsikrings- eller genforsikringsselskabets risici

c) uanset litra a) skal det grundleeggende spread eoges, nar det er
nedvendigt for at sikre, at matchtilpasningen for aktiver med en
kreditkvalitet, der ligger under investeringsklassens, ikke overstiger
matchtilpasningen for aktiver med investeringsklassens kreditkvalitet
og samme lgbetid og aktivklasse

d) anvendelsen af eksterne kreditvurderinger ved beregningen af match-
tilpasningen skal vere i overensstemmelse med specifikationerne i
artikel 111, stk. 1, litra n).

2. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1, litra b), skal det grund-
leggende spread

a) vare lig med summen af folgende:

i) kreditspread svarende til sandsynligheden for misligholdelse af
aktiverne

i) kreditspread svarende til det forventede tab som folge af en
nedklassificering af aktivet

b) for sa vidt angér eksponeringer mod medlemsstaters centralregeringer
og centralbanker, ikke ligge under 30 % af det langsigtede gennem-
snit for spread over den risikofrie rentekurve for aktiver med samme
varighed, kreditkvalitet og aktivklasse som konstateret pd de finansi-
elle markeder

¢) for sa vidt angédr andre aktiver end eksponeringer mod medlems-
staters centralregeringer og centralbanker, ikke ligge under 35 % af
det langsigtede gennemsnit for spread over den risikofrie rentekurve
for aktiver med samme varighed, kreditkvalitet og aktivklasse som
konstateret pa de finansielle markeder.

Den i forste afsnit, litra a), nr. i), omhandlede sandsynlighed for mislig-
holdelse skal baseres pa langsigtede statistikker over misligholdelse af
relevans for det pdgeldende aktiv i forhold til dettes varighed, kredit-
kvalitet og aktivklasse.
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Hvis der ikke kan udledes nogen palidelig kreditspread af mislighol-
delsesstatistikkerne som omhandlet i andet afsnit, er det grundleeggende
spread lig med den del af det langsigtede gennemsnit for spread over
den risikofrie rentekurve, der er fastsat i litra b) og c).

Artikel 77d

Volatilitetsjustering af den relevante risikofrie rentekurve

1.  Medlemsstaterne kan kraeve forhdndsgodkendelse fra tilsynsmyn-
dighederne, for at forsikrings- og genforsikringsselskaber kan anvende
en volatilitetsjustering pd den relevante risikofrie rentekurve til at
beregne det bedste skon, jf. artikel 77, stk. 2.

2. For hver valuta baseres volatilitetsjusteringen af den relevante
risikofrie rentekurve pa spreadet mellem den rentesats, der kunne
tienes péd aktiver indeholdt i en referenceportefolje for den pégeldende
valuta, og satserne for den relevante tilgrundliggende risikofrie rente-
kurve for den pagaldende valuta.

En valutas referenceportefolje skal vare reprasentativ for de aktiver, der
er fastsat i den pageldende valuta, og som forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber har investeret i, for at dekke det bedste sken over
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser fastsat i den péagaldende
valuta.

3. Sterrelsen af volatilitetsjusteringen af risikofrie rentesatser skal
svare til 65 % af det risikokorrigerede valutaspread.

Det risikokorrigerede valutaspread beregnes som forskellen mellem det
spread, der er omhandlet i stk. 2, og den andel af dette spread, der kan
henferes til en realistisk vurdering af forventede tab eller uventet kredi-
trisiko eller andre risici i forbindelse med aktiverne.

Volatilitetsjusteringen finder kun anvendelse pa de relevante risikofrie
rentesatser i rentekurven, som ikke er udledt ved hjelp af ekstrapolering
i overensstemmelse med artikel 77a. Ekstrapoleringen af de relevante
risikofrie rentesatser i rentekurven baseres pa disse justerede risikofrie
rentesatser.

4. »M9 For hvert relevant land forhgjes volatilitetsjusteringen af de
risikofrie rentesatser omhandlet i stk. 3 for det pageldende lands valuta,
inden anvendelse af 65 %-faktoren, med forskellen mellem det risiko-
korrigerede landespread og to gange det risikokorrigerede valutaspread,
nar denne forskel er positiv, og det risikokorrigerede landespread er
over 85 basispoint. € Den forhgjede volatilitetsjustering anvendes i
forbindelse med beregningen af det bedste sken over forsikrings- og
genforsikringsforpligtelserne for produkter, der salges pa det pagel-
dende lands forsikringsmarked. Det risikokorrigerede landespread
beregnes pa samme made som det risikokorrigerede valutaspread for
det pageldende lands valuta, men baseret pd en referenceportefolje,
som er representativ for de aktiver, forsikrings- og genforsikringssel-
skaber er investeret i, for at dekke det bedste skon over forsikrings- og
genforsikringsforpligtelser for produkter, der selges pa det pagaeldende
lands forsikringsmarked og er fastsat i det pagaeldende lands valuta.
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5. Volatilitetsjusteringen anvendes ikke for sa vidt angar forsikrings-
forpligtelser, hvis den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det
bedste sken for disse forpligtelser omfatter en matchtilpasning, jf.
artikel 77b.

6. Uanset artikel 101 omfatter solvenskapitalkravet ikke risikoen for
tab af basiskapitalgrundlag som folge af endring af volatilitetsjuste-
ringen.

Artikel 77e

Tekniske oplysninger fra Den Europwiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger

1. EIOPA fastlegger og offentligger folgende tekniske oplysninger
for hver relevant valuta mindst hvert kvartal:

a) en relevant risikofri rentekurve til at beregne det bedste skon, jf.
artikel 77, stk. 2, uden nogen matchtilpasning eller volatilitetsjuste-
ring

b) for hver relevant varighed, kreditkvalitet og aktivklasse, et grund-
leeggende spread for beregningen af matchtilpasningen, jf. artikel 77c,
stk. 1, litra b)

c) for hvert relevant nationalt forsikringsmarked, en volatilitetsjustering
af den relevante risikofrie rentekurve, jf. artikel 77d, stk. 1.

2. For at sikre ensartede betingelser for beregningen af forsikrings-
massige hensattelser og basiskapitalgrundlag kan Kommissionen
vedtage gennemforelsesretsakter, der for hver relevant valuta fastseetter
de i stk. 1 omhandlede tekniske oplysninger. Disse gennemforelsesrets-
akter skal anvende disse oplysninger.

Disse gennemforelsesretsakter vedtages efter rddgivningsproceduren i
artikel 301, stk. 2.

I beherigt begrundede tilfelde af serligt hastende karakter vedrerende
tilgengeligheden af den relevante risikofrie rentekurve vedtager
Kommissionen gennemforelsesretsakter, der finder anvendelse straks,
efter proceduren i artikel 301, stk. 3.

3. Séfremt de tekniske oplysninger omhandlet i stk. 1 er vedtaget af
Kommissionen i overensstemmelse med stk. 2, anvender forsikrings- og
genforsikringsselskaberne disse tekniske oplysninger ved beregningen af
det bedste skon i overensstemmelse med artikel 77, matchtilpasningen i
overensstemmelse med artikel 77c og volatilitetsjusteringen i overens-
stemmelse med artikel 77d.

For sé vidt angar valutaer og nationale markeder, for hvilke der ikke er
fastsat den i stk. 1, litra c), omhandlede justering i de gennemforelses-
retsakter, der er omhandlet i stk. 2, anvendes der ingen volatilitetsjuste-
ring pa den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det bedste skon.
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Artikel 77f

Vurdering af foranstaltninger vedrerende langsigtede garantier og
equity risk

1. EIOPA rapporterer érligt og frem til den 1. januar 2021 til
Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen om virkningen af anven-
delsen af artikel 77a-77e og 106 samt artikel 138, stk. 4, og artikel 304,
308c og 308d, herunder de delegerede retsakter eller gennemforelses-
retsakter, der vedtages i medfer heraf.

Tilsynsmyndigheder forsyner arligt i samme periode EIOPA med
folgende oplysninger:

a) tilgengeligheden af langsigtede garantier i forsikringsprodukter pé
deres nationale markeder og forsikrings- og genforsikringsselska-
bernes adferd som langsigtede investorer

b) antallet af forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender
matchtilpasningen, volatilitetsjusteringen, forleengelse af tilbagebeta-
lingsperioden i henhold til artikel 138, stk. 4, det lobetidsbaserede
»equity risk«-undermodul og de overgangsforanstaltninger, der er
fastsat i artikel 308c og 308d

¢) indvirkningen pé forsikrings- og genforsikringsselskabernes finansi-
elle stilling af matchtilpasningen, volatilitetsjusteringen, den symme-
triske justeringsmekanisme for aktiekapitalkravet, det lebetidsbase-
rede »equity risk«-undermodul og de overgangsforanstaltninger, der
er fastsat i artikel 308c og 308d, pd nationalt plan og i anonymiseret
form for hvert selskab

d) indvirkningen af matchtilpasningen, volatilitetsjusteringen, den
symmetriske justeringsmekanisme for aktiekapitalkravet og det lobe-
tidsbaserede »equity risk«-undermodul pé forsikrings- og genforsik-
ringsselskabernes investeringsadfaerd, samt hvorvidt de tilvejebringer
uberettiget kapitalfritagelse

e) indvirkningen af en eventuel forlaengelse af tilbagebetalingsperioden
i henhold til artikel 138, stk. 4, pd forsikrings- og genforsikrings-
selskabernes bestrabelser pa at genskabe det nedvendige anerkendte
kapitalgrundlag til deekning af solvenskapitalkravet eller til reduktion
af risikoprofilen med henblik pa at sikre, at selskabet opfylder
solvenskapitalkravet

f) safremt forsikrings- og genforsikringsselskaberne anvender over-
gangsforanstaltningerne i artikel 308c og 308d, hvorvidt de over-
holder de i artikel 308¢ omhandlede indfasningsplaner og udsigterne
til mindre afhengighed af disse overgangsforanstaltninger, herunder
foranstaltninger der er truffet, eller som forventes at blive truffet, af
selskaberne og tilsynsmyndighederne under hensyntagen til de
lovgivningsmassige rammer i den pagaldende medlemsstat.
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2. EIOPA forelegger, nir det er hensigtsmassigt, efter samrdd med
ESRB, og efter afholdelsen af en offentlig hering Kommissionen en
udtalelse om vurderingen af anvendelsen af artikel 77a-77e¢ og 106
samt artikel 138, stk. 4, og artikel 304, 308c og 308d, herunder de
delegerede retsakter eller gennemforelsesretsakter, der er vedtaget i
medfer heraf. Denne vurdering skal inddrage tilgeengeligheden af lang-
sigtede garantier for forsikringsprodukter, forsikrings- og genforsikrings-
selskabernes adferd som langsigtede investorer og, mere generelt, den
finansielle stabilitet.

3. Med udgangspunkt i den i stk. 2 omhandlede udtalelse forelagt af
EIOPA forelegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet og
Rédet senest den 1. januar 2021 eller eventuelt tidligere. Rapporten skal
navnlig undersege virkningerne for

a) beskyttelsen af forsikringstagerne
b) de europaiske forsikringsmarkeders funktion og stabilitet

c) det indre marked og is@r konkurrencen og de lige konkurrencevilkér
pa de europeiske forsikringsmarkeder

d) i hvilket omfang forsikrings- og genforsikringsselskaberne fortsat
virker som langsigtede investorer

e) tilgengeligheden og prisfastsattelsen af annuitetsprodukter
f) tilgengeligheden og prisfastsattelsen af konkurrerende produkter

g) forsikringsselskabernes langsigtede investeringsstrategier for sd vidt
angar produkter, der falder ind under artikel 77b og 77c, set i forhold
til andre langsigtede garantier

h) forbrugerpreferencer og forbrugernes risikobevidsthed

i) graden af diversificering af forsikrings- og genforsikringsselska-
bernes virksomhed og aktivportefoljer

j) finansiel stabilitet.

Endvidere skal rapporten tage udgangspunkt i erfaringerne med tilsynet
med anvendelsen af artikel 77a-77e¢ og 106, artikel 138, stk. 4, og
artikel 304, 308c og 308d, herunder de delegerede retsakter eller
gennemforelsesretsakter, der er vedtaget i medfer heraf.

4.  Kommissionens rapport skal, hvis det er nedvendigt, vaere ledsaget
af lovgivningsmeessige forslag.

Artikel 78

Andre elementer, der skal tages med i betragtning ved beregning af
forsikringsmzaessige henszettelser

Foruden bestemmelserne i artikel 77 tager forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber hensyn til felgende elementer ved beregningen af deres
forsikringsmaessige hensattelser:

1) alle udgifter forbundet med honoreringen af forsikrings- og genfor-
sikringsforpligtelser
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2) inflation, inkl. inflationseffekten for udgifter og erstatningskrav

3) alle betalinger til forsikringstagere og begunstigede, inkl. de fremti-
dige diskretionare bonusbelgb, som forsikrings- og genforsikrings-
selskaber forventes at tilskrive, hvad enten disse betalinger skyldes
en aftalegaranti eller ej, medmindre de falder ind under artikel 91,
stk. 2.

Artikel 79

Verdiansaettelse af finansielle garantier og aftalebestemte optioner
indeholdt i forsikrings- og genforsikringsaftaler

Ved beregningen af deres forsikringsmassige hensattelser tager
forsikrings- og genforsikringsselskaber hensyn til vaerdien af finansielle
garantier og eventuelle optioner indeholdt i deres forsikrings- og
genforsikringsaftaler.

Alle antagelser, der formuleres af forsikrings- og genforsikringssel-
skaber med hensyn til sandsynligheden for, at forsikringstagerne vil
udnytte deres aftalebestemte optioner, herunder betalingsafbrydelser og
tilbagekeb, skal vaere realistiske og baseret pa aktuelle og trovaerdige
oplysninger. Antagelserne skal enten eksplicit eller implicit tage hensyn
til de potentielle folger af fremtidige @ndringer i de finansielle og
ikke-finansielle vilkar for udnyttelsen af disse optioner.

Artikel 80

Segmentering

Forsikrings- og genforsikringsselskaber segmenterer deres forsikrings-
og genforsikringsforpligtelser 1 homogene risikogrupper og mindst
efter branche, nar de beregner deres forsikringsmessige hensettelser.

Artikel 81

Beleob, der kan tilbagekrzeves i henhold til genforsikringsaftaler og
special purpose vehicles

Ved beregningen af beleb, der kan tilbagekraves i henhold til genfor-
sikringsaftaler og special purpose vehicles, overholder forsikrings- og
genforsikringsselskaber bestemmelserne i artikel 76-80.

Ved beregningen af belegb, der kan kreves tilbagebetalt i henhold til
genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, tager forsikrings- og
genforsikringsselskaber hensyn til tidsforskellen mellem tilbagebeta-
linger og direkte betalinger.

Resultatet af denne beregning justeres for at tage hensyn til forventede
tab som folge af misligholdelse fra modpartens side. Denne justering
bygger pa en vurdering af sandsynligheden for misligholdelse og det
gennemsnitlige tab som folge deraf (»loss-given-default«).
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Artikel 82

Datakvalitet og anvendelse af approksimative storrelser, herunder
individuel tilgang, til beregning af forsikringsmzessige henszttelser

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
indferer interne processer og procedurer til sikring af, at de data, der
benyttes til beregning af forsikringsmessige hensettelser er hensigts-
massige, komplette og nejagtige.

Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber i specifikke tilfelde ikke
rader over en tilstreekkelig mengde data af tilfredsstillende kvalitet til at
kunne anvende en pélidelig aktuarmaessig metode pad en mengde eller
en delmangde af deres forsikrings- og genforsikringsforpligtelser eller
de beleb, der kan tilbagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler og
special purpose vehicles, kan der anvendes relevante approksimative
storrelser, herunder individuel tilgang fra sag til sag, ved beregning af
det bedste skon.

Artikel 83

Sammenligning med hidtidige erfaringer

Forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer processer og procedurer
til at sikre, at de bedste sken og de antagelser, der ligger til grund for
beregningen af de bedste skeon, regelmessigt sammenlignes med deres
hidtidige erfaringer.

Nér sammenligningen afslerer systematiske forskelle mellem de hidti-
dige erfaringer og forsikrings- og genforsikringsselskabets beregninger
af bedste skeon, foretager selskabet de nedvendige justeringer af de
aktuarmassige metoder og/eller antagelser, der benyttes.

Artikel 84

Forsikringsmaessige hensattelser af en passende storrelse

Efter anmodning fra tilsynsmyndighederne péviser forsikrings- og
genforsikringsselskaber, at deres forsikringsmessige hensattelser er af
passende storrelse, at de benytter anvendelige og relevante metoder, og
at de underliggende statistiske data er tilstraekkelige.

Artikel 85

Foregelse af de forsikringsmzessige henszettelser

Séfremt beregningen af forsikrings- og genforsikringsselskabers forsik-
ringsmessige hensattelser ikke er i overensstemmelse med artikel 76-
83, kan tilsynsmyndighederne forlange, at forsikrings- og genforsik-
ringsselskaberne  afsetter storre forsikringsmassige hensattelser,
saledes at de svarer til det i henhold til disse artikler fastsatte niveau.
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Artikel 86

Delegerede retsakter og reguleringsmsessige og gennemferelsesmaes-
sige tekniske standarder

1. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter for at precisere folgende:

a) de aktuarmeessige og statistiske metoder til beregning af det bedste
skon som ombhandlet 1 artikel 77, stk. 2

b) de metoder, principper og teknikker, der anvendes til fastleggelsen
af den relevante risikofrie rentekurve, som skal anvendes til bereg-
ning af det i artikel 77, stk. 2, omhandlede bedste sken

¢) de tilfelde, hvor de forsikringsmassige hensettelser skal beregnes
som en helhed eller som summen af et bedste sken og et risikotilleg,
og de metoder, der skal anvendes i tilfelde, hvor forsikringsmaessige
hensettelser beregnes som en helhed, jf. artikel 77, stk. 4

d) de metoder og antagelser, der skal benyttes ved beregning af risiko-
tilleegget, herunder fastsattelse af det anerkendte kapitalgrundlag, der
er ngdvendig for at kunne dekke forsikrings- og genforsikringsfor-
pligtelser, og kalibrering af kapitalomkostningssatsen, jf. artikel 77,
stk. 5

e) de brancher, som forsikrings- og genforsikringsforpligtelser skal
fordeles pa med henblik pad beregning af de forsikringsmaessige
hensattelser, jf. artikel 80

f) de standarder, der skal overholdes for at sikre, at de data, der
benyttes ved beregning af forsikringsmessige hensattelser, er
hensigtsmaessige, komplette og nejagtige, og de specifikke tilfelde,
hvor anvendelse af approksimative sterrelser, herunder en individuel
tilgang, til beregning af det bedste sken som omhandlet i artikel 82
vil vaere hensigtsmassig

g) specifikationer af kravene i artikel 77b, stk. 1, herunder de metoder,
antagelser og standardparametre, der skal anvendes til beregning af
det mortality riskstress, der er omhandlet i artikel 77b, stk. 1, litra e)

h) specifikationer af kravene i artikel 77c, herunder de antagelser og
metoder, der skal anvendes til beregning af matchtilpasningen og det
grundleeggende spread

i) metoder og antagelser til beregning af den i artikel 77d omhandlede
volatilitetsjustering, herunder en formel til beregning af det spread,
der er omhandlet i nevnte artikels stk. 2.
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2. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til metoder til
beregning af forsikringsmaessige hensettelser udarbejder EIOPA med
forbehold af artikel 301b udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pé at precisere:

a) de metoder, der skal anvendes ved beregning af den i artikel 81
omhandlede justering, der tjener til at indregne det forventede tab
som folge af modpartens misligholdelse

b) om nedvendigt, de forenklede metoder og teknikker, der kan
benyttes ved beregning af forsikringsmessige hensettelser for at
sikre, at de i litra a) og d) omhandlede aktuarmeessige og statistiske
metoder stdr i et rimeligt forhold til arten, kompleksiteten og
omfanget af de risici, som forsikrings- og genforsikringsselskaber
patager sig, herunder captive-, forsikrings- og genforsikringssel-
skaber.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 77b
udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder vedrerende procedurerne for godkendelse af anvendelsen af en
matchtilpasning, jf. artikel 77b, stk. 1.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 31. oktober 2014.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage disse gennemforelses-
massige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Afdeling 3

Kapitalgrundlag

Underafdeling 1

Bestemmelse af » C1 kapitalgrundlag <«

Artikel 87

Kapitalgrundlag

P C1 Kapitalgrundlaget < bestdr af summen af »C1 basiskapitalgrundlaget «
som omhandlet i artikel 88 og P C1 det supplerende kapitalgrundlag < som
omhandlet i artikel §9.

Artikel 88
Basiskapitalgrundlag

» C1 Basiskapitalgrundlaget < bestar af folgende:

1) det beleb, hvormed vardien af aktiver overstiger veerdien af passiver
som verdiansat i henhold til artikel 75 og afdeling 2

2) efterstillet geld.

Belebet i nr. 1), reduceres med vardien af egne aktier, der ejes af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet.
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Artikel 89

Supplerende kapitalgrundlag

1. »C1 Det supplerende kapitalgrundlag < bestér af andre kapita-
lelementer end »C1 basiskapitalgrundlaget €, som kan benyttes til
dekning af tab.

»C1 Det supplerende kapitalgrundlag < kan omfatte folgende elementer,
forudsat at de ikke er en del af P C1 basiskapitalgrundlaget «:

a) ikke-indbetalt aktickapital eller garantikapital
b) remburser og garantier

c) andre retligt bindende tilsagn modtaget af forsikrings- og
genforsikringsselskaber.

Ved gensidige og gensidiglignende foreninger med variable bidrag kan
»C1 det supplerende kapitalgrundlag € ogsd omfatte fremtidige
fordringer, som selskabet kan have pa sine medlemmer i form af krav
om ekstrabidrag inden for de folgende 12 maneder.

2. Nar der er blevet indbetalt eller indkaldt et element af det supple-
rende kapitalgrundlag, behandles dette som et aktiv og opherer med at
udgere en del af elementerne af det supplerende kapitalgrundlag.

Artikel 90

Tilsynsmyndighedernes godkendelse af »C1 det supplerende
kapitalgrundlag <«

1. De PC1 elementer af det supplerende kapitalgrundlag «, der
tages med i betragtning ved beregning af P C1 kapitalgrundlaget «,
skal forst godkendes af tilsynsmyndighederne.

2. Det beleb, som fastszttes for hvert »C1 element af det supple-
rende kapitalgrundlag <, skal afspejle elementets tabsabsorberingsevne
og bygge pa forsigtige og realistiske antagelser. Hvis et »C1 element
af det supplerende kapitalgrundlag < har en fast nominel verdi, skal
belobet for det pageldende element svare til dets nominelle verdi,
safremt det pad passende vis afspejler elementets tabsabsorberingsevne.

3.  Tilsynsmyndighederne skal godkende et af folgende:

a) et monetert beleb for hvert »C1 element af det supplerende
kapitalgrundlag <«

b) en metode til beregning af sterrelsen af hvert »C1 element af det
supplerende kapitalgrundlag <, i hvilket tilfaelde tilsynsmyndighe-
dernes godkendelse af det ved hjelp af denne metode fastsatte
belgb gives for et bestemt tidsrum.

4. For hvert »C1 element af det supplerende kapitalgrundlag <
baserer tilsynsmyndighederne deres godkendelse pa en vurdering af
folgende:

a) de bererte modparters status for s vidt angar deres evne og villighed
til at betale
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b) muligheden for at inddrive midlerne i betragtning af det pageldende
elements juridiske form samt de forhold, der kunne laeegge hindringer
i vejen for indkrevningen af kapitalelementet

¢) eventuelle oplysninger om udfaldet af forsikrings- og genforsikringssel-
skabers tidligere indkaldelser af »C1 supplerende kapitalgrundlag <,
forudsat at sadanne oplysninger kan bruges som palideligt grundlag for
en vurdering af det forventede udfald af fremtidige kapitalindkaldelser.

Artikel 91
Overskudskapital

1. Overskudskapital betragtes som akkumuleret fortjeneste, som ikke
er afsat til udlodning til forsikringstagerne og de begunstigede.

2. For sa vidt den nationale lovgivning tillader det, betragtes over-
skudskapital ikke som forsikrings- eller genforsikringspassiver, sa leenge
denne kapital opfylder kriterierne i artikel 94, stk. 1.

Artikel 92

Delegerede retsakter og reguleringsmeessige og gennemforelsesmaessige
tekniske standarder

1. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til beregningen af
kapitalgrundlaget udarbejder EIOPA med forbehold af artikel 301b
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at pracisere krite-
rierne for tilsynsmyndighedernes godkendelse af supplerende kapital-
grundlag i overensstemmelse med artikel 90.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

la. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a, der preciserer behandlingen af kapitalinteresser som
omhandlet i artikel 212, stk. 2, tredje afsnit, i finansierings- og kredit-
institutter med henblik pa beregningen af kapitalgrundlaget.

2. De i stk. 1, litra b), naevnte kapitalinteresser i finansierings- og
kreditinstitutter omfatter folgende:

a) kapitalinteresser, som forsikrings- og genforsikringsselskaber
besidder i:

i) kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som defineret i artikel 4,
nr. 1) og 5), i direktiv 2006/48/EF

ii) investeringsselskaber eller finansieringsinstitutter som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv 2004/39/EF

b) efterstillede fordringer og de i artikel 63 og artikel 64, stk. 3, i
direktiv 2006/48/EF omhandlede instrumenter, som forsikrings- og
genforsikringsselskaber besidder i de i litra a) definerede institutter
og selskaber, i hvilke de har kapitalinteresser.

3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 90
udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmeessige tekniske stan-
darder vedrerende procedurerne ved tilsynsmyndighedernes godkendelse
af brugen af supplerende kapitalgrundlag.
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EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 31. oktober 2014.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Underafdeling 2

Klassificering af kapitalgrundlag

Artikel 93

Karakteristika og andre faktorer, der benyttes til opdeling af
» C1 Kkapitalgrundlag « i tiers

1. »C1 Elementer af kapitalgrundlaget < opdeles i tre tiers. Klas-
sificeringen af disse elementer athe@nger af, om de er »C1 elementer af
basiskapitalgrundlaget € eller »C1 element af det supplerende
kapitalgrundlag € er, og i hvilket omfang de er kendetegnet ved
folgende karakteristika:

a) elementet er tilgaengeligt, eller kan kraeves indkaldt, til i fuldt
omfang at absorbere tab, savel pa going concern-basis som i tilfeelde
af likvidation (permanent tilgaengeligt)

b) elementets samlede belgb kan benyttes til at absorbere tab i tilfelde
af likvidation og elementet ikke tilbagebetales til ejeren, for alle
andre forpligtelser er opfyldt, herunder forsikrings- og genforsik-
ringsforpligtelser over for forsikringstagere og de af forsikrings- og
genforsikringsaftaler begunstigede personer (efterstillelse).

2. Ved vurderingen af, i hvilket omfang »C1 elementer af
kapitalgrundlaget € er kendetegnet ved de i stk. 1, litra a) og b)
nevnte karakteristika, tages der badde pa nuvarende tidspunkt og frem-
over beherigt hensyn til elementets varighed, navnlig om det har en
lobetid eller ej. Nar et »C1 element af kapitalgrundlaget « har en
lobetid, tages der hensyn til elementets relative varighed i forhold til
varigheden af selskabets forsikrings- og genforsikringsforpligtelser
(tilstreekkelig varighed).

Derudover tages folgende faktorer i betragtning:

a) om elementet er behaftet med krav om eller tilskyndelser til indles-
ning af det nominelle beleb (indlesningsfrihed)

b) om elementet er beheftet med obligatoriske faste gebyrer (gebyr-
frihed)

¢) om elementet er beheftet med andre byrder (byrdefrihed).

Artikel 94

Hovedkriterier for opdelingen i tiers

1. »C1 Elementer af basiskapitalgrundlaget 4 klassificeres som tier
1-kapital, nar de i vidt omfang er kendetegnet ved de i artikel 93, stk. 1,
litra a) og b), naevnte karakteristika, og der tages hensyn til faktorerne i
artikel 93, stk. 2.

2. »C1 Elementer af basiskapitalgrundlaget <« klassificeres som tier
2-kapital, nar de i vidt omfang er kendetegnet ved det i artikel 93, stk.
1, litra b), navnte karakteristikum, og der tages hensyn til faktorerne i
artikel 93, stk. 2.
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» C1 Elementer af det supplerende kapitalgrundlag < klassificeres som
tier 2-kapital, nar de i vidt omfang er kendetegnet ved de i artikel 93,
stk. 1, litra a) og b), nevnte karakteristika, og der tages hensyn til
faktorerne i artikel 93, stk. 2.

3. »C1 Elementer af basiskapitalgrundlaget € og »C1 elementer
af det supplerende kapitalgrundlag <, der ikke falder ind under stk. 1
og 2, klassificeres som tier 3-kapital.

Artikel 95
Opdeling af » C1 kapitalgrundlag « i tiers

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
opdeler deres »C1 elementer af kapitalgrundlaget « efter kriterierne
i artikel 94.

Med henblik herpd henviser forsikrings- og genforsikringsselskaber,
hvor det er relevant, til listen over P C1 eclementer af
kapitalgrundlaget « i artikel 97, stk. 1, litra a).

Nér et »C1 element af kapitalgrundlaget < ikke optraeder pa denne
liste, vurderes og klassificeres det af forsikrings- og genforsikringssel-
skaberne i overensstemmelse med stk. 1. Denne klassificering skal
godkendes af tilsynsmyndighederne.

Artikel 96
Klassificering af specifikke » C1 elementer af kapitalgrundlaget <

Med henblik pé dette direktiv gelder folgende klassificeringer, jf. dog
artikel 95 og artikel 97, stk. 1, litra a):

1) overskudskapital, der falder ind under artikel 91, stk. 2, klassificeres
som tier 1-kapital

2) remburser og garantier, som forvaltes af et uathangigt forvaltnings-
selskab til fordel for forsikringskreditorer, og som er henholdsvis
udstedt og stillet af kreditinstitutter, der har modtaget tilladelse i
henhold til direktiv 2006/48/EF, klassificeres som tier 2-kapital

3) fordringer, som gensidige eller gensidiglignende redersammenslut-
ninger med variable bidrag, der udelukkende forsikrer risici i
klasse 6, 12 og 17 i bilag I, del A, kan gere gzldende over for
deres medlemmer i form af indkaldelse af supplerende bidrag inden
for de folgende 12 maneder, klassificeres som tier 2-kapital.

Fremtidige fordringer, som gensidige eller gensidiglignende sammen-
slutninger med variable bidrag kan gere galdende over for deres
medlemmer i form af indkaldelse af supplerende bidrag inden for de
folgende 12 méneder, og som ikke falder ind under afsnit 1, nr. 3,
klassificeres i overensstemmelse med artikel 94, stk. 2, andet afsnit,
som tier 2-kapital, ndr de i vidt omfang er kendetegnet ved de i
artikel 93, stk. 1, litra a) og b), nevnte karakteristika, og der tages
hensyn til faktorerne i artikel 93, stk. 2.
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Artikel 97

Delegerede retsakter og reguleringsmeessige tekniske standarder

1. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter, der fastlaegger en liste over de kapitalgrundlagse-
lementer, herunder de 1 artikel 96 omhandlede elementer, der anses at
opfylde kriterierne i artikel 94, og som samtidig for hvert enkelt kapital-
grundlagselement indeholder en pracis beskrivelse af de karakteristika,
der har begrundet den pagaldende klassificering.

2. For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til klassificering af
kapitalgrundlag udarbejder EIOPA med forbehold af artikel 301b udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
de metoder, som tilsynsmyndighederne skal benytte, nar de godkender
vurderingen og klassificeringen af kapitalgrundlagselementer, der ikke
optreder pa den i stk. 1 omhandlede liste.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Kommissionen tager regelmessigt den i stk. 1 omhandlede liste op til
revision og ajourforer den i givet fald i lyset af markedsudviklingen.

Underafdeling 3

Anerkendelse af » C1 kapitalgrundlag «

Artikel 98

Krav og grensevaerdier geldende for tier 1, 2 og 3

1.  For sa vidt angar opfyldelse af solvenskapitalkravet er der fastsat
anerkendte belobsmaessige granser for tier 2-kapitalelementer og tier 3-
kapitalelementer. Disse grenser skal som minimum sikre, at folgende
betingelser er opfyldt:

a) at andelen af tier 1-kapitalelementer, der indgar i »C1 det aner-
kendte kapitalgrundlag <, belgbsmassigt udger mere end en tred-
jedel af »C1 det samlede anerkendte kapitalgrundlag <«

b) at det anerkendte beleb for tier 3-kapitalelementer udger mindre end
en tredjedel af »C1 det samlede anerkendte kapitalgrundlag <.

2. For sé vidt angar opfyldelse af minimumskapitalkravet gelder det,
at de »C1 elementer af basiskapitalgrundlaget <, der kan medga til
dekning af minimumskapitalkravet, og som er klassificeret under tier 2,
er underlagt belobsmaessige grenser. Disse graenser skal sikre, at
andelen af tier 1-kapitalelementer, der indgdr i »C1 det anerkendte
basiskapitalgrundlag <, som minimum P C1 udger mere end halvdelen
af det samlede anerkendte basiskapitalgrundlag. <.

3. P C1 Det anerkendte kapitalgrundlag « til dekning af solven-
skapitalkravet som fastsat i artikel 100 svarer til summen af tier 1-
kapitalelementer, de anerkendte tier 2-kapitalelementer og de anerkendte
tier 3-kapitalelementer.

4. »C1 Det anerkendte kapitalgrundlag < til dekning af mini-
mumskapitalkravet som fastsat i artikel 128 svarer til summen af tier
1-kapitalelementer og de anerkendte P C1  elementer af
basiskapitalgrundlaget «, der er klassificeret under tier 2.
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Artikel 99
Delegerede retsakter om anerkendelse af kapitalgrundlag

Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301la delege-
rede retsakter for at precisere folgende:

a) de i artikel 98, stk. 1 og 2, omhandlede belobsmaessige granser

b) de justeringer, der skal foretages for at vise, at de kapitalgrundlag-
selementer, der kun kan anvendes til dekning af tab opstéet inden
for et serligt segment af forpligtelser eller i forbindelse med serlige
risici, ikke kan overfores (afgreensede fonde).

Afdeling 4

Solvenskapitalkrav

Underafdeling 1

Almindelige bestemmelser vedroerende solvenskapital-
kravet ved anvendelse af standardformlen eller en
intern model

Artikel 100

Almindelige bestemmelser

Medlemsstaterne forlanger, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
besidder et P C1 anerkendt kapitalgrundlag « til dxkning af
solvenskapitalkravet.

Solvenskapitalkravet beregnes enten i overensstemmelse med standard-
formlen i underafdeling 2 eller ved hjelp af en intern model, jf. under-
afdeling 3.

Artikel 101

Beregning af solvenskapitalkravet

1.  Solvenskapitalkravet beregnes i overensstemmelse med stk. 2-5.

2. Solvenskapitalkravet beregnes ud fra den antagelse, at selskabet vil
udeve sin virksomhed som en going concern.

3. Solvenskapitalkravet kalibreres pa en sadan made, at der tages
hensyn til alle kvantificerbare risici, som et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab udsettes for. Det skal dekke den eksisterende virk-
somhed sével som ny virksomhed, som forventes sat i veerk inden for
de folgende 12 méneder. Med hensyn til den eksisterende virksomhed
skal det udelukkende deekke uforudsete tab.
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Det skal svare til Value-at-Risk, der knytter sig til et forsikrings- eller
genforsikringsselskabs P C1 basiskapitalgrundlag < ved et konfidens-
niveau pa 99,5 % over en periode pé ét ar.

4. Solvenskapitalkravet dekker mindst felgende risici:

a) forsikringsrisiko inden for skadesforsikring

b) forsikringsrisiko inden for livsforsikring

c¢) forsikringsrisiko inden for sygeforsikring

d) markedsrisiko

e) kreditrisiko

f) operationel risiko.

Den i ferste afsnit, litra f), nevnte operationelle risiko omfatter juridisk
risiko, men ikke risici, der folger af strategiske beslutninger, eller
omdemmerisiko.

5. Ved beregning af solvenskapitalkravet tager forsikrings- og
genforsikringsselskaber hensyn til virkningen af risikobegrensende
teknikker, forudsat at kreditrisikoen og andre risici forbundet med
anvendelsen af sddanne teknikker er korrekt afspejlet i
solvenskapitalkravet.

Artikel 102
Beregningshyppighed

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber beregner solvenskapital-
kravet mindst én gang érligt og indberetter resultatet af denne beregning
til tilsynsmyndighederne.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal besidde et P C1 anerkendt
kapitalgrundlag <, der dekker det senest indberettede solvenskapitalkrav.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber kontrollerer til stadighed deres
anerkendte P C1 kapitalgrundlag 4 og solvenskapitalkravet.

Afviger et forsikrings- eller genforsikringsselskabs risikoprofil vasent-
ligt fra de antagelser, der 14 til grund for det senest indberettede solven-
skapitalkrav, genberegner selskabet ojeblikkeligt sit solvenskapitalkrav
og indberetter det til tilsynsmyndighederne.

2. Nar der er tegn pa, at forsikrings- eller genforsikringsselskabets
risikoprofil har andret sig vesentligt siden den dato, hvor solvenskapi-
talkravet sidst blev indberettet, kan tilsynsmyndighederne forlange, at
selskabet genberegner solvenskapitalkravet.
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Underafdeling 2

Solvenskapitalkrav — standardformel
Artikel 103
Standardformlens sammensztning

Solvenskapitalkravet beregnet pd grundlag af standardformlen udger
summen af folgende:

a) det primare solvenskapitalkrav, jf. artikel 104
b) kapitalkravet til deekning af operationel risiko, jf. artikel 107

¢) den justering, der foretages for at tage hensyn til de forsikringsmaes-
sige hensattelsers og de udskudte skatters tabsabsorberende evne, jf.
artikel 108.

Artikel 104

Det primzere solvenskapitalkrav

1.  Det primere solvenskapitalkrav bestar af risikomoduler, der aggre-
geres 1 overensstemmelse med punkt 1 i bilag IV.

Det bestar mindst af felgende risikomoduler:
a) forsikringsrisiko inden for skadesforsikring
b) forsikringsrisiko inden for livsforsikring
¢) forsikringsrisiko inden for sygeforsikring
d) markedsrisiko

e) modpartsrisiko.

2. Med henblik pé stk. 1, litra a)-c), henferes forsikrings- og genfor-
sikringsforretninger til det forsikringsrisikomodul, der bedst afspejler de
underliggende risicis tekniske karakter.

3.  De korrelationskoefficienter, der benyttes til den i stk. 1 navnte
aggregering af risikomoduler, samt kalibreringen af kapitalkravet for
hvert risikomodul skal resultere i et samlet solvenskapitalkrav, der over-
holder principperne i artikel 101.

4. Hvert af de i stk. 1 navnte risikomoduler kalibreres ved hjelp af
en Value-at-Risk-veerdi med et konfidensniveau pa 99,5 % over en
periode pa ét ar.

Der tages, hvor det er hensigtsmaessigt, hensyn til virkningerne af diver-
sifikationseffekter i hvert risikomoduls arkitektur.

5. Der benyttes samme design og specifikationer for alle forsikrings-
og genforsikringsselskabers risikomoduler, bdde med hensyn til det
primare solvenskapitalkrav og eventuelle forenklede beregninger som
omhandlet i artikel 109.
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6. For s vidt angar katastroferisici kan der, hvor det er hensigts-
maessigt, benyttes geografiske specifikationer ved beregning af risi-
komodulerne livsforsikring, skadesforsikring og sygeforsikring.

7. Inden for rammerne af standardformlens arkitektur kan forsikrings-
og genforsikringsselskaber, med tilsynsmyndighedernes godkendelse,
erstatte en delmangde af parametrene med parametre, der er specifikke
for det pagaldende selskab, ved beregning af risikomodulerne for livs-
forsikring, skadesforsikring og sygeforsikring.

Disse parametre kalibreres pa basis af det pageldende selskabs interne
data eller data, der er direkte relevante for et pageldende selskabs virk-
somhed, ved hjalp af standardiserede metoder.

For de giver deres godkendelse, verificerer tilsynsmyndighederne, at de
anvendte data er fyldestgerende, pracise og relevante.

Artikel 105

Beregning af det primzre solvenskapitalkrav

1.  Det primare solvenskapitalkrav beregnes i overensstemmelse med
stk. 2-6.

2. Forsikringsrisikomodulet for skadesforsikring skal afspejle den
risiko, der folger af skadesforsikringsforpligtelser, i relation til de
risici, der er daekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med
udevelsen af denne virksomhed.

Det skal tage hensyn til usikkerheden omkring forsikrings- og genfor-
sikringsselskabers resultater 1 betragtning af deres eksisterende
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser samt ny virksomhed, som
forventes sat i veerk inden for de felgende 12 maneder.

Det beregnes, i overensstemmelse med punkt 2 i bilag IV, som en
kombination af kapitalkravene for mindst felgende undermoduler:

a) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i timingen, frekvensen og
alvoren af forsikrede begivenheder og i timingen og sterrelsen af
skadeserstatninger (non-life premium and reserve risk)

b) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af betydelig usikkerhed omkring anta-
gelserne vedrerende preemier og hensattelser relateret til ekstreme
eller usaedvanlige begivenheder (non-life catastrophe risk).

3. Forsikringsrisikomodulet for livsforsikring skal afspejle den risiko,
der folger af livsforsikringsforpligtelser, i relation til de risici, der er
dekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med udevelsen af
denne virksomhed.
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Modulet beregnes, i overensstemmelse med punkt 3 i bilag IV, som en
kombination af kapitalkravene for mindst felgende undermoduler:

a) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i niveauet for eller trenden
eller volatiliteten 1 dedelighedsintensiteten, hvor en stigning i dede-
lighedsintensiteten resulterer i en stigning i vardien af forsikrings-
forpligtelser (mortality risk)

b

~

tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i1 niveauet for eller
tendensen eller volatiliteten i dedelighedsintensiteten, hvor et fald i
dedelighedsintensiteten resulterer i en stigning i verdien af forsik-
ringsforpligtelser (longevity risk)

c) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i niveauet for eller
tendensen eller volatiliteten i invaliditets-, sygdoms- og morbiditets-
intensiteten (disability — morbidity risk)

d

=

tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i1 niveauet for eller
tendensen eller volatiliteten i omkostningerne til honorering af
forsikrings- og genforsikringsaftaler (life expense risk)

e) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i niveauet for eller
tendensen eller volatiliteten i de revisionssatser, der anvendes pa
annuiteter, der skyldes loveendringer eller en forandring i den forsik-
redes sundhedstilstand (revision risk)

f) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af @ndringer i niveauet for eller volatil-
iteten i antallet af betalingsafbrydelser, fornyelser og tilbagekab
(lapse risk)

~

tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af betydelig usikkerhed omkring antagel-
serne vedrerende premier og hensattelser relateret til ekstreme eller
usadvanlige begivenheder (life catastrophe risk).

g

4.  Forsikringsrisikomodulet for sygeforsikring skal afspejle den
risiko, der folger af indgéelsen af sygeforsikringsforpligtelser, uanset
om denne virksomhed udeves pad samme tekniske grundlag som livs-
forsikringsvirksomhed eller ej, grundet de risici, der er dakket, og de
processer, der anvendes i forbindelse med udevelsen af denne
virksomhed.

Det skal som minimum dakke folgende risici:

a) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af endringer i1 niveauet for eller
tendensen eller volatiliteten 1 udgifterne til honorering af
forsikrings- og genforsikringsaftaler

b) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af endringer i timingen, frekvensen og
alvoren af forsikrede begivenheder og i timingen af og sterrelsen af
skadeserstatninger pa henszttelsestidspunktet
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c) tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsik-
ringsforpligtelser som folge af betydelig usikkerhed omkring anta-
gelserne vedrerende praemier og hensattelser relateret til udbrud af
storre epidemier og den usedvanlige akkumulering af risici under
saddanne ekstreme omstendigheder.

5. Markedsrisikomodulet skal afspejle den risiko, der folger af vola-
tiliteten i markedsprisen pa finansielle instrumenter, der har indflydelse
pa verdien af selskabets aktiver og passiver. Det skal pa korrekt vis
afspejle det strukturelle misforhold mellem aktiver og passiver, navnlig
med hensyn til deres varighed.

Det beregnes, i overensstemmelse med punkt 4 i bilag IV, som en
kombination af kapitalkravene for mindst felgende undermoduler:

a) den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle
instrumenter har over for @ndringer i rentekurven eller over for vola-
tiliteten i rentesatser (interest rate risk)

b) den folsomhed, som verdien af aktiver, passiver og finansielle
instrumenter har over for @ndringer i niveauet for eller volatiliteten
i markedskursen pa aktier (equity risk)

c) den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle
instrumenter har over for @ndringer i niveauet for eller volatiliteten
i markedsprisen pa fast ejendom (property risk)

d) den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle
instrumenter har over for @ndringer i niveauet for eller volatiliteten
i kreditspreads i forhold til den risikofri rentekurve (spread risk)

e) den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle
instrumenter har over for @ndringer i niveauet for eller volatiliteten
i valutakurser (currency risk)

f) andre risici for et forsikrings- eller genforsikringsselskab hidrerende
fra enten manglende diversifikation af selskabets aktiver eller en
betydelig risiko for, at en enkelt verdipapirudsteder eller en
gruppe af indbyrdes forbundne udstedere misligholder forpligtelser
(market risk concentrations).

6.  Modpartsrisikomodulet skal afspejle potentielle tab som felge af,
at forsikrings- og genforsikringsselskabers modparter og debitorer
uventet misligholder deres forpligtelser eller mister kreditveerdighed
over de folgende 12 maneder. Modpartsrisikomodulet skal omfatte risi-
koreducerende aftaler sasom genforsikringsaftaler, securitisationer og
derivater, tilgodehavender hos maglere samt ethvert andet engagement,
der ikke falder ind under risikomodulet »spread risk«. Der skal tages
behorigt hensyn til sikkerhedsstillelse eller anden form for sikkerhed,
der besiddes af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller forvaltes
for dettes regning, samt risici i forbindelse hermed.
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For hver modpart skal modpartsrisikomodulet tage hensyn til den
samlede modpartsrisiko, som forsikrings- eller genforsikringsselskabet
leber i forhold til den pagaldende modpart, uanset hvilken juridisk
form selskabets forpligtelser over for modparten antager.

Artikel 106

Beregning af delmodulet »equity risk«: symmetrisk justeringsmekanisme

1.  Delmodulet equity risk beregnet i henhold til standardformlen skal
omfatte en symmetrisk justering af aktiekapitalkravet til deekning af
risikoen som felge af @ndringer i aktiekurserne.

2. Den symmetriske justering af dette standardaktiekapitalkrav, som
kalibreres i henhold til artikel 104, stk. 4, og deekker risici som folge af
@ndringer i aktiekurserne, beregnes som en funktion af det aktuelle
niveau for et relevant aktiecindeks og et vagtet gennemsnitligt niveau
for det pagaeldende indeks. Det vagtede gennemsnit beregnes over en
passende periode, som skal vaere ens for alle forsikrings- og
genforsikringsselskaber.

3.  Den symmetriske justering af standardaktiekapitalkravet, der
daekker risici som folge af @ndringer i aktickurserne, ma ikke resultere
i, at der anvendes et aktiekapitalkrav, som er mere end 10 procentpoint
lavere eller 10 procentpoint hgjere end standardaktiekapitalkravet.

Artikel 107

Kapitalkrav til deekning af operationel risiko

1.  Kapitalkravet til daekning af operationel risiko skal sta i forhold til
de operationelle risici, der ikke allerede er taget hensyn til i de risi-
komoduler, der er navnt i artikel 104. Dette krav kalibreres i overens-
stemmelse med artikel 101, stk. 3.

2. 1 forbindelse med livsforsikringsaftaler, hvor investeringsrisikoen
bares af forsikringstagerne, skal beregningen af kapitalkravet til
dekning af operationel risiko tage hensyn til de arlige omkostninger,
der folger af disse forsikringsforpligtelser.

3. I forbindelse med andre forsikrings- og genforsikringstransaktioner
end de i stk. 2 naevnte skal beregningen af kapitalkravet til dekning af
operationel risiko tage hensyn til mangden af siddanne transaktioner
udtrykt i premieindtegter og de forsikringsmeessige hensattelser, der
rades over til opfyldelse af disse forsikrings- og genforsikringsforplig-
telser. I dette tilfzelde ma kapitalkravet til dekning af operationel risiko
ikke overstige 30 % af det primere solvenskapitalkrav forbundet med
disse forsikrings- og genforsikringsforpligtelser.
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Artikel 108

Justering for de forsikringsmeaessige henszttelsers og de udskudte
skatters tabsabsorberende evne

Den justering, der foretages for at tage hensyn til de forsikringsmeessige
hensattelsers og de udskudte skatters tabsabsorberende evne, jf.
artikel 103, litra c), skal afspejle den potentielle kompensation for ufor-
udsete tab via en reduktion i de forsikringsmassige hensattelser eller
udskudte skatter eller en kombination af de to.

Justeringen skal tage hensyn til den risikoreducerende virkning af frem-
tidige diskretion®re ydelser fra forsikringsaftaler, i det omfang
forsikrings- og genforsikringsselskaber kan pavise, at en reduktion af
saddanne ydelser kan benyttes til at dekke uforudsete tab, nar de opstar.
Den risikoreducerende virkning af fremtidige diskretionaere ydelser kan
ikke veere storre end summen af forsikringsmessige hensattelser og
udskudte skatter forbundet med disse fremtidige diskretionzre ydelser.

Med henblik pa stk. 2 sammenlignes verdien af fremtidige diskretio-
nere ydelser under ugunstige omstendigheder med vardien af sddanne
ydelser i henhold til de antagelser, der danner grundlag for beregningen
af bedste skon.

Artikel 109

Forenklinger af standardformlen

Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan foretage en forenklet bereg-
ning for et bestemt undermodul eller risikomodul, nar arten, omfanget
og kompleksiteten af de risici, de star overfor, berettiger det, og nar det
vil veere uforholdsmeessigt byrdefyldt at forlange, at alle forsikrings- og
genforsikringsselskaber skal anvende standardformlen.

Forenklede beregninger kalibreres i overensstemmelse med artikel 101,
stk. 3.

Artikel 109a

Harmoniserede tekniske data til standardformular:

1.  Med henblik pa beregning af solvenskapitalkravet i overensstem-
melse med standardformularen udarbejder ESA'erne via Det Felles
Udvalg udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder vedre-
rende fordelingen af eksterne kreditvurderingsbureauers (ECAI'ers)
kreditvurderinger pd en objektiv skala med kreditkvalitetstrin, der
anvender de trin, der er preciseret i overensstemmelse med artikel 111,
stk. 1, litra n).

Det Faelles Udvalg af ESA'er forelegger disse udkast til gennemforel-
sesmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
og for at lette beregningen af det i artikel 105, stk. 5, omhandlede
markedsrisikomodul, lette beregningen af det i artikel 105, stk. 6,
omhandlede modpartsrisikomodul, evaluere de i artikel 105, stk. 5,
omhandlede risikoreduktionsmetoder og beregne forsikringsmassige
hensettelser udarbejder EIOPA udkast til gennemferelsesmassige
tekniske standarder vedrerende:

a) lister over regionale regeringer og lokale myndigheder, mod hvilke
eksponeringer behandles pad samme méade som eksponeringer mod
centralregeringen i det kompetenceomrade, de er baseret i, forudsat
at der ikke er nogen forskel i risiko mellem disse eksponeringer pa
grund af de forstnaevnte instansers befgjelser til at inddrive midler og
eksistensen af sarlige institutionelle ordninger, der som virkning har
at reducere risikoen for misligholdelse

b) det i artikel 106, stk. 2, omhandlede aktieindeks i overensstemmelse
med de detaljerede kriterier, der er fastsat i artikel 111, stk. 1, litra c)

og o)

¢) de justeringer, der skal foretages for valutaer, som er knyttet til
euroen, i det i artikel 105, stk. 5, omhandlede undermodul »currency
risk« 1 overensstemmelse med de detaljerede kriterier for justeringer af
valutaer, der er knyttet til euroen, for at lette beregningen af under-
modulet »currency risk« som fastsat i artikel 111, stk. 1, litra p).

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

3. EIOPA offentligger tekniske oplysninger, herunder oplysninger
om den symmetriske justering, jf. artikel 106, mindst kvartalsvis.

4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
og for at lette beregningen af det i artikel 105, stk. 4, omhandlede
forsikringsrisikomodul for sygeforsikring udarbejder EIOPA udkast til
gennemforelsesmeassige tekniske standarder, under hensyntagen til de
beregninger der er fremsendt af tilsynsmyndighederne i den pagaeldende
medlemsstat, vedrerende standardafvigelser i relation til specifikke
nationale lovgivningsmassige foranstaltninger truffet af medlemsstater,
der tillader forsikrings- og genforsikringsselskaber at dele fyldestge-
relsen af forsikringskrav vedrerende sundhedsrisici imellem sig, og
som opfylder kriterierne i stk. 5 og eventuelle andre krav, der er
fastsat 1 delegerede retsakter.

EIOPA foreleegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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5.  De gennemforelsesmassige tekniske standarder omhandlet i stk. 4
finder kun anvendelse pa de nationale retsakter i medlemsstater, der
tillader forsikrings- og genforsikringsselskaber at dele fyldestgerelsen
af forsikringskrav vedrerende sundhedsrisici imellem sig, og som
opfylder folgende kriterier:

a) mekanismen for deling af forsikringskrav er gennemsigtig og pa
forhand fuldt ud preciseret for den arlige periode, den galder for

b) mekanismen for deling af forsikringskrav, antallet af forsikringsselskaber,
som tager del i systemet til udligning af sygdomsrisici (HRES), og risi-
koegenskaberne ved den aktivitet, som HRES dekker, sikrer, at for hvert
selskab, der tager del i HRES, bliver udsvingene i arlige tab ved den
aktivitet, som HRES dakker, vaesentligt reduceret ved hjelp af HRES,
bade i forhold til premien og til reserverisikoen

¢) den sygeforsikring, som dakkes af HRES, er obligatorisk og
fungerer som et delvist eller fuldstendigt alternativ til den sygesik-
ring, der ydes af det lovpligtige socialsikringssystem

d) i tilfeelde af forsikringsselskabers manglende deltagelse i HRES
garanterer en eller flere medlemsstaters regeringer fuldt ud at
opfylde forsikringstagerens krav til den forsikringsaktivitet, som
dekkes af HRES.

Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a med henblik pa fastsettelse af de ekstra krav, som de
nationale retsakter skal opfylde, og metoden og kravene til beregningen
af standardafvigelserne, jf. naerveerende artikels stk. 4.

Artikel 110

Betydelige afvigelser fra de antagelser, der ligger til grund for
beregning af standardformlen

Safremt det er uhensigtsmaessigt at beregne solvenskapitalkravet pa
grundlag af standardformlen som omhandlet i underafdeling 2, fordi
det pagaeldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs risikoprofil
afviger betydeligt fra de antagelser, der ligger til grund for beregningen
af standardformlen, kan tilsynsmyndighederne ved begrundet afgerelse
forlange, at det pagaldende selskab erstatter en delmangde af de para-
metre, der er anvendt til beregning af standardformlen, med parametre,
der er specifikke for det pageldende selskab, ved beregning af risi-
komodulerne for livsforsikring, skadesforsikring og sygeforsikring, jf.
artikel 104, stk. 7. Disse specifikke parametre beregnes pa en made,
der sikrer, at selskabet overholder artikel 101, stk. 3.
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Artikel 111

Delegerede retsakter og reguleringsmsessige og gennemferelsesmaes-
sige tekniske standarder vedrerende artikel 103-109

1. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a for at pracisere folgende:

a) en standardformel, som er i overensstemmelse med artikel 101 og
artikel 103-109

b) de undermoduler, der er nedvendige, eller som mere praecist deekker
de risici, der falder ind under de forskellige risikomoduler, som er
omhandlet i artikel 104 og eventuelle efterfolgende ajourferinger

¢) de metoder, antagelser og standardparametre, der skal kalibreres til
det i artikel 101, stk. 3, anferte konfidensniveau og benyttes ved
beregningen af de forskellige risikomoduler og undermoduler i det
primare solvenskapitalkrav, jf. artikel 104, 105 og artikel 304, den
symmetriske justeringsmekanisme og det hensigtsmassige tidsrum
angivet 1 det i artikel 106 omhandlede antal méneder samt den
hensigtsmaessige strategi for integrering af den i artikel 304
omhandlede metode i solvenskapitalkravet som beregnet i henhold
til standardformlen

d) korrelationsparametrene, herunder om nedvendigt parametrene i
bilag IV og procedurerne for ajourfering af disse parametre

e) de metoder og antagelser, der, nar forsikrings- og genforsikrings-
selskaber benytter risikoreduktionsmetoder, skal benyttes til at
vurdere @ndringer i det pageldende selskabs risikoprofil og til at
tilpasse beregningen af solvenskapitalkravet

f) de kvalitative kriterier, som de i litra ¢) omhandlede risikoreduk-
tionsteknikker skal opfylde for at sikre, at risikoen reelt er blevet
overfort til en tredjemand

fa) den metode og de parametre, der skal benyttes ved vurderingen af
kapitalkravet til deekning af modpartsrisikoen i tilfaelde af ekspone-
ringer for centrale modparter, de parametre, der sikrer overensstem-
melse med behandlingen af sddanne eksponeringer mod kreditinsti-
tutter og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 1) og 26), i forordning (EU) nr. 575/2013

g) de metoder og parametre, der skal benyttes til vurdering af kapital-
kravet til dekning af operationel risiko som anfert i artikel 107,
herunder procentsatsen omhandlet i artikel 107, stk. 3

h) de metoder og justeringer, der skal benyttes for at afspejle
forsikrings- og genforsikringsselskabers reducerede mulighed for
risikospredning med hensyn til afgrensede fonde

i) den metode, der skal benyttes ved beregning af justeringen for de
forsikringsmaessige hensettelsers eller udskudte skatters tabsabsor-
berende evne som omhandlet i artikel 108
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j) den delmangde af standardparametre inden for risikomodulerne
livsforsikring, skadesforsikring og sygeforsikring, som kan erstattes
af selskabsspecifikke parametre som omhandlet i artikel 104, stk. 7

k) kriterier i relation til de standardmetoder, som skal anvendes af
forsikrings- og genforsikringsselskaber til beregning af de i litra j)
omhandlede selskabsspecifikke parametre, og alle de kriterier, der
skal vaere opfyldt for at sikre, at de anvendte data er fyldestgerende,
pracise og relevante, inden tilsynsmyndighederne kan give deres
godkendelse

1) de forenklede beregninger, der kan benyttes i forbindelse med
bestemte undermoduler og risikomoduler, og de kriterier, som
forsikrings- og genforsikringsselskaber, herunder captiveforsikrings-
og genforsikringsselskaber, skal opfylde for at veere berettiget til at
benytte hver af disse forenklede beregninger, som fastsat i
artikel 109

m) den tilgang, der skal benyttes med hensyn til tilknyttede selskaber
som omhandlet i artikel 212 ved beregning af solvenskapitalkravet,
navnlig beregning af det i artikel 105, stk. 5, omhandlede under-
modul »equity risk«, under hensyntagen til den sandsynlige reduk-
tion 1 volatiliteten 1 disse tilknyttede selskabers verdi som folge af
de pageldende investeringers strategiske karakter og den indfly-
delse, som det deltagende selskab udever i disse tilknyttede
selskaber

n) hvordan eksterne kreditvurderinger fra ECAl'er anvendes ved bereg-
ning af solvenskapitalkravet i overensstemmelse med standardfor-
mularen og indplaceringen af eksterne kreditvurderinger pa en
skala med kreditkvalitetstrin som omhandlet i artikel 109a, stk. 1,
der skal vare i overensstemmelse med anvendelsen af eksterne
kreditvurderinger fra ECAl'er ved beregning af kapitalkrav for
kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i forord-
ning (EU) nr. 575/2013 og finansieringsinstitutter som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 26), deri

0) de i artikel 109a, stk. 2, litra c), omhandlede detaljerede kriterier for
aktieindekset

p) de detaljerede kriterier for justeringer af valutaer, der er knyttet til
euroen, for at lette beregningen af det i artikel 109a, stk. 2, litra d),
omhandlede undermodul »currency risk«

q) betingelserne for en kategorisering af regionale regeringer og lokale
myndigheder som anfert i artikel 109a, stk. 2, litra a).

2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder vedrerende procedurerne for tilsynsmyndighedernes godkendelse
af anvendelsen af de i stk. 1, litra k), omhandlede selskabsspecifikke
parametre.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 31. oktober 2014.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

3.  Kommissionen foretager senest den 31. december 2020 en vurde-
ring af egnetheden af de metoder, antagelser og standardparametre, der
benyttes ved beregningen af standardformelen for solvenskapitalkravet.
Den ber navnlig tage hejde for aktivklassernes og de finansielle instru-
menters funktion, investorernes adfeerd i forbindelse med disse aktiver
og finansielle instrumenter samt udviklingen i forbindelse med fastset-
telsen af internationale standarter inden for finansielle tjenester. Vurde-
ringen af bestemte aktivklasser kan prioriteres. Kommissionen fore-
leegger Europa-Parlamentet og Radet en rapport, der i nedvendigt
omfang ledsages af forslag til a&ndringer af dette direktiv eller af dele-
gerede retsakter eller gennemforelsesretsakter vedtaget i medfer heraf.

4.  For at sikre konsekvent harmonisering i forhold til solvenskapital-
kravet udarbejder EIOPA med forbehold af artikel 301b udkast til regu-
leringsmassige tekniske standarder for at pracisere belobsmassige
greenser og kriterier for godkendelse af aktiver, nér disse risici ikke i
tilstraekkelig grad er omfattet af et undermodul.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Disse reguleringsmessige tekniske standarder finder anvendelse pa de
aktiver, der medgér til deekning af de forsikringsmaessige hensattelser,
dog ikke aktiver med relation til livsforsikringsaftaler, hvor investerings-
risikoen beres af forsikringstagerne. Kommissionen tager dem op til
revision pa baggrund af standardformlens udvikling og udviklingen pa
de finansielle markeder.

Underafdeling 3

Solvenskapitalkrav — komplette og partielle interne
modeller

Artikel 112

Almindelige bestemmelser vedrorende godkendelse af komplette og
partielle interne modeller

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
kan beregne solvenskapitalkravet ved brug af en af tilsynsmyndighe-
derne godkendt komplet eller partiel intern model.

2.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan benytte partielle
interne modeller til beregning af et eller flere af folgende:

a) et eller flere risikomoduler eller undermoduler, der indgér i det
primare solvenskapitalkrav som fastsat i artikel 104 og 105



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 100

b) kapitalkravet til dekning af operationel risiko, jf. artikel 107

¢) den i artikel 108 omhandlede justering.

Der kan endvidere benyttes partielle modeller pa enten hele forsikrings-
og genforsikringsselskabets virksomhed eller blot pa en eller flere
vaesentlige forretningsenheder.

3. I enhver ansegning om godkendelse, skal forsikrings- og genfor-
sikringsselskaber som et minimum vedlegge dokumentation for, at den
interne model opfylder kravene i artikel 120-125.

Nar ansegningen om godkendelse vedrerer en partiel intern model,
tilpasses kravene i artikel 120-125 for at tage hensyn til modellens
begransede anvendelsesomréde.

3a.  Tilsynsmyndighederne underretter i overensstemmelse med
artikel 35, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1094/2010 EIOPA om anseg-
ninger om at benytte eller @ndre en intern model. Efter anmodning fra
en eller flere bererte tilsynsmyndigheder kan EIOPA i henhold til
nevnte forordnings artikel 8, stk. 1, litra b), yde teknisk bistand til
den eller de tilsynsmyndigheder, der har anmodet om bistand, i forbin-
delse med afgerelsen om anseggningen.

4.  Tilsynsmyndighederne tager stilling til ansegningen senest seks
méneder fra modtagelsen af den fuldstendige ansegning.

5. Tilsynsmyndighederne godkender kun ansegningen, hvis de har
sikkerhed for, at forsikrings- eller genforsikringsselskabets systemer til
identificering, méling, overvagning, styring og rapportering af risici er
tilfredsstillende, og navnlig at den interne model lever op til kravene i
stk. 3.

6.  Beslutter tilsynsmyndighederne at afvise ansegningen om tilladelse
til at benytte en intern model, skal denne beslutning ledsages af en
begrundelse.

7.  Efter modtagelsen af tilsynsmyndighedernes tilladelse til at benytte
en intern model kan forsikrings- og genforsikringsselskaber ved
begrundet afgerelse fa palagt at foreleegge tilsynsmyndighederne et
estimat over solvenskapitalkravet beregnet ved brug af standardformlen
som omhandlet i underafdeling 2.

Artikel 113

Serlige bestemmelser vedrerende godkendelse af partielle interne
modeller

1. En partiel intern model godkendes kun af tilsynsmyndighederne,
hvis den opfylder betingelserne i artikel 112 og felgende supplerende
betingelser:

a) modellens begrensede anvendelsesomrade er beherigt begrundet af
det pageldende selskab
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b) det solvenskapitalkrav, der felger af modellen, afspejler bedre selska-
bets risikoprofil og er navnlig i overensstemmelse med principperne i
underafdeling 1

¢) modellens design er i overensstemmelse med principperne i under-
afdeling 1, séledes at den kan integreres fuldstendigt i standard-
formlen til beregning af solvenskapitalkravet.

2. Iwvurderingen af en ansegning om tilladelse til at benytte en partiel
intern model, der kun dakker visse undermoduler af et givet risi-
komodul eller nogle af forsikrings- eller genforsikringsselskabets forret-
ningsenheder inden for et bestemt risikomodul eller dele af begge to,
kan tilsynsmyndighederne forlange, at de pagaldende forsikrings- og
genforsikringsselskaber fremlegger en realistisk overgangsplan med
henblik pa udvidelse af modellens anvendelsesomrade.

Overgangsplanen skal indeholde en beskrivelse af, hvordan forsikrings-
eller genforsikringsselskaber agter at udvide modellens anvendelsesom-
rade til andre undermoduler eller forretningsenheder, med det formal at
sikre, at modellen dekker hovedparten af deres forsikringsvirksomhed
med relation til dette specifikke risikomodul.

Artikel 114

Delegerede retsakter og gennemforelsesmaessige tekniske standarder
vedrerende interne modeller for solvenskapitalkrav

1.  Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a for at fastsatte folgende:

a) de tilpasninger, der skal foretages af de i artikel 120-125 fastsatte
normer i lyset af den partielle interne models begreensede anvendel-
sesomrade

b) den made, hvorpd en delvist intern model skal integreres fuldt ud i
standardformlen for solvenskapitalkravet, jf. artikel 113, stk. 1, litra
c), og kravene til anvendelse af alternative integrationsteknikker.

2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel
udarbejder EIOPA udkast til gennemferelsesmessige tekniske stan-
darder vedrerende procedurerne for:

a) godkendelse af en intern model, jf. artikel 112, og

b) godkendelse af storre @ndringer i en intern model og @ndringer i
den politik, der skal folges ved @ndring af en intern model, jf.
artikel 115.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmeassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 31. oktober 2014.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 115

Politik for zndring af komplette og partielle interne modeller

Som en del af den indledende proces godkendelse af en intern model
skal tilsynsmyndighederne godkende den politik, der skal folges ved
endring af forsikrings- og genforsikringsselskabets model. Forsikrings-
og genforsikringsselskaber kan @ndre deres interne model i overens-
stemmelse med denne politik.



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 102

Politikken skal indeholde en specifikation af mindre og sterre endringer
af den interne model.

Sterre @ndringer af den interne model samt endringer af denne politik
kreever altid en forhdndsgodkendelse fra tilsynsmyndighedernes side, jf.
artikel 112.

Mindre @ndringer af den interne model kraver ikke forhandsgodken-
delse, sd lange de er i overensstemmelse med denne politik.

Artikel 116

Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganets ansvarsomride

Et forsikrings- eller genforsikringsselskabs administrations-, ledelses-
eller tilsynsorgan skal godkende den ansegning, der indgives til tilsyns-
myndighederne om godkendelse af den interne model som omhandlet i
artikel 112, samt alle ansegninger om godkendelse af efterfolgende
storre endringer af modellen.

Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet er ansvarligt for indfe-
relsen af systemer, der sikrer, at den interne model til stadighed fungerer
korrekt.

Artikel 117

Tilbagevenden til standardformlen

Efter at have modtaget godkendelse i overensstemmelse med artikel 112
mé forsikrings- og genforsikringsselskaber kun vende tilbage til at
beregne hele eller en del af solvenskapitalkravet ved brug af standard-
formlen som omhandlet i underafdeling 2 i beherigt begrundede tilfaelde
og efter godkendelse fra tilsynsmyndighederne.

Artikel 118

Den interne models manglende overholdelse af de galdende
bestemmelser

1. Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber, efter at have
modtaget tilsynsmyndighedernes tilladelse til at benytte en intern
model, opherer med at overholde betingelserne i artikel 120-125, skal
de omgaende enten forelegge tilsynsmyndighederne en plan for,
hvordan de agter at sikre overholdelse af disse betingelser inden for
en rimelig frist, eller pdvise, at konsekvenserne af den manglende over-
holdelse af betingelserne er uvasentlige.

2. Huvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet undlader at gennem-
fore den i stk. 1 navnte plan, kan tilsynsmyndighederne kreve, at
selskabet vender tilbage til at beregne solvenskapitalkravet i overens-
stemmelse med standardformlen som omhandlet i underafdeling 2.
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Artikel 119

Betydelige afvigelser fra de antagelser, der ligger til grund for
standardformlen

Safremt det er uhensigtsmessigt at beregne solvenskapitalkravet i over-
ensstemmelse med standardformlen som omhandlet i underafdeling 2,
fordi det pégaldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs risiko-
profil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for stan-
dardformlen, kan tilsynsmyndighederne ved begrundet afgerelse kraeve,
at det pageldende selskab benytter en intern model til beregning af
solvenskapitalkravet eller de relevante risikomoduler, der indgér heri.

Artikel 120

Anvendelsestest

Forsikrings- og genforsikringsselskaber péviser, at deres interne model
er almindeligt anvendt og spiller en vigtig rolle i deres ledelsessystem
som omhandlet i artikel 41-50, serlig:

a) deres risikostyringssystem som omhandlet i artikel 44 og deres
beslutningsprocesser

b) deres processer til vurdering og allokering af ekonomisk kapital og
solvenskapital, inkl. den i artikel 45 navnte vurdering.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber paviser endvidere, at den
hyppighed, hvormed solvenskapitalkravet beregnes ved brug af den
interne model, stemmer overens med den hyppighed, hvormed de
benytter deres interne model til de andre formal, der er navnt i stk. 1.

Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet er ansvarligt for at sikre,
at den interne models design og funktionsmade til stadighed er hensigts-
maessig, og at den interne model pa passende vis afspejler det pagel-
dende forsikrings- eller genforsikringsselskabs risikoprofil.

Artikel 121

Statistiske kvalitetsstandarder

1. Den interne model og navnlig beregningen af den forventede sand-
synlighedsfordeling skal overholde kriterierne i stk. 2-9.

2. De metoder, der benyttes til beregning af den forventede sandsyn-
lighedsfordeling, baseres pa passende, anvendelige og relevante aktuar-
meassige og statistiske teknikker og skal stemme overens med de
metoder, der benyttes til beregning af forsikringsmaessige hensattelser.
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De metoder, der benyttes til beregning af den forventede sandsynlig-
hedsfordeling, skal baseres pa aktuelle og trovaerdige oplysninger og
realistiske antagelser.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber skal vere i stand til over for
tilsynsmyndighederne at begrunde de antagelser, der danner grundlag
for deres interne model.

3. Til den interne model skal benyttes ngjagtige, komplette og
hensigtsmassige data.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber ajourferer de data, der benyttes
ved beregningen af den forventede sandsynlighedsfordeling mindst én
gang arligt.

4. Der foreskrives ingen bestemt metode til beregning af den forven-
tede sandsynlighedsfordeling.

Uanset hvilken beregningsmetode der veelges, skal den interne metodes
evne til at rangere risici veare tilstreekkelig til at sikre, at den er almin-
deligt anvendt og spiller en vigtig rolle i forsikrings- og genforsikrings-
selskabers ledelsessystem, sarlig deres risikostyringssystemer, beslut-
ningsprocesser og kapitalallokering i overensstemmelse med artikel 120.

Den interne metode skal dakke alle vesentlige risici, som forsikrings-
og genforsikringsselskaber er udsat for. Interne modeller deekker mindst
de risici, der er nevnt i artikel 101, stk. 4.

5. Med hensyn til diversifikationseffekter kan forsikrings- og genfor-
sikringsselskaber i deres interne model tage hejde for indbyrdes athaen-
gigheder inden for risikokategorier og pa tvars af risikokategorier,
forudsat at tilsynsmyndighederne er overbevist om, at det system, der
benyttes til maling af disse diversifikationseffekter, er fyldestgerende.

6.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan til fulde tage hensyn
til effekten af risikoreduktionsteknikker i deres interne model, si lenge
der i den interne model tages passende hejde for kreditrisikoen og andre
risici forbundet med brugen af risikoreduktionsteknikker.

7.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber foretager i deres interne
model en praecis vurdering af de serlige risici forbundet med finansielle
garantier og eventuelle aftalebestemte optioner, nar disse er af vasentlig
karakter. De vurderer ogsa risiciene forbundet med bade de klausuler,
som forsikringstageren kan gere brug af, og de aftaleklausuler, som
forsikrings- og genforsikringsselskaberne kan gere brug af. Med
henblik herpd tager de hensyn til de potentielle folger af fremtidige
@ndringer 1 de finansielle og ikke-finansielle vilkar for udnyttelsen af
disse klausuler.
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8. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan i deres interne model
tage hensyn til de fremtidige ledelseshandlinger, som ledelsen med
rimelighed kan forventes at udfere under bestemte omstendigheder.

I det i forste afsnit naevnte tilfeelde tager det pdgeldende selskab hejde
for den tid, der er ngdvendig for gennemforelsen af sddanne handlinger.

9. I deres interne model tager forsikrings- og genforsikringsselskaber
hensyn til alle forventede udbetalinger til forsikringstagere og begun-
stigede, hvad enten forsikringsaftalen indeholder en garanti for disse
udbetalinger eller e;j.

Artikel 122

Kalibreringsstandarder

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan til brug for deres
interne model benytte en anden tidshorisont og et andet risikomal end
det, der er fastsat i artikel 101, stk. 3, forudsat at de resultater, der
fremkommer ved brug af den interne model, kan benyttes af de pagel-
dende selskaber til beregning af solvenskapitalkravet pa en méde, der
sikrer forsikringstagerne og de begunstigede et beskyttelsesniveau
svarende til det, der er fastsat i artikel 101.

2. Forsikrings- og genforsikringsselskaber udleder om muligt og pa
basis af den i artikel 101, stk. 3, naevnte Value-at-Risk-veerdi solven-
skapitalkravet direkte af den forventede sandsynlighedsfordeling, der
fremkommer ved brug af selskabernes interne modeller.

3. Nar forsikrings- og genforsikringsselskaber ikke kan udlede
solvenskapitalkravet direkte af den forventede sandsynlighedsfordeling,
der fremkommer ved brug af den interne model, kan tilsynsmyndighe-
derne tillade, at der benyttes approksimationer til beregning af solven-
skapitalkravet, sa leenge de pagaldende selskaber kan godtgere over for
tilsynsmyndighederne, at forsikringstagerne er sikret et beskyttelses-
niveau svarende til det, der er angivet i artikel 101.

4.  Tilsynsmyndighederne kan krave, at forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber kerer deres interne modeller pé relevante referenceporte-
foljer og benytter antagelser, der bygger pa eksterne snarere end interne
data, med det formal at verificere kalibreringen af den interne model og
kontrollere, at dens specifikationer er i overensstemmelse med den
almindeligt accepterede praksis pa markedet.

Artikel 123
Fordeling af overskud og tab
Forsikrings- og genforsikringsselskaber undersgger mindst én gang

arligt arsagerne og kilderne til overskud og tab inden for hver vasentlig
forretningsenhed.
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De paviser, hvordan den kategorisering af risici, der benyttes i den
interne model, forklarer arsagerne og kilderne til overskud og tab. Kate-
goriseringen af risici og fordelingen af overskud og tab skal afspejle
forsikrings- og genforsikringsselskabernes risikoprofil.

Artikel 124

Valideringsstandarder

Forsikrings- og genforsikringsselskaber validerer regelmeessigt deres
interne modeller, hvilket omfatter overvagning af den interne models
funktion, en gennemgang af om modelspecifikationerne fortsat er
hensigtsmassige, og testning af modellens resultater mod de hidtidige
realiseringer.

Modelvalideringsprocessen omfatter en effektiv statistisk proces til vali-
dering af den interne model, som geor det muligt for forsikrings- og
genforsikringsselskaber at pavise over for tilsynsmyndighederne, at de
beregnede kapitalkrav er tilstraekkelige.

De anvendte statistiske metoder skal teste hensigtsmassigheden af den
forventede sandsynlighedsfordeling, ikke blot i sammenligning med de
hidtidige tab, men ogsd med alle vasentlige nye data og oplysninger
med relation hertil.

Modelvalideringsprocessen omfatter en analyse af den interne models
stabilitet og isar en afprevning af modelresultaternes folsomhed over
for endringer i de centrale underliggende antagelser. Den omfatter ogsa
en vurdering af, om de data, der benyttes i den interne model, er
precise, komplette og hensigtsmaessige.

Artikel 125

Dokumentationsstandarder

Forsikrings- og genforsikringsselskaber fremlaegger dokumentation for
den interne models design og operationelle detaljer.

Dokumentation skal vise, at modellen overholder bestemmelserne i
artikel 120-124.

Dokumentationen skal indeholde en detaljeret beskrivelse af den teori,
de antagelser og det matematiske og empiriske grundlag, den interne
model bygger pa.

Dokumentationen skal indeholde oplysninger om tilfeelde, hvor
modellen ikke fungerer effektivt.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber fremlaegger dokumentation for
alle storre @ndringer af deres interne model, jf. artikel 115.

Artikel 126
Eksterne modeller og data
Anvendelse af en model eller data hentet hos en tredjepart kan ikke

begrunde en fritagelse fra en hvilken som helst af de betingelser, som en
intern model skal opfylde i henhold til artikel 120-125.
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Artikel 127
Delegerede retsakter vedrerende artikel 120-126

Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a vedrerende artikel 120-126 med henblik pé at fremme en
bedre vurdering af forsikrings- og genforsikringsselskabers risikoprofil
og ledelse med hensyn til anvendelsen af interne modeller i hele
Unionen.

Afdeling 5

Minimumskapitalkrav

Artikel 128

Almindelige bestemmelser

Medlemsstaterne forlanger, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
besidder et PCl1 anerkendt basiskapitalgrundlag « til dekning af
minimumskapitalkravet.

Artikel 129

Beregning af minimumskapitalkravet

1.  Minimumskapitalkravet beregnes 1 overensstemmelse med
folgende principper:

a) det beregnes pd en klar og simpel made og pa en sddan made, at
beregningen kan gores til genstand for en revision

b) det svarer til et belob i »C1 anerkendt basiskapitalgrundlag <,
under hvilket forsikringstagere og begunstigede ville blive udsat
for et uacceptabelt hejt risikoniveau, hvis forsikrings- eller genfor-
sikringsselskabet tillades at fortsette sin virksomhed

¢) den linexre funktion, der er navnt i stk. 2, og som benyttes til
beregning af minimumskapitalkravet, kalibreres til Value-at-Risk,
der knytter sig til et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
» C1 basiskapitalgrundlag € ved et konfidensniveau pa 85 %
over en periode pd et &r

d) den absolutte nedre graense for minimumskapitalkravet er:

i) P»MI10 2700000 EUR <« for skadesforsikringsselskaber,
herunder captive-forsikringsselskaber, undtagen hvis alle eller
nogle af de risici, der er omfattet af en af klasserne 10-15 pa
listen i bilag I, del A, er dakket, i hvilket tilfeelde grensen skal
vere pd mindst »M10 4 000 000 EUR <«

it) »M10 4 000 000 EUR <« for livsforsikringsselskaber, herunder
captive-forsikringsselskaber

iii) »>M10 3 900 000 EUR <« for genforsikringsselskaber, undtagen
for captive- genforsikringsselskaber, hvor minimumskapitalkravet
skal veere pd mindst »M10 1300 000 EUR <«

iv) summen af de beleb, der er anfert i nr. i) og ii) for forsikrings-
selskaber som navnt i artikel 73, stk. 5.
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2. Uden at dette berorer stk. 3 beregnes minimumskapitalkravet som
en lineer funktion af et sat bestdende af alle eller en del af felgende
variabler: selskabets forsikringsmassige hensattelser, tegnede praemier,
risikovillig kapital, udskudte skatter og administrative udgifter. De
benyttede variabler males netto i forhold til genforsikring.

3. Minimumskapitalkravet ma hverken falde til under 25 % eller
overstige 45 % af selskabets solvenskapitalkrav beregnet i overensstem-
melse med kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 2 eller 3, og inklusive
ethvert kapitaltilleeg, der pélegges i overensstemmelse med artikel 37,
jf. dog stk. 1, litra d).

Medlemsstaterne tillader i1 en periode, der slutter senest den
31. december 2017, deres tilsynsferende myndigheder at kraeve, at et
forsikrings- eller genforsikringsselskab anvender procentsatserne i forste
afsnit udelukkende til selskabets solvenskapitalkrav, beregnet i overens-
stemmelse med kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 2.

4.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber beregner minimumskapi-
talkravet mindst hvert kvartal og indberetter resultatet af denne bereg-
ning til tilsynsmyndighederne.

Ved beregningen af de i stk. 3 omhandlede granser er selskaberne ikke
forpligtet til at beregne solvenskapitalkravene hvert kvartal.

Hvis den ene af grenserne i stk. 3 er bestemmende for et selskabs
minimumskapitalkrav, skal selskabet forelegge den tilsynsferende
myndighed oplysninger, der i tilstreekkeligt omfang angiver grundene
herfor.

5. Kommissionen fremlagger senest den 31. december 2020 en
rapport om medlemsstaternes regler og tilsynsmyndighedernes praksis
i henhold til stk. 1-4 for Europa-Parlamentet og Radet.

Denne rapport behandler navnlig anvendelsen af og niveauet for den
ovre og den nedre graense i stk. 3 og mulige problemer, som tilsyns-
myndighederne og selskaberne stilles over for i forbindelse med anven-
delsen af denne artikel.

Artikel 130
Delegerede retsakter
Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a delege-

rede retsakter, hvori det praciseres, hvordan det i artikel 128 og 129
omhandlede minimumskapitalkrav beregnes.
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Artikel 131

Overgangsbestemmelser vedrerende overholdelse af minimumskapi-
talkravet

Uanset artikel 139 og 144 galder det, at nar et forsikrings- og genfor-
sikringsselskab overholder den obligatoriske solvensmargen, der er
nevnt 1 henholdsvis artikel 28 i direktiv 2002/83/EF, artikel 16a i
direktiv 73/239/EQF og artikel 37, 38 og 39 i direktiv 2005/68/EF
den M5 31. december 2015 «, men ikke er i besiddelse af et
tilstraekkeligt® C1 anerkendt basiskapitalgrundlag < til dekning af
minimumskapitalkravet, skal det pageldende selskab overholde
artikel 128 senest den M5 31. december 2016 «.

Hvis det pageeldende selskab ikke overholder artikel 128 inden for den i
stk. 1 fastsatte frist, tilbagekaldes selskabets tilladelse i overensstem-
melse med de procedurer, der gaelder i henhold til national ret.

Afdeling 6

Investeringer

Artikel 132

»Prudent person«-princip

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
investerer alle deres aktiver i overensstemmelse med »prudent person«-
princippet som beskrevet i stk. 2, 3 og 4.

2. Med hensyn til den samlede aktivportefolje investerer forsikrings-
og genforsikringsselskaber kun i aktiver og instrumenter, hvortil der
knytter sig risici, som det pageldende selskab pa korrekt vis kan iden-
tificere, male, overvége, forvalte, kontrollere og rapportere om og tage
behorigt hensyn til i vurderingen af dets samlede solvensbehov i over-
ensstemmelse med artikel 45, stk. 1, litra a), andet afsnit.

Alle aktiver, og navnlig dem, der medgér til dekning af minimums-
kapitalkravet og solvenskapitalkravet, investeres pa en made, der garan-
terer den samlede portefoljes sikkerhed, kvalitet, likviditet og renta-
bilitet. Derudover skal disse aktiver veaere lokaliseret, saledes at de er
tilgeengelige.

De aktiver, der medgér til dekning af de forsikringsmassige henset-
telser, investeres ogsa pa en made, der passer til arten og varigheden af
forsikrings- og genforsikringsforpligtelserne. Disse aktiver investeres pa
en made, der tjener alle forsikringstageres og begunstigedes interesser
bedst, under hensyntagen til eventuelle forelagte forsikringsmal.

I tilfeelde af en interessekonflikt sikrer forsikringsselskaberne eller den
enhed, der forvalter deres aktivportefolje, at investeringen foretages pa
en made, der tjener forsikringstagernes og de begunstigedes interesser
bedst.

3. Uden at dette berorer stk. 2, finder andet, tredje og fjerde afsnit i
dette stykke anvendelse i forbindelse med aktiver med relation til livs-
forsikringsaftaler, hvor investeringsrisikoen beres af forsikringstagerne.
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Nér ydelserne ifolge en forsikringsaftale er direkte knyttet til vaerdien af
andele i et investeringsinstitut som defineret i direktiv 85/611/EQF eller
til veerdien af aktiver, der indgér i en intern fond, der indehaves af
forsikringsselskaber, og som sadvanligvis er opdelt i andele, dakkes
de forsikringsmaessige hensattelser vedrorende disse ydelser sa tet som
muligt af disse andele eller, hvor der ikke foreligger andele, af disse
aktiver.

Nér ydelserne ifelge en forsikringsaftale er direkte knyttet til et aktie-
indeks eller en anden referencevaerdi end de i andet afsnit navnte,
deekkes de forsikringsmessige hensattelser vedrerende disse ydelser
sd tet som muligt enten af de andele, som anses for at reprasentere
referenceveerdien, eller, hvor der ikke foreligger andele, af aktiver med
passende sikkerhed og omsattelighed, som sa taet som muligt svarer til
de aktiver, som den pégaldende referencevaerdi er baseret pa.

Nar de i andet og tredje afsnit n@vnte ydelser omfatter en garanti for et
investeringsafkast eller et andet garanteret udbytte, er de aktiver, der
medgér til dekning af de tilsvarende supplerende forsikringsmaessige
hensettelser, omfattet af bestemmelserne 1 stk. 4.

4.  Uden at dette berorer stk. 2, finder andet til femte afsnit i dette
stykke anvendelse i forbindelse med andre aktiver end dem, der er
omfattet af stk. 3.

Brug af derivater er mulig i det omfang, de bidrager til at mindske
investeringsrisiciene eller bidrager til en mere effektiv forvaltning af
portefoljen.

Investeringer og aktiver, der ikke omsattes pd et reguleret finansielt
marked, holdes pa et forsigtigt niveau.

Aktiverne diversificeres saledes, at der undgés dels en uforholdsmaessig
athaengighed af et bestemt aktiv, en bestemt udsteder, en bestemt
koncern eller et bestemt geografisk omrade, dels en uforholdsmeessig
akkumulering af risici i portefeljen som helhed.

Investeringer i aktiver, der er udstedt af den samme udsteder eller af
udstedere, der tilhgrer den samme koncern, ma ikke udsatte forsikrings-
selskabet for en uforholdsmessig risikokoncentration.

Artikel 133

Investeringsfrihed

1. Medlemsstaterne kraever ikke, at forsikrings- og genforsikringssel-
skaber skal investere i bestemte kategorier af aktiver.

2. Medlemsstaterne stiller ikke krav om forudgdende godkendelse
eller systematisk anmeldelse af investeringsbeslutninger truffet af et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller dets investeringsforvalter.
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3. Denne artikel bergrer ikke medlemsstaternes krav med hensyn til
begransning af de former for aktiver og referencevardier, hvortil der
kan vare knyttet forsikringsfordele. Enhver bestemmelse af denne art
kan kun finde anvendelse, hvis investeringsrisikoen bares af en forsik-
ringstager, som er en fysisk person, og den ma ikke vere mere restriktiv
end bestemmelserne i direktiv 85/611/EQF.

Artikel 134

Lokalisering af aktiver og forbud mod pantsatning af aktiver

1. Med hensyn til forsikringsrisici, der bestar i Fallesskabet, krever
medlemsstaterne ikke, at de aktiver, der medgéar til deekning af forsik-
ringsmassige henszttelser med relation til disse risici, er lokaliseret i
Feellesskabet eller i en bestemt medlemsstat.

Derudover, med hensyn til fordringer i henhold til genforsikringsaftaler
mod selskaber, der har opnéet tilladelse i henhold til dette direktiv, eller
som har hovedsade i et tredjeland, hvis solvensregler betragtes som
xkvivalente 1 overensstemmelse med artikel 172, stiller medlemsstaterne
ikke krav om, at de aktiver, der medgar til deekning af disse fordringer,
skal vere lokaliseret i Fallesskabet.

2. Medlemsstaterne ma ikke, med henblik pa oprettelse af forsik-
ringsmassige hensattelser, bevare eller indfere en ordning med brutto-
hensettelser, som indebarer, at aktiver stilles som sikkerhed for ikke
optjente praemier og udestdende erstatningshensattelser, nir genforsik-
reren er et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har opnéet tilla-
delse i overensstemmelse med dette direktiv.

Artikel 135

Delegerede retsakter og reguleringsmeessige tekniske standarder
vedrerende kvalitative krav

1. Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter for at pracisere kvalitative krav pé felgende
omrader:

a) identifikation, méaling, overvagning og forvaltning af risici i forbin-
delse med investeringer i relation til artikel 132, stk. 2, forste afsnit

b) identifikation, méling, overvagning og forvaltning af risici i forbin-
delse med investeringer i de i artikel 132, stk. 4, andet afsnit,
omhandlede derivater og aktiver samt fastsettelse af, i hvilket
omfang sddanne aktiver kan anses for at mindske risici eller for
effektiv forvaltning af portefoljen, jf. artikel 132, stk. 4, tredje afsnit.

2. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med nervaerende direktivs artikel 301a, der supplerer dette direktiv ved
at pracisere, under hvilke omstendigheder et forholdsmaessigt
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supplerende kapitalkrav kan palaegges, nar kravene i artikel 5 eller 6 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402. (') er blevet
overtradt, jf. dog narvaerende direktivs artikel 101, stk. 3.

3. For at sikre konsekvent harmonisering med hensyn til nerverende
artikels stk. 2 udarbejder EIOPA i henhold til artikel 301b udkast til
reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pé at precisere
metoderne til beregning af det omhandlede forholdsmaessige supple-
rende kapitalkrav.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere dette direktiv ved at
vedtage de 1 nerverende stykke omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010.

KAPITEL VII

Forsikrings- og genforsikringsselskaber i vanskeligheder eller med
uregelmeessige forhold

Artikel 136

Forsikrings- og  genforsikringsselskabets identifikation og
indberetning af forvaerringer af de finansielle vilkar

Forsikrings- og genforsikringsselskaber indferer procedurer, der satter
dem i stand til at identificere en forverring af de finansielle vilkar, og
de indberetter omgéende sddanne forverringer til tilsynsmyndighederne.

Artikel 137

Manglende opfyldelse af kravet til forsikringsmaessige henszttelser

Hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab ikke efterkommer
bestemmelserne i kapitel IV, afdeling 2, kan tilsynsmyndighederne i
selskabets hjemland forbyde den frie radighed over aktiverne efter at
have underrettet vertslandenes tilsynsmyndigheder herom. Hjemlandets
tilsynsmyndigheder angiver, hvilke aktiver der skal vare omfattet af
disse foranstaltninger.

Artikel 138
Manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter omgéaende
tilsynsmyndighederne, sa snart de konstaterer, at de ikke langere
opfylder solvenskapitalkravet, eller at der er risiko for, at de i lobet af
de efterfolgende tre maneder ikke vil vere i stand til at opfylde kravet.

2. Senest to méneder efter at have konstateret, at det ikke opfylder
solvenskapitalkravet, forelegger det pagaldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab en realistisk genoprettelsesplan til godkendelse
hos tilsynsmyndighederne.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december

2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik
ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om andring
af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).
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3. Tilsynsmyndighederne kraever, at det pdgeldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab tager de nedvendige tiltag til senest seks méneder
efter konstateringen af den manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet
pd ny at afsette »C1 det fornedne anerkendte kapitalgrundlag < til
deekning af solvenskapitalkravet eller reducere risikoprofilen for at sikre,
at selskabet opfylder solvenskapitalkravet.

Tilsynsmyndighederne kan om nedvendigt forlenge denne frist med tre
maneder.

4. 1 tilfelde af usadvanlige ugunstige situationer, der bergrer
forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der udger en betydelig del
af markedet eller af de bererte brancher, som erkleret af EIOPA, og
hvor det er hensigtsmassigt efter horing af ESRB, kan tilsynsmyndig-
hederne forlaenge den i stk. 3, andet afsnit, omhandlede periode med en
periode pa hejst syv ar under hensyntagen til alle relevante faktorer,
herunder den gennemsnitlige varighed af de forsikringsmeessige hensat-
telser.

Uden at det bererer EIOPA's befojelser i medfer af artikel 18 i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 erklaerer EIOPA i forbindelse med dette stykke
pa anmodning af den kompetente tilsynsmyndighed tilstedevaerelsen af
en usadvanlig ugunstig situation. Den pagzldende tilsynsforende
myndighed kan anmode herom, hvis forsikrings- eller genforsikrings-
selskaber, der udger en betydelig del af markedet eller af de bererte
brancher, efter al sandsynlighed ikke kan opfylde et af kravene i stk. 3.
Der er tale om en usadvanlig ugunstig situation, nar den finansielle
situation i et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der udger en bety-
delig del af markedet eller af de bererte brancher, er alvorligt eller i
skadelig grad berert af en eller flere af folgende betingelser:

a) et fald pa de finansielle markeder, der er uforudset, brat og voldsomt

b) en situation med en vedvarende lav rente

¢) der sker en katastrofe, der har store konsekvenser.

EIOPA vurderer regelmassigt i samarbejde med den péagaldende
tilsynsmyndighed, om betingelserne i andet afsnit stadig er galdende.
EIOPA erklarer i samarbejde med den pageldende tilsynsmyndighed,
nér en usadvanlig ugunstig situation er ophert med at eksistere.

Det pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab forelaegger hver
tredje maned tilsynsmyndigheden en situationsrapport med en redego-
relse for de hidtidige foranstaltninger og fremskridt i retning af en
genskabelse af det nedvendige anerkendte kapitalgrundlag til deekning
af solvenskapitalkravet eller en reduktion af risikoprofilen for at sikre, at
selskabet opfylder solvenskapitalkravet.

Den i forste afsnit omhandlede forleengelse annulleres, hvis situations-
rapporten viser, at der ikke er sket betydelige fremskridt i retning af en
genskabelse af det nedvendige anerkendte kapitalgrundlag til daekning
af solvenskapitalkravet eller en reduktion af risikoprofilen for at sikre, at
selskabet opfylder solvenskapitalkravet, mellem datoen for konstate-
ringen af den manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet og datoen
for foreleeggelsen af situationsrapporten.
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5. Tilsynsmyndighederne kan undtagelsesvis, hvis de er af den opfat-
telse, at det pagaeldende selskabs finansielle situation vil forvaerres yder-
ligere, desuden begrense eller forbyde den frie rddighed over selskabets
aktiver. Tilsynsmyndighederne underretter i sa fald tilsynsmyndighe-
derne i vaertslandene om alle trufne foranstaltninger. Disse myndigheder
treeffer efter anmodning fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet de
samme foranstaltninger. Hjemlandets tilsynsmyndigheder angiver,
hvilke aktiver der skal veere omfattet af disse foranstaltninger.

Artikel 139

Manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndig-
hederne, sa snart de konstaterer, at de ikke laengere opfylder minimums-
kapitalkravet, eller at der er risiko for, at de i lobet af de efterfolgende
tre maneder ikke vil veere 1 stand til at opfylde kravet.

2. Senest en méned efter at have konstateret, at det ikke opfylder
minimumskapitalkravet, forelegger det pagzldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, til godkendelse hos tilsynsmyndighederne, en
kortfristet realistisk finansieringsplan med henblik péd, senest tre
maneder efter konstateringen, at forege P Cl1 det anerkendte
basiskapitalgrundlag < til et niveau svarende til minimumskapitalkravet
eller reducere risikoprofilen for at sikre, at selskabet opfylder
minimumskapitalkravet.

3. Hjemlandets tilsynsmyndigheder kan endvidere begranse eller
forbyde den frie radighed over forsikrings- eller genforsikringsselskabets
aktiver. De underretter da tilsynsmyndighederne i vertslandene herom.
Disse myndigheder traffer efter anmodning fra tilsynsmyndighederne i
hjemlandet de samme foranstaltninger. Hjemlandets tilsynsmyndigheder
angiver, hvilke aktiver der skal vaere omfattet af disse foranstaltninger.

Artikel 140

Forbud mod den frie radighed over aktiver, der befinder sig pa en
medlemsstats omrade

Medlemsstaterne treeffer de foranstaltninger, der er nedvendige for, at de
i de tilfelde, der er nevnt i artikel 137-139 og artikel 144, stk. 2 pa
anmodning af forsikringsselskabets hjemland og i overensstemmelse
med deres nationale lovgivning kan forbyde den frie rddighed over de
aktiver, der befinder sig pa deres omrade; hjemlandet angiver, hvilke
aktiver der skal vaere omfattet af disse foranstaltninger.

Artikel 141

Tilsynsbefojelser i tilfeelde af en forveerring af de finansielle vilkar

Fortsetter forverringen af selskabets solvens, kan tilsynsmyndighederne
fortsette med at treeffe alle nedvendige foranstaltninger til at beskytte
forsikringstagernes interesser som led i forsikringsaftaler eller sikre
overholdelsen af forpligtelser, der folger af genforsikringsaftaler, jf.
dog artikel 138 og 139.



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 115

Disse foranstaltninger skal std i et rimeligt forhold til og folgelig
afspejle graden og varigheden af forvaerringen af det péagaldende
forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvens.

Artikel 142

Genoprettelsesplan og finansieringsplan

1. Den i artikel 138, stk. 2, navnte genoprettelsesplan og den i
artikel 139, stk. 2, navnte finansieringsplan skal mindst indeholde
oplysninger eller dokumentation vedrerende:

a) ansldede administrationsomkostninger, navnlig de lgbende alminde-
lige omkostninger og provisioner

b) oplysninger om de forventede indtegter og udgifter i forbindelse
med direkte forsikringsvirksomhed, overtagelse af genforsikring og
afgivelse i genforsikring

¢) en prognosticeret balance

d) sken over de finansielle midler, der er bestemt til dekning af de
forsikringsmeessige hensattelser og solvenskapitalkravet og mini-
mumskapitalkravet

e) den generelle genforsikringspolitik.

2. Huvis tilsynsmyndighederne i henhold til stk. 1 i denne artikel har
kreevet en genoprettelsesplan som omhandlet i artikel 138, stk. 2, eller
en finansieringsplan som omhandlet i artikel 139, stk. 2, undlader de at
udstede godkendelsescertifikat i henhold til artikel 39, s& laenge de er af
den opfattelse, at forsikringstagernes rettigheder eller genforsikringssel-
skabets aftalebestemte forpligtelser er i fare.

Artikel 143

Delegerede retsakter og reguleringsmeessige tekniske standarder
vedrerende artikel 138, stk. 4

1. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 30la
delegerede retsakter, der supplerer typerne af usadvanlige ugunstige
situationer og praciserer, hvilke faktorer og kriterier EIOPA skal tage
i betragtning, nar den erklarer, at der foreligger en usadvanlig ugunstig
situation, og som de tilsynsforende myndigheder skal tage i betragtning
i forbindelse med en eventuel forlengelse af tilbagebetalingsperioden i
overensstemmelse med artikel 138, stk. 4.

2. For at sikre konsekvent harmonisering i forbindelse med
artikel 138, stk. 2, artikel 139, stk. 2, og artikel 141 udarbejder
EIOPA med forbehold af artikel 301b udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder for at pracisere indholdet af den i artikel 138,
stk. 2, omhandlede genoprettelsesplan og den i artikel 139, stk. 2,
omhandlede finansieringsplan og, for sa vidt angér artikel 141, under
behorig hensyntagen til at undgd procykliske virkninger.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 144
Tilbagekaldelse af tilladelse

1.  Tilsynsmyndighederne i hjemlandet kan tilbagekalde en tilladelse,
der er meddelt et forsikrings- eller genforsikringsselskab, hvis selskabet:

a) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist pd 12 maneder, udtryk-
keligt giver afkald herpa eller ikke har udevet sin virksomhed i en
periode pa over seks maneder, medmindre der i den pageldende
medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelsen i sddanne tilfelde
uden videre bortfalder

b) ikke laengere opfylder betingelserne for at opna tilladelse

c) groft tilsidesatter de forpligtelser, der péhviler det i medfer af de
bestemmelser, som galder for det.

Tilsynsmyndighederne i hjemlandet tilbagekalder en tilladelse, der er
meddelt et forsikrings- eller genforsikringsselskab, i tilfelde af, at
selskabet ikke opfylder minimumskapitalkravet, og tilsynsmyndighe-
derne finder, at den forelagte finansieringsplan tydeligvis er utilstrack-
kelig, eller det pageldende selskab ikke efterlever den godkendte plan
inden for en frist pd tre méneder regnet fra det tidspunkt, hvor det blev
konstateret, at minimumskapitalkravet ikke var opfyldt.

2. 1 tilfelde af tilbagekaldelse eller bortfald af tilladelsen underretter
tilsynsmyndighederne i hjemlandet tilsynsmyndighederne i de evrige
medlemsstater herom, og disse myndigheder treffer alle nedvendige
foranstaltninger for at forhindre forsikrings- eller genforsikringsselskabet
i at pabegynde nye forretninger pa deres omrade.

Tilsynsmyndighederne i hjemlandet treffer sammen med sidstnaevnte
myndigheder alle egnede foranstaltninger til beskyttelse af de sikredes
interesser og begranser navnlig den frie rddighed over forsikringssel-
skabets aktiver i medfer af artikel 140.

3.  Enhver beslutning om tilbagekaldelse af en tilladelse skal inde-
holde en udferlig begrundelse og meddeles det pagaeldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab.

KAPITEL VIII

Fri etableringsret og fri udveksling af tjenesteydelser

Afdeling 1

Forsikringsselskabers etableringsret

Artikel 145
Betingelser for etablering af filial
1. Medlemsstaterne sikrer, at et forsikringsselskab, der ensker at

etablere en filial p4 en anden medlemsstats omrdde, meddeler hjemlan-
dets tilsynsmyndigheder dette.
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Et selskabs permanente tilstedevarelse pad en medlemsstats omrade side-
stilles med en filial, ogséa selv om denne tilstedevarelse ikke har form af
en filial, men blot af et kontor, der ledes af selskabets eget personale,
eller af en uafhengig person, som har en fast bemyndigelse til at handle
pé selskabets vegne i lighed med et agentur.

2. Medlemsstaterne kraever, at et forsikringsselskab, som ensker at
etablere en filial i en anden medlemsstat, indgiver folgende oplysninger
sammen med den i stk. 1 navnte meddelelse:

a) 1 hvilken medlemsstat, det har til hensigt at etablere en filial

b) en driftsplan, hvori der mindst angives arten af den patenkte virk-
somhed og filialens organisatoriske struktur

¢) navnet pa en person, som har tilstreekkelige befojelser til at forpligte
forsikringsselskabet over for tredjepart samt til at reprasentere
forsikringsselskabet eller, i Lloyd's tilfelde, de pageldende forsik-
ringsgivere og til at representere selskabet eller forsikringsgiverne
over for filialmedlemsstatens myndigheder og domstole (»generalbe-
fuldmeegtiget«)

d) en adresse i vertslandet, hvorfra der kan indhentes, eller hvortil der
kan sendes dokumenter, herunder alle meddelelser til den generalbe-
fuldmaegtigede.

Med hensyn til Lloyd's skal dette, i tilfeelde af eventuelle tvister i verts-
landet, der hidrerer fra indgdede forpligtelser, ikke medfore storre
vanskeligheder for de sikrede, end hvis tvisterne vedrerte selskaber af
sedvanlig type.

3.  Hvis et skadesforsikringsselskab agter at lade sin filial dakke
risiciene 1 forsikringsklasse 10 i del A i bilag I, bortset fra fragtforernes
ansvar, skal det fremlegge en erklaering om, at det er blevet medlem af
det nationale bureau og den nationale garantifond i vertslandet.

4. 1 tilfelde af @ndring af et forhold, der er givet meddelelse om
efter stk. 2, litra b), ¢) eller d), underretter forsikringsselskabet skriftligt
tilsynsmyndighederne i hjemlandet og i den medlemsstat, hvor den
pageldende filial er beliggende om den pageldende endring senest
en maned for gennemforelsen af @ndringen, saledes at tilsynsmyndig-
hederne i hjemlandet og i den medlemsstat, hvor filialen er beliggende,
kan overholde deres respektive forpligtelser i henhold til artikel 146.
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Artikel 146
Meddelelse af oplysninger

1.  Medmindre tilsynsmyndighederne i hjemlandet henset til den
patankte etablering har grund til at neere mistillid til forsikringsselska-
bets ledelsessystem eller finansielle situation eller den generalbefuld-
magtigedes egnethed og haderlighed i overensstemmelse med
artikel 42, skal de senest tre maneder efter modtagelsen af alle de i
artikel 145, stk. 2, nevnte oplysninger videresende disse til tilsynsmyn-
dighederne i vertslandet og underretter det bererte forsikringsselskab
herom.

Hjemlandets tilsynsmyndigheder attesterer ligeledes, at forsikringssel-
skabet opfylder solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet beregnet
i overensstemmelse med artikel 100 og 129.

2. Neagter tilsynsmyndighederne i hjemlandet at videresende de i
artikel 145, stk. 2, nevnte oplysninger til tilsynsmyndighederne i verts-
landet, skal dette afslag begrundes over for det berorte forsikringssel-
skab inden tre maneder efter modtagelsen af samtlige omhandlede
oplysninger.

Et sddant afslag eller manglende svar skal kunne indbringes for domsto-
lene i hjemlandet.

3. Inden forsikringsselskabets filial pdbegynder sin virksomhed, har
tilsynsmyndighederne i vertslandet en frist pd to méneder fra modta-
gelsen af de i stk. 1 navnte oplysninger til i givet fald at meddele
hjemlandets tilsynsmyndigheder de vilkar, som begrundet i almene
hensyn skal gzlde for udevelse af denne virksomhed i vertslandet.
Hjemlandets tilsynsmyndigheder meddeler det pageldende forsikrings-
selskab disse oplysninger.

Forsikringsselskabet kan etablere filialen og pabegynde sin virksomhed
fra den dato, hvor tilsynsmyndigheden i hjemlandet har modtaget en
sddan meddelelse, eller, hvis der ikke modtages nogen meddelelse, s
snart den i ferste afsnit nevnte frist er udlebet.

Afdeling 2

Fri udveksling af tjenesteydelser: forsikrings-
selskaber

Underafdeling 1

Generelle bestemmelser

Artikel 147

Forudgiende meddelelse til hjemlandet

Ethvert forsikringsselskab, der for forste gang i en eller flere medlems-
stater agter at udeve sin virksomhed i henhold til reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser, skal forinden give tilsynsmyndighederne
i hjemlandet meddelelse herom med angivelse af arten af de risici eller
forpligtelser, det har til hensigt at dakke.



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 119

Artikel 148
Meddelelse fra hjemlandet

1. Tilsynsmyndighederne i hjemlandet meddeler inden for en frist pa
en maned efter den i artikel 147 navnte meddelelse den eller de
medlemsstater, pd hvis omrade et forsikringsselskab agter at udeve sin
virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser,
folgende:

a) et certifikat, hvori det godtgeres, at forsikringsselskabet opfylder
solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet beregnet i overens-
stemmelse med artikel 100 og 129

b) de forsikringsklasser, inden for hvilke forsikringsselskabet har ret til
at virke

c) arten af de risici eller forpligtelser, som forsikringsselskabet har til
hensigt at dekke i vertslandet.

Samtidig underretter hjemlandets tilsynsmyndigheder det berorte forsik-
ringsselskab om denne meddelelse.

2. Medlemsstater, pa hvis omrade et skadesforsikringsselskab agter at
preestere tjenesteydelser og i forbindelse hermed dakke risiciene i
forsikringsklasse 10 i del A i bilag I bortset fra fragtforerens ansvar,
kan kraeve, at selskabet:

a) meddeler navn og adresse pa den i artikel 18, stk. 1, litra h), neevnte
reprasentant

b) fremlegger en erklering om, at det er blevet medlem af det nationale
bureau og den nationale garantifond i vertslandet.

3. Houvis tilsynsmyndighederne i hjemlandet ikke fremsender de i stk.
1 navnte oplysninger inden for den deri fastsatte frist, skal de inden for
samme frist underrette forsikringsselskabet om érsagerne hertil.

Et sddant afslag eller manglende svar skal geres til genstand for doms-
tolsprevelse 1 hjemlandet.

4.  Forsikringsselskabet kan pabegynde sin virksomhed pa den dato,
hvor det er blevet underrettet om den i stk. 1, forste afsnit, omhandlede
meddelelse.

Artikel 149
Zndring i risiciene eller forpligtelserne
Enhver andring, som forsikringsselskabet agter at foretage i de i

artikel 147 ombhandlede oplysninger, underkastes fremgangsmaden i
artikel 147 og 148.



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 120

Underafdeling 2

Ansvarsforsikring for motorkeretejer

Artikel 150

Lovpligtig ansvarsforsikring for motorkeretgjer

1. Nar et skadesforsikringsselskab gennem et etableret forretningssted
beliggende i en medlemsstat dekker en risiko, som henherer under
forsikringsklasse 10 i del A i bilag I, bortset fra fragtfererens ansvar,
og som bestar i en anden medlemsstat, palagger vertslandet selskabet at
blive medlem af forsikringsbureauet og garantifonden i den pageldende
medlemsstat og at medvirke ved finansieringen deraf.

2. Deti dette stk. 1 omhandlede finansielle bidrag ydes kun i relation
til risici, bortset fra fragtforerens ansvar, under forsikringsklasse 10 i del
A i bilag I, der dakkes gennem levering af tjenesteydelser. Bidraget
beregnes pa samme grundlag som for skadesforsikringsselskaber, der
daekker sadanne risici fra et etableret forretningssted i den pagaldende
medlemsstat.

Beregningen foretages med udgangspunkt i forsikringsselskabets
premieindtegter inden for denne forsikringsklasse i veartslandet eller
det antal risici inden for denne forsikringsklasse, der dekkes i naevnte
medlemsstat.

3. Vertslandet kan stille krav om, at et forsikringsselskab, der
tilbyder tjenesteydelser, skal overholde den péagaldende medlemsstats
bestemmelser om dakning af foregede risici, i det omfang de finder
anvendelse péd skadesforsikringsselskaber, der er etableret i denne
medlemsstat.

Artikel 151

Ligebehandling af personer, der ger krav gzldende

Vertslandet palaegger skadesforsikringsselskabet at sikre, at personer,
der gor krav geldende som folge af begivenheder pad dens omrade,
ikke stilles ringere, fordi virksomheden dakker en risiko, bortset fra
fragtforerens ansvar, under forsikringsklasse 10 i del A i bilag I i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser og ikke ud
fra et etableret forretningssted i den pagaldende medlemsstat.

Artikel 152

Repraesentant

1.  Med henblik pé artikel 151 pélegger vertslandet skadesforsik-
ringsselskabet at udpege en reprasentant, der er bosat eller etableret
pd dens omradde, som skal indsamle alle nedvendige oplysninger i
forbindelse med krav, og som skal have tilstrekkelige befojelser til at
repraesentere virksomheden over for skadelidte personer, der kunne gore
krav galdende, herunder med hensyn til betaling af sadanne krav, og til
at repraesentere den eller, om nedvendigt, lade den repraesentere over for
den pagzldende medlemsstats domstole og myndigheder i forbindelse
med disse krav.
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Ligeledes kan det palaegges denne repreesentant at reprasentere virk-
somheden over for tilsynsmyndighederne i vertslandet ved kontrollen
af, om der foreligger en forsikringsaftale, der dekker ansvarsforsikring
for motorkeretajer, samt om gyldigheden af denne aftale.

2. Vertslandet ma ikke palegge reprasentanten at udfere andre akti-
viteter for det skadesforsikringsselskab, der har udpeget ham, end dem,
der er fastsat i stk. 1.

3. Udpegelsen af en reprasentant betragtes ikke i sig selv som opret-
telse af en filial i henhold til artikel 145.

4. Har forsikringsselskabet ikke udpeget en repraesentant, kan
medlemsstaterne godkende, at den skadebehandlingsreprasentant, der
er udpeget i henhold til artikel 4 i direktiv 2000/26/EF, varetager
hvervet som den i stk. 1 i denne artikel navnte reprasentant.

Afdeling 2A
Meddelelses- og Samarbejdsplatforme

Artikel 152a

Underretning

1. Huvis tilsynsmyndigheden i hjemlandet agter at give tilladelse til et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, af hvis driftsplan det fremgar, at
en del af dets aktiviteter vil vaere baseret pd den frie udveksling af
tjenesteydelser eller etableringsfriheden i en anden medlemsstat, og
hvis denne driftsplan ogsa indikerer, at disse aktiviteter kan vare af
relevans i forhold til veertslandets marked, underretter tilsynsmyndig-
heden i hjemlandet EIOPA og tilsynsmyndigheden i det pagaldende
vertsland deraf.

2. Ud over den underretning, der er omhandlet i stk. 1, underretter
tilsynsmyndigheden i hjemlandet ligeledes EIOPA og tilsynsmyndig-
heden i det relevante vertsland, hvis den konstaterer en forverring af
de finansielle vilkar eller andre nye risici i1 et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab, der udever aktiviteter pa grundlag af den frie udveks-
ling af tjenesteydelser eller etableringsfriheden, som kan have en gran-
seoverskridende virkning. Tilsynsmyndigheden i veartslandet kan ogsa
underrette tilsynsmyndigheden i det relevante hjemland, hvis den har
alvorlige og begrundede betenkeligheder med hensyn til forbrugerbe-
skyttelse. Tilsynsmyndighederne kan henvise sagen til EIOPA og
anmode om bistand, hvis det ikke er muligt at finde en bilateral lgsning.

3. Underretningerne, jf. stk. 1 og 2, skal vere sé detaljerede, at det er
muligt at foretage en korrekt vurdering.

4. Underretningerne, jf. stk. 1 og 2, bererer ikke det tilsynsmandat,
som tilsynsmyndighederne i hjemlandet og i vertslandet har i medfer af
dette direktiv.
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Artikel 152b

Samarbejdsplatforme

1.  EIOPA kan i tilfelde af begrundede betenkeligheder med hensyn
til negative virkninger for forsikringstagere pa eget initiativ eller efter
anmodning fra en eller flere af de relevante tilsynsmyndigheder oprette
og koordinere en samarbejdsplatform for at styrke udvekslingen af
oplysninger og et bedre samarbejde mellem de relevante tilsynsmyndig-
heder, hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab udferer eller agter
at udfere aktiviteter, som bygger pd den frie udveksling af tjeneste-
ydelser eller etableringsfriheden, hvis:

a) saddanne aktiviteter er af relevans i forhold til veertslandets marked

b) hvis der af tilsynsmyndigheden i hjemlandet er foretaget en under-
retning i henhold til artikel 152a, stk. 2, om en forverring af de
finansielle vilkar eller andre nye risici eller

c) sagen er blevet henvist til EIOPA i henhold til artikel 152a, stk. 2.

2. Stk. 1 bererer ikke de relevante tilsynsmyndigheders ret til at
oprette en samarbejdsplatform, hvis de alle er enige herom.

3. Oprettelsen af en samarbejdsplatform i henhold til stk. 1 og 2
bererer ikke det tilsynsmandat, som tilsynsmyndighederne i hjemlandet
og i vertslandet har i medfor af dette direktiv.

4. Uden at det bererer artikel 35 i forordning (EU) nr. 1094/2010,
skal de relevante tilsynsmyndigheder pa anmodning af EIOPA rettidigt
foreleegge alle de oplysninger, der er nedvendige for, at samarbejdsplat-
formen kan fungere korrekt.

Afdeling 3

Befojelser tillagt vartslandets tilsynsmyndig-
heder

Underafdeling 1

Forsikring

Artikel 153
Sprog

Tilsynsmyndighederne i vartslandet kan krave, at de oplysninger, som
de har lov til at anmode om vedrerende den virksomhed, der udeves af
forsikringsselskaber, som opererer pa deres omrade, gives pa den pageel-
dende medlemsstats officielle sprog.

Artikel 154

Forudgiende anmeldelse og forudgiende godkendelse

1. Vertslandet ma ikke fastsatte bestemmelser om, at der kraeves
forudgdende godkendelse eller lobende anmeldelse af de almindelige
og specielle betingelser i forsikringsaftaler, af tariffer eller, i forbindelse
med livsforsikring, af det tekniske grundlag for beregningen af bl.a.
tariffer og forsikringsmassige hensattelser og af de formularer og
andre dokumenter, som et forsikringsselskab agter at anvende over for
forsikringstagerne.
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2. Med henblik pé at kontrollere, at deres nationale bestemmelser om
forsikringsaftaler overholdes, kan veartslandet alene krave, at ethvert
forsikringsselskab, der ensker at udeve forsikringsvirksomhed péa dets
omrade, pd opfordring skal kunne foreleegge de betingelser og andre
dokumenter, som det agter at anvende, uden at dette dog ma geres til en
forhandsbetingelse for, at forsikringsselskabet kan udeve sin
virksomhed.

3. Vertslandet ma hverken opretholde eller indfere krav om forud-
géende anmeldelse eller godkendelse af tarifforhgjelser, medmindre krav
herom alene er et led i en almindelig priskontrolordning.

Artikel 155

Forsikringsselskaber, der ikke efterkommer retsregler

1.  Konstaterer tilsynsmyndighederne i et vaertsland, at et forsikrings-
selskab, der pd denne medlemsstats omrdde har en filial eller udever
virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser,
ikke efterkommer de retsregler i nevnte medlemsstat, der galder for
det, stiller de krav om, at det pageldende forsikringsselskab bringer et
sadant ulovligt forhold til opher.

2. Foretager det pagaeldende forsikringsselskab sig ikke det nedven-
dige, giver tilsynsmyndighederne i den pagaldende medlemsstat tilsyns-
myndighederne i hjemlandet meddelelse herom.

Hjemlandets tilsynsmyndigheder treffer snarest muligt alle nedvendige
foranstaltninger med henblik pd, at det pageldende forsikringsselskab
bringer de ulovlige forhold til opher.

Hjemlandets tilsynsmyndigheder underretter vartslandets tilsynsmyndig-
heder om de trufne foranstaltninger.

3. Huvis forsikringsselskabet trods de foranstaltninger, der er truffet af
hjemlandet, eller fordi disse foranstaltninger viser sig at vare utilstrek-
kelige eller ikke er gennemfort i1 det padgeldende land, fortsat overtraeder
de retsregler, der geelder 1 vertslandet, kan vertslandets tilsynsmyndig-
heder, efter at have givet hjemlandets tilsynsmyndigheder meddelelse
herom, traeffe egnede foranstaltninger for at forhindre eller standse yder-
ligere overtreedelser og, safremt det er strengt nedvendigt, forbyde
selskabet at indgd nye forsikringsaftaler pa veartslandets omrade.

Desuden kan tilsynsmyndigheden i hjemlandet eller vaertsmedlemsstaten
henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand i overensstemmelse
med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010. I sa fald kan EIOPA
handle i overensstemmelse med de befgjelser, den er tillagt i henhold til
navnte artikel.

Medlemsstaterne sikrer, at det pa deres omrade er muligt at forkynde de
retsdokumenter, der er nedvendige for sddanne foranstaltninger, for
forsikringsselskaberne.

4. Stk. 1, 2 og 3 berorer ikke medlemsstaternes ret til i nedstilfaelde
at treeffe egnede foranstaltninger for at forhindre lovovertredelser pé
deres omrdde. Denne ret indebarer ogsd mulighed for at forhindre
forsikringsselskaber i at fortsette med at indgd nye forsikringsaftaler
pa deres omréde.
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5. Stk. 1, 2 og 3 bererer ikke medlemsstaternes ret til at palegge
sanktioner ved overtreedelser pa deres omréade.

6. Hvis det forsikringsselskab, der har gjort sig skyldig i overtree-
delsen, har et etableret forretningssted eller besidder ejendom i den
pageldende medlemsstat, kan denne medlemsstats tilsynsmyndigheder
i overensstemmelse med den nationale lovgivning ivaerksette de for
sddanne overtreedelser fastsatte nationale administrative sanktioner
over for dette forretningssted eller denne ejendom.

7.  Enhver foranstaltning, der treffes i henhold til stk. 2-6, og som
omfatter begrensninger i udevelsen af forsikringsvirksomhed, skal
beherigt begrundes og meddeles det pagaldende forsikringsselskab.

8. Forsikringsselskaber forelegger pd opfordring tilsynsmyndighe-
derne i vertslandet alle de dokumenter, der forlanges af dem med
henblik pd gennemforelsen af stk. 1-7, for s& vidt som forsikringssel-
skaber, der har hovedsade i denne medlemsstat, ogsa er forpligtet dertil.

9.  Medlemsstaterne underretter Kommissionen og EIOPA om antallet
og arten af sager, der har fort til afslag i henhold til artikel 146 og 148,
eller hvor der er truffet foranstaltninger i henhold til stk. 3 og 4 i denne
artikel.

Artikel 156

Reklame

Forsikringsselskaber med hovedsade i en medlemsstat kan ved anven-
delse af ethvert foreliggende kommunikationsmiddel reklamere for deres
ydelser i vertslandet, sd lenge de ikke tilsidesetter de regler om
saddanne reklamers form og indhold, der er begrundet i almene hensyn.

Artikel 157

Skatter pa przemier

1. Uden at det foregriber en senere harmonisering, er alle forsikrings-
aftaler udelukkende palagt de indirekte skatter og skattelignende afgifter,
hvormed forsikringspreemierne er belastet i den medlemsstat, hvor risi-
koen bestér eller i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar.

Ved anvendelsen af forste afsnit betragtes indbo i en ejendom, der er
beliggende pd en medlemsstats omrdde, med undtagelse af varer i
erhvervsmaessig transit, som en risiko, der bestar i denne medlemsstat,
selv. om ejendommen og dens indbo ikke er dakket af samme
forsikringsaftale.

I Spanien palaegges forsikringsaftaler ogsé de ekstragebyrer, der ved lov
er fastsat til fordel for det spanske »Consorcio de Compensacion de
Seguros« til udferelse af dets opgaver i forbindelse med godtgerelse
af tab pa grund af usadvanlige begivenheder i denne medlemsstat.
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2. Den lovgivning, der finder anvendelse pé aftalen efter artikel 178 i
dette direktiv og efter forordning (EF) nr. 593/2008, har ingen indfly-
delse pa den gazldende skattemaessige ordning.

3.  Hver medlemsstat anvender pa de forsikringsselskaber, som
dekker risici eller indgar forpligtelser pa dens omrade, de nationale
bestemmelser vedrerende de foranstaltninger, der skal sikre opkravning
af de indirekte skatter og skattelignende afgifter i henhold til stk. 1.

Underafdeling 2

Genforsikring

Artikel 158

Genforsikringsselskaber, der ikke efterkommer retsregler

1. Konstaterer tilsynsmyndighederne i en medlemsstat, at et genfor-
sikringsselskab, der pd denne medlemsstats omrade har en filial eller
udever virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjeneste-
ydelser, ikke efterkommer de retsregler i navnte medlemsstat, der
gelder for det, krever de, at det pageldende genforsikringsselskab
bringer disse uregelmassige forhold til opher. Samtidig foreleegger de
disse forhold for tilsynsmyndighederne i hjemlandet.

2. Hvis genforsikringsselskabet trods de foranstaltninger, der er
truffet af hjemlandet, fortsat overtraeder de retsregler, der gelder for
det i vertslandet, eller fordi disse retsregler viser sig at vare utilstraek-
kelige, kan vertslandets tilsynsmyndigheder, efter at have givet hjem-
landets tilsynsmyndigheder meddelelse herom, treffe egnede foranstalt-
ninger for at forhindre eller sanktionere yderligere overtradelser og,
safremt det er strengt nedvendigt, forbyde selskabet at indgd nye genfor-
sikringsaftaler pd vertslandets omréade.

Desuden kan tilsynsmyndigheden i hjemlandet eller vaertsmedlemsstaten
henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand i overensstemmelse
med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010. I sa fald kan EIOPA
handle i overensstemmelse med de befgjelser, den er tillagt i henhold til
navnte artikel.

Medlemsstaterne sikrer, at det pa deres omrade er muligt at forkynde de
retsdokumenter, der er nedvendige for sadanne foranstaltninger, for
genforsikringsselskaberne.

3. Enhver foranstaltning, der treeffes i henhold til stk. 1 og 2, og som
omfatter sanktioner eller begrensninger i udevelsen af genforsikrings-
virksomhed, skal beherigt begrundes og meddeles det pageldende
genforsikringsselskab.
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Afdeling 4
Statistiske oplysninger

Artikel 159

Statistiske oplysninger om grzenseoverskridende virksomhed

Forsikringsselskaberne meddeler sarskilt for henholdsvis forsikrings-
virksomhed, der udeves i henhold til reglerne om fri etableringsret,
og forsikringsvirksomhed, der udeves i henhold til reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser, den kompetente tilsynsmyndighed i hjem-
landet belabet for premier, skadesudgifter og provisioner, uden fradrag
af genforsikringsandelen, pd felgende made:

a) for skadesforsikring: efter branche i overensstemmelse med den rele-
vante delegerede retsakt

b) for livsforsikring: efter branche i overensstemmelse med den rele-
vante delegerede retsakt.

For si vidt angér forsikringsklasse 10 i del A i bilag I, undtagen fragt-
forerens ansvar, underretter det pageldende selskab ogsé tilsynsmyndig-
hederne om skadesfrekvensen og de gennemsnitlige skadesudgifter.

Hjemlandets tilsynsmyndigheder forelegger inden for en rimelig frist og
i samlet form de i stk. 1 og 2 omhandlede oplysninger til tilsynsmyn-
dighederne i de berorte medlemsstater efter anmodning fra disse.

Afdeling 5

Behandling af aftaler indgdet af filialer i forbindelse
med likvidation

Artikel 160

Likvidation af forsikringsselskaber

Treder et forsikringsselskab i likvidation, skal forpligtelserne i forbin-
delse med aftaler, der er indgédet gennem en filial eller i henhold til
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, opfyldes pa samme made
som forpligtelserne i forbindelse med dette selskabs andre forsikrings-
aftaler, uanset de sikredes eller begunstigedes nationalitet.

Artikel 161

Likvidation af genforsikringsselskaber

Treder et genforsikringsselskab i likvidation, skal forpligtelserne i
forbindelse med aftaler, der er indgdet gennem en filial eller i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, opfyldes pa
samme made som forpligtelserne i forbindelse med dette selskabs andre
genforsikringsaftaler.
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KAPITEL IX

Filialer, der er etableret inden for feellesskabet, og som herer under
forsikrings- eller genforsikringsselskaber med hovedscede uden for
feellesskabet

Afdeling 1
Adgang til udevelse af virksomhed

Artikel 162

Principper for at opna tilladelse og betingelser

1.  Medlemsstaterne ger adgangen til den i artikel 2, stk. 1, forste
afsnit, omhandlede form for virksomhed pa deres omrade betinget af en
tilladelse for alle selskaber med hovedsede uden for Fellesskabet.

2. Medlemsstaten kan give denne tilladelse, séfremt selskabet mindst
opfylder folgende betingelser:

a) det er befgjet til at udeve forsikringsvirksomhed i medfer af den
nationale lovgivning, det er undergivet

b) det opretter en filial pd den medlemsstats omrade, hvor tilladelse
soges

c¢) det forpligter sig til pé filialens hjemsted at fore serskilt regnskab for
den virksomhed, der udeves der, samt opbevare alle forretningsdoku-
menter sammesteds

d) det udpeger en generalagent, som skal godkendes af tilsynsmyndig-
hederne

e) det rader i den medlemsstat, hvor det seger om tilladelse, over
aktiver af en storrelse, der mindst er lig med halvdelen af det i
artikel 129, stk. 1, litra d), foreskrevne absolutte minimum for mini-
mumskapitalkravet og deponerer en fjerdedel af dette absolutte
minimum som sikkerhed

f) det forpligter sig til at overholde solvenskapitalkravet og minimums-
kapitalkravet 1 overensstemmelse med artikel 100 og 128

g) det oplyser navn og adresse pd den skadebehandlingsreprasentant,
som er udpeget i enhver anden medlemsstat end den, hvor tilladelsen
soges, hvis de dekkede risici henherer under forsikringsklasse 10 i
del A i bilag I, bortset fra fragtforerens ansvar

h) det fremlegger en driftsplan i henhold til artikel 163

i) det overholder de ledelseskrav, der er fastsat i kapitel IV, afdeling 2.

3. Med henblik pa dette kapitel forstds ved »filial« en permanent
tilstedeveerelse pa en medlemsstats omrade af et selskab som omhandlet
i stk. 1, der opnér tilladelse i denne medlemsstat og udever
forsikringsvirksomhed.
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Artikel 163
Driftsplan for filialen

1.  Den i artikel 162, stk. 2, litra h), nevnte driftsplan for filialen skal
indeholde folgende:

a) oplysninger om arten af de risici eller forpligtelser, som selskabet har
til hensigt at patage sig

b) oplysninger om grundprincipperne for genforsikring

c) sken over det fremtidige solvenskapitalkrav, jf. kapitel VI, afdeling
4, pa basis af den forventede balance samt oplysninger om den
metode, der anvendes til beregning af disse sken

d) sken over det fremtidige minimumskapitalkrav, jf. kapitel VI, afde-
ling 5, pé basis af den forventede balance samt oplysninger om den
metode, der anvendes til beregning af disse sken

e) oversigt over selskabets anerkendte P C1 kapitalgrundlag € og
» C1 basiskapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet
og minimumskapitalkravet som omhandlet i kapitel VI, afdeling 4
og 5

f) ansldede omkostninger ved opbygningen af administrationen og akvi-
sitionsnettet, de dertil bestemte finansielle midler og, hvis de risici,
der skal dakkes, henherer under forsikringsklasse 18 i del A i bilag
I, de midler, der star til radighed til levering af assistancen

g) oplysninger om strukturen i ledelsessystemet.

2. Ud over kravene i stk. 1 skal driftsplanen for de forste tre regn-
skabsar indeholde folgende:

a) en prognosticeret balance

b) sken over de finansielle midler, der er bestemt til dekning af de
forsikringsmassige hensattelser, minimumskapitalkravet og solven-
skapitalkravet

c) for skadesforsikringsvirksomhed:

i) de ansldede administrationsomkostninger bortset fra omkostninger
i forbindelse med administrationens opbygning, navnlig de
lobende almindelige omkostninger og provisioner

ii) de anslaede praemier eller bidrag og skadesudgifter

d) for livsforsikringsvirksomhed skal driftsplanen indeholde en oversigt,
der giver detaljerede oplysninger om de forventede indtegter og
udgifter i forbindelse med direkte forsikringsvirksomhed, overtagelse
af genforsikring og afgivelse i genforsikring.
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3.  Medlemsstaterne kan, for s& vidt angér livsforsikringer, kreve, at
forsikringsselskaber foretager lobende anmeldelse af det tekniske
grundlag for beregningen af tariffer og forsikringsmessige hensettelser,
uden at dette dog ma geres til en forhdndsbetingelse for, at et livsfor-
sikringsselskab kan udeve sin virksomhed.

Artikel 164

Overdragelse af portefelje

1.  Medlemsstaterne tillader pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser, at filialer, der er etableret pd deres omrdde og omhandlet i
dette kapitel, overdrager hele eller en del af deres forsikringsportefolje
til et overtagende selskab, der er etableret i samme medlemsstat, hvis
tilsynsmyndighederne i denne medlemsstat eller i givet fald i den i
artikel 167 omhandlede medlemsstat bekrefter, at det overtagende
selskab, overdragelsen taget i betragtning, har »C1 det fornedne aner-
kendte kapitalgrundlag <« til dakning af det i artikel 100, stk. 1,
omhandlede solvenskapitalkrav.

2. Medlemsstaterne tillader pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser, at filialer, der er etableret pad deres omrade og omhandlet i
dette kapitel, overdrager hele eller en del af deres forsikringsportefolje
til et forsikringsselskab med hovedsade i en anden medlemsstat, hvis
tilsynsmyndighederne i denne medlemsstat bekrafter, at det overtagende
selskab, overdragelsen taget i betragtning, har »C1 det fornedne aner-
kendte kapitalgrundlag « til dakning af det i artikel 100, stk. 1,
omhandlede solvenskapitalkrav.

3.  Séfremt en medlemsstat pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser tillader, at filialer, der er etableret pa dens omrdder og
omhandlet i dette kapitel, overdrager hele eller en del af deres forsik-
ringsportefolje til et agentur eller en filial, som er omhandlet i dette
kapitel og etableret pa en anden medlemsstats omrade, skal den sikre
sig, at tilsynsmyndighederne i det overtagende selskabs hjemland eller i
givet fald i den i artikel 167 omhandlede medlemsstat bekrefter at:

a) det overtagende selskab, overdragelsen taget i betragtning, har
»C1 det fornodne anerkendte kapitalgrundlag <« til dekning af
solvenskapitalkravet

b) en sddan overdragelse er mulig efter loven i det overtagende selskabs
hjemland, og

c¢) sidstnzvnte er indforstdet med overdragelsen.

4. Den medlemsstat, hvor den overdragende filial er beliggende,
giver i de i stk. 1, 2 og 3 navnte tilfelde tilladelse til overdragelsen
efter at have modtaget godkendelse fra tilsynsmyndighederne i den
medlemsstat, hvor risikoen eller forpligtelsen bestdr, séfremt denne
ikke er den medlemsstat, hvor den overdragende filial er beliggende.
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5. Tilsynsmyndighederne i de herte medlemsstater meddeler tilsyns-
myndighederne i det overdragende filials hjemland deres udtalelse eller
deres samtykke senest tre méneder efter anmodningens modtagelse. Har
de herte myndigheder ikke svaret ved udlebet af denne frist, betragtes
dette som en positiv udtalelse eller et stiltiende samtykke.

6. En overdragelse, der tillades i henhold til stk. 1-5, skal i den
medlemsstat, hvor risikoen eller forpligtelsen bestdr, offentliggeres
som foreskrevet i den nationale lovgivning.

Overdragelsen kan uden videre gores geldende over for de berorte
forsikringstagere, de forsikrede og enhver anden person, som har rettig-
heder eller forpligtelser i kraft af de overdragne aftaler.

Artikel 165

Forsikringsmeessige henszettelser

Medlemsstaterne pélaeegger selskaberne at oprette tilstraekkelige forsik-
ringsmessige hensettelser til dekning af de pad deres omrade indgéede
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser beregnet i overensstemmelse
med kapitel VI, afdeling 2. Medlemsstaterne palaegger selskaberne at
vaerdianseette aktiver og passiver i overensstemmelse med kapitel VI,
afdeling 1, og beregne »C1 kapitalgrundlaget « i overensstemmelse
med kapitel VI, afdeling 3.

Artikel 166

Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

1. Hver medlemsstat palegger de filialer, der er oprettet pd dens
omrade, at rdde over P C1 et anerkendt kapitalgrundlag «, der er
sammensat som beskrevet i artikel 98, stk. 3.

Solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet beregnes i overensstem-
melse med bestemmelserne i kapitel VI, afdeling 4 og 5.

Ved beregning af solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet, bade
i forbindelse med skadesforsikring of i forbindelse med livsforsikring
skal imidlertid kun filialens forretninger tages i betragtning.

2. »C1 Det anerkendte basiskapitalgrundlag «, der kraeves til
daekning af minimumskapitalkravet og det absolutte minimum for mini-
mumskapitalkravet sammensattes i overensstemmelse med artikel 98,
stk. 4.
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3. P»C1 Det anerkendte basiskapitalgrundlag € md ikke vare
mindre end halvdelen af det i artikel 129, stk. 1, litra d), fastsatte
absolutte minimum.

Den sikkerhed, der stilles i overensstemmelse med artikel 162, stk. 2,
litra e), medregnes i »C1 det anerkendte basiskapitalgrundlag < til
dekning af minimumskapitalkravet.

4. De aktiver, der dekker solvenskapitalkravet, skal op til et belab pa
storrelse med minimumskapitalkravet vere lokaliseret i den medlems-
stat, hvor virksomheden udeves og, for s& vidt angar det resterende
beleb, inden for Fallesskabet.

Artikel 167

Fordele for selskaber med tilladelse i flere medlemsstater

1. Selskaber, der har anmodet om eller opndet tilladelse fra flere
medlemsstater, kan anmode om felgende fordele, som kun kan ydes
samlet:

a) det i artikel 166 omhandlede solvenskapitalkrav beregnes pé
grundlag af den samlede virksomhed, som de udever inden for
Feellesskabet

b) den i artikel 162, stk. 2, litra ), omhandlede sikkerhed stilles kun i
én af disse stater

¢) de aktiver, der dakker minimumskapitalkravet, kan i overensstem-
melse med artikel 134 lokaliseres i hvilken som helst af de medlems-
stater, hvor de udever deres virksomhed.

I de i forste afsnit, litra a), naevnte tilfelde tages kun den virksomhed,
som udgves af samtlige filialer, der er etableret inden for Feellesskabet, i
betragtning ved denne beregning.

2. Anmodning om opnéelse af de i stk. 1 navnte fordele fremsattes
over for tilsynsmyndighederne i de pageldende medlemsstater. I anmod-
ningen anfores den myndighed, der fremover skal efterprove de i
Fellesskabet etablerede filialers solvens for sd vidt angar deres
samlede virksomhed. Selskabets valg af myndighed skal begrundes.

Den sikkerhed, der er omhandlet i artikel 162, stk. 2, litra e), stilles i
den pagzldende medlemsstat.

3.  Dei stk. 1 nevnte fordele md kun ydes med samtykke fra tilsyns-
myndighederne i samtlige de medlemsstater, hvor anmodningen er
fremsat.

Disse fordele far virkning fra det tidspunkt, pa hvilket den valgte
tilsynsmyndighed over for de evrige tilsynsmyndigheder har erklaeret
sig rede til at efterprove de i Fallesskabet etablerede filialers solvens
for sa vidt angar deres samlede virksomhed.
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Den valgte tilsynsmyndighed modtager fra de evrige medlemsstater de
oplysninger, der er nedvendige for at efterprove den samlede solvens for
filialer, der er etableret pa deres omrade.

4.  Tilladelsen til at anvende de i medfer af stk. 1, 2 og 3 ydede
fordele tilbagekaldes af samtlige bererte medlemsstater samtidig pa
foranledning af en eller flere af de bererte medlemsstater.

Artikel 168

Beretning, tilsynsmessigt og statistisk materiale og kriseramte
selskaber

Med henblik pé denne afdeling finder artikel 34 og artikel 139, stk. 3,
samt artikel 140 og 141 anvendelse.

Ved anvendelsen af artikel 137-139 i tilfeelde af en virksomhed, der har
opnéet de i artikel 167, stk. 1, 2 og 3, omhandlede fordele, ligestilles
den tilsynsmyndighed, der har til opgave at efterprove solvensen i de
filialer, der er etableret inden for Fallesskabet, for sa vidt angér deres
samlede virksomhed, med tilsynsmyndigheden i den medlemsstat, pa
hvis omréde virksomheden har sit vedtegtsmassige hjemsted.

Artikel 169

Adskillelse af skades- og livsforsikringsvirksomhed

1.  De i denne afdeling omhandlede filialer ma ikke samtidig udeve
livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed i samme medlemsstat.

2. Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne fastsatte, at de i denne afdeling
omhandlede filialer, som pé den i artikel 73, stk. 5, forste afsnit, neevnte
relevante dato udevede de to former for virksomhed pé en medlemsstats
omréade, kan fortsaette deres virksomhed dér péd betingelse af, at der i
overensstemmelse med artikel 74 oprettes sarskilt forvaltning for hver
af disse former for virksomhed.

3.  Enhver medlemsstat, som i medfer af artikel 73, stk. 5, andet
afsnit, kraever af de selskaber, der er etableret pd dens omrade, at de
opherer med samtidig at udeve de former for virksomhed, som de
udevede pa den i artikel 73, stk. 5, forste afsnit, navnte relevante
dato, skal kraeve, at denne afgerelse ligeledes finder anvendelse péa de
i denne afdeling omhandlede filialer, som er etableret pd dens omrade,
og som dér udever begge former for virksomhed samtidig.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at de i denne afdeling omhandlede
filialer, hvis hovedkontor udever begge former for virksomhed samtidig,
og som pa de i artikel 73, stk. 5, forste afsnit, n@vnte datoer pd en
medlemsstats omradde udelukkende wudevede skadesforsikringsvirk-
somhed, kan fortsatte deres virksomhed dér. Hvis selskabet gnsker at
udeve skadesforsikringsvirksomhed pé dette omréde, mé det kun udeve
livsforsikringsvirksomhed gennem et datterselskab.
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Artikel 170

Tilbagekaldelse af tilladelse for selskaber med tilladelse i flere
medlemsstater

Safremt den i artikel 167, stk. 2, nevnte myndighed tilbagekalder tilla-
delsen, underretter den tilsynsmyndighederne i de ovrige medlemsstater,
hvor selskabet udever sin virksomhed, herom, og disse treffer hensigts-
maessige foranstaltninger.

Safremt beslutningen om tilbagekaldelse begrundes med utilstrakkelig
samlet solvens, sdledes som den er fastsat ved det i artikel 167 omhand-
lede samtykke foranstalter de medlemsstater, der deltager i dette
samtykke, ligeledes tilbagekaldelse af deres tilladelse.

Artikel 171
Aftaler med tredjelande

Feallesskabet kan i de aftaler, det i overensstemmelse med traktaten
indgédr med et eller flere tredjelande, blive enige om anvendelse af
bestemmelser, der afviger fra de i denne afdeling fastsatte, med det
formal pa betingelse af gensidighed at garantere en tilstrekkelig beskyt-
telse af forsikringstagerne og de forsikrede i medlemsstaterne.

Afdeling 2

Genforsikring

Artikel 172

Akvivalens i forhold til genforsikringsselskaber

1. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter til precisering af kriterierne for vurdering af, hvor-
vidt et tredjelands solvensregler, som anvendes pd den genforsikrings-
virksomhed, der udeves af selskaber med hovedsade i det pdgeldende
tredjeland, er akvivalente med reglerne i afsnit I.

2. Hvis de i henhold til stk. 1 fastlagte kriterier er opfyldt af et
tredjeland, kan Kommissionen i overensstemmelse med artikel 301a
og bistaet af EIOPA i overensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010, vedtage delegerede retsakter, der fastsatter, at
tredjelandets solvensregler, som anvendes pd den genforsikringsvirk-
somhed, der udeves af selskaber med hovedsede i det pageldende
tredjeland, er akvivalente med reglerne i afsnit I i dette direktiv.

Disse delegerede retsakter tages regelmeessigt op til revision for at tage
hensyn til eventuelle afgerende andringer af den i afsnit I fastsatte
tilsynsordning og af tilsynsordningen i tredjelandet.

EIOPA offentligger og ajourferer pé sit websted en liste over alle de
tredjelande, der henvises til i forste afsnit.

3. Nar det i overensstemmelse med stk. 2 er blevet fastslaet, at et
tredjelands solvensregler er akvivalente med reglerne i dette direktiv,
behandles genforsikringsaftaler indgaet med selskaber med hovedsade i
dette tredjeland pa samme made som genforsikringsaftaler indgaet med
selskaber, der har opnéet tilladelse i overensstemmelse med dette
direktiv.
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4. Uanset stk. 2, og selv hvis de i henhold til stk. 1 fastlagte kriterier
ikke er opfyldt, kan Kommissionen i overensstemmelse med artikel 301a
og bistaet af EIOPA i overensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 vedtage delegerede retsakter, der fastslér, at de
solvensregler, som et tredjeland anvender pa den genforsikringsvirk-
somhed, der udeves af selskaber med hovedsade i det pagaldende
tredjeland, er midlertidigt akvivalente med reglerne i afsnit I, hvis det
pageldende tredjeland mindst opfylder folgende kriterier:

a) tredjelandet har forpligtet sig over for Unionen til at vedtage og
anvende solvensregler, der kan betragtes som @kvivalente i overens-
stemmelse med stk. 2, inden udlebet af denne begraensede periode,
og til at pabegynde processen for vurdering af akvivalens

b) det har udarbejdet et arbejdsprogram til opfyldelse af den i litra a)
omhandlede forpligtelse

¢) det har allokeret tilstrackkelige ressourcer til opfyldelse af den i litra
a) omhandlede forpligtelse

d) det anvender solvensregler, der er risikobaserede og opstiller kvan-
titative og kvalitative solvenskrav samt krav vedrerende tilsynsind-
beretning og gennemsigtighed

e) det har indgédet skriftlige aftaler med EIOPA og tilsynsmyndighe-
derne om samarbejde og udveksling af fortrolige oplysninger af
tilsynsmaessig karakter

f) det har et uafthengigt tilsynssystem, og

g) det har indfert tavshedspligt for alle, der handler pad vegne af dets
tilsynsmyndigheder, navnlig ved informationsudveksling mellem
EIOPA og tilsynsmyndigheder.

Alle delegerede retsakter vedrerende midlertidig akvivalens skal tage
hgjde for rapporter fra Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 177, stk. 2. Disse delegerede retsakter revideres regelmaessigt
pd grundlag af arlige statusrapporter fra det pagaldende tredjeland,
som fremlagges for og vurderes af Kommissionen en gang om daret.
EIOPA bistar Kommissionen i vurderingen af disse statusrapporter.

EIOPA offentligger og ajourforer pd sit websted en liste over alle de
tredjelande, der omhandles i forste afsnit.

Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a og yderligere precisere betingelserne fastsat i forste
afsnit.

5. Den begrensede periode, der er omhandlet i stk. 4, forste afsnit,
udlgber den 31. december 2020 eller pa den dato, hvor tilsynsordningen
i det pagzldende tredjeland, i overensstemmelse med stk. 2, betragtes
som varende akvivalent med det, der er fastlagt i afsnit I, alt efter
hvilket tidspunkt, der er tidligst.

Denne periode kan forleenges med op til et ar, sdfremt det er nedvendigt
for, at EIOPA og Kommissionen kan gennemfere akvivalensvurde-
ringen i henhold til stk. 2.
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6.  Genforsikringsaftaler indgdet med selskaber med hovedsade i et
tredjeland, hvis tilsynsordning er anerkendt som varende midlertidigt
xkvivalent i overensstemmelse med stk. 4, behandles pd samme made
som den i stk. 3 anforte. Artikel 173 finder ligeledes anvendelse for
genforsikringsselskaber med hovedseade i et tredjeland, hvis tilsynsord-
ning er anerkendt som midlertidigt &kvivalent i overensstemmelse med
stk. 4.

Artikel 173

Forbud mod at stille aktiver som sikkerhed

Medlemsstaterne mé ikke med henblik pa oprettelse af forsikringsmees-
sige hensettelser bevare eller indfere en ordning med bruttohensat-
telser, som indebarer, at aktiver stilles som sikkerhed for ikke optjente
premier og udestdende erstatningshensattelser, hvis genforsikreren er et
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab beliggende i et land,
hvis solvensregler betragtes som akvivalente med reglerne i dette
direktiv, jf. artikel 172.

Artikel 174

Principper og betingelser for udevelse af genforsikringsvirksomhed

En medlemsstat md ikke pa tredjelandsgenforsikringsselskaber, som
pabegynder eller udever genforsikringsvirksomhed pd dens omrade,
anvende bestemmelser, som indebarer en gunstigere behandling end
den, der indremmes genforsikringsselskaber med hovedsede i den
pageldende medlemsstat.

Artikel 175

Aftaler med tredjelande

1. Kommissionen kan fremsette forslag for Radet om at indlede
forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler vedrerende de
narmere vilkéar for, hvordan tilsynet skal anvendes pa:

a) tredjelandsgenforsikringsselskaber, som udever genforsikringsvirk-
somhed i Fellesskabet

b) Fellesskabsgenforsikringsselskaber, som udever genforsikringsvirk-
somhed i et tredjeland.

2. De i stk. 1 omhandlede aftaler skal bl.a. bestrabe sig pa at sikre en
effektiv markedsadgang pé basis af ekvivalens i forsigtighedsbaseret
regulering for genforsikringsselskaber pa hver kontraherende parts
omrade og gensidig anerkendelse af tilsynsregler og tilsynspraksis i
forbindelse med genforsikring. De skal ogsd bestraebe sig pa at sikre:

a) at medlemsstaternes tilsynsmyndigheder kan indhente de nedvendige
oplysninger for tilsynet med genforsikringsselskaber, som har hoved-
sede 1 Faellesskabet og udever virksomhed pé de pageldende tred-
jelandes omrade

b) at tredjelandes tilsynsmyndigheder kan indhente de nedvendige
oplysninger for tilsynet med genforsikringsselskaber, som har hoved-
sede pa deres omrade og udever virksomhed i Fellesskabet.
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3. Med forbehold af traktatens artikel 300, stk. 1 og 2, underseger
Kommissionen bistaet af Det Europaiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsrelaterede Pensioner resultatet af de i stk. 1 omhandlede
forhandlinger og den deraf opstaede situation.

KAPITEL X

Datterselskaber af forsikrings- og genforsikringsselskaber, der
henhorer under et tredjelands lovgivning, og sddanne selskabers
erhvervelse af kapitalinteresser

Artikel 176

Information fra medlemsstaterne til Kommissionen og EIOPA

Medlemsstaternes  tilsynsmyndigheder underretter ~Kommissionen,
EIOPA og de gvrige medlemsstaters tilsynsmyndigheder om enhver
meddelelse af tilladelse til et direkte eller indirekte datterselskab, hvis
moderselskab eller moderselskaber henherer under et tredjelands ret.

Der gives i den forbindelse ogsd oplysninger om den péagaldende
koncerns opbygning.

Nar et selskab henherende under et tredjelands ret erhverver kapital-
interesser 1 et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er meddelt
tilladelse i Unionen, hvilket bevirker, at forsikrings- eller genforsikrings-
selskabet bliver et datterselskab af dette tredjelandsselskab, underretter
hjemlandets tilsynsmyndigheder Kommissionen, EIOPA og de evrige
medlemsstaters tilsynsmyndigheder herom.

Artikel 177

Tredjelandes behandling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
fra Fallesskabet

1.  Medlemsstaterne underretter Kommissionen og EIOPA om alle
generelle vanskeligheder, som deres forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber har medt i forbindelse med etablering eller udevelse af virk-
somhed i et tredjeland.

2. Kommissionen forelegger med jevne mellemrum Rédet en
rapport, hvori den gennemgéir behandlingen 1 tredjelande af
forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i
Feellesskabet, med hensyn til felgende:

a) etableringen i tredjelande af forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber, der er meddelt tilladelse i Fallesskabet

b) deres erhvervelse af kapitalinteresser i forsikrings- eller genforsik-
ringsselskaber i tredjelande

c) deres udevelse af forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed

d) deres grenseoverskridende levering af forsikrings- eller genforsik-
ringsydelser fra Fallesskabet til tredjelande.

Kommissionen forelegger Rédet disse rapporter, om nedvendigt
ledsaget af passende forslag eller henstillinger.
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AFSNIT 1II

SARLIGE BESTEMMELSER VEDRORENDE FORSIKRING OG
GENFORSIKRING

KAPITEL 1

Geeldende lovgivning og betingelser i direkte forsikringsaftaler

Afdeling 1

Gzldende lovgivning

Artikel 178

Galdende lovgivning

Medlemsstater, der ikke er omfattet af forordning (EF) nr. 593/2008,
anvender bestemmelserne i den forordning til at afgere, hvilken lovgiv-
ning der finder anvendelse péd forsikringsaftaler, der falder ind under
artikel 7 1 nevnte forordning.

Afdeling 2
Lovpligtig forsikring

Artikel 179
Andre forpligtelser

1. Skadesforsikringsselskaber kan tilbyde og indgd aftaler om
lovpligtig forsikring pa de i denne artikel fastsatte betingelser.

2. Pabyder en medlemsstat forsikringspligt, opfylder forsikrings-
aftalen kun dette pébud, hvis den overholder de sarlige bestemmelser,
der gelder for forsikringen i den pigzldende medlemsstat.

3. Kraver en medlemsstat lovpligtig forsikring, og skal forsikrings-
selskabet meddele tilsynsmyndighederne, at dekningen er bortfaldet,
kan dette bortfald kun geres geldende over for skadelidte tredjeparter
pa de i denne medlemsstat fastsatte betingelser.

4.  Hver medlemsstat underretter Kommissionen om de risici, for
hvilke der kraves lovpligtig forsikring, med angivelse af folgende:

a) de sarlige bestemmelser vedrerende denne forsikring

b) de oplysninger, som skal indeholdes i den attest, som skadesforsik-
ringsselskabet skal udstede til den forsikrede, nér den pageldende
medlemsstat kraver bevis for, at forsikringspligten er opfyldt.

En medlemsstat kan kraeve, at de i forste afsnit, litra b), omhandlede
oplysninger omfatter en erklaering fra forsikringsselskabet om, at forsik-
ringsaftalen er i overensstemmelse med de serlige bestemmelser, der
gelder for denne forsikring.
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Kommissionen offentligger de i forste afsnit, litra b), omhandlede oplys-
ninger i Den Europciske Unions Tidende.

Afdeling 3

Almene hensyn

Artikel 180

Almene hensyn

Hverken den medlemsstat, hvor risikoen eller den medlemsstat, hvor
forpligtelsen bestdr, mé& forhindre forsikringstageren i at indgd en
aftale med et forsikringsselskab, der har féet tilladelse i henhold til
artikel 14, néar indgéelsen af aftalen ikke er i strid med geldende rets-
regler begrundet i almene hensyn i den medlemsstat, hvor risikoen eller
forpligtelsen bestar.

Afdeling 4

Betingelser i forsikringsaftaler og beregning af
tariffer

Artikel 181
Skadesforsikring

1.  Medlemsstaterne ma ikke stille krav om forudgédende godkendelse
eller lobende anmeldelse af de almindelige og specielle betingelser i
forsikringsaftaler, af tariffer og af formularer og andre trykte doku-
menter, som et forsikringsselskab agter at anvende over for
forsikringstagerne.

Medlemsstaterne kan kreve, at de pageldende betingelser og de avrige
dokumenter pa opfordring skal kunne foreleegges, alene med henblik pa
at kontrollere, at nationale bestemmelser om forsikringsaftaler over-
holdes. Disse krav ma ikke gores til en forhandsbetingelse for, at et
forsikringsselskab kan udeve sin virksomhed.

2. En medlemsstat, der palegger forpligtelse til at tegne en forsik-
ring, kan kraeve, at forsikringsselskaber meddeler tilsynsmyndighederne
de almindelige og specielle betingelser i sddanne forsikringer, for de
anvendes.

3.  Medlemsstaterne skal hverken opretholde eller indfere krav om
forudgaende meddelelse om eller godkendelse af tarifforhgjelser,
medmindre krav herom alene er et led 1 en almindelig
priskontrolordning.

Artikel 182

Livsforsikring

Medlemsstaterne mé ikke stille krav om forudgaende godkendelse eller
lebende anmeldelse af de almindelige og specielle betingelser i forsik-
ringsaftaler, af tariffer, af det tekniske grundlag for beregningen af bl.a.
tariffer og forsikringsmaessige hensettelser og af formularer og andre
trykte dokumenter, som et livsforsikringsselskab agter at anvende over
for forsikringstagerne.
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Hjemlandet kan dog med det ene formal at kontrollere, at de nationale
bestemmelser vedrerende de aktuarmassige principper overholdes,
kreeve lobende anmeldelse af det tekniske grundlag for beregningen af
tariffer og forsikringsmaessige hensattelser. Disse krav ma ikke gores til
en forhindsbetingelse for, at et forsikringsselskab kan udeve sin
virksomhed.

Afdeling 5

Oplysninger til forsikringstagere

Underafdeling 1

Skadesforsikring

Artikel 183

Generelle oplysninger til forsikringstagere

1. Inden en skadesforsikringsaftale indgés, skal skadesforsikringssel-
skabet oplyse forsikringstageren om folgende:

a) hvilken lovgivning der skal gelde for aftalen, hvis parterne ikke kan
veelge frit

b) at parterne frit kan veelge lovgivning, og hvilken lovgivning forsik-
ringsselskabet foreslar.

Forsikringsselskabet skal ogsa underrette forsikringstageren om bestem-
melserne vedrerende behandling af klager fra forsikringstagere vedro-
rende aftalen, herunder om der findes en klageinstans, uden at dette
berarer forsikringstagerens adgang til at anlegge retssag.

2. Den i stk. 1 omhandlede pligt galder kun, hvis forsikringstageren
er en fysisk person.

3. Gennemforelsesbestemmelserne til stk. 1 og 2 fastsattes af den
medlemsstat, hvor risikoen bestar.

Artikel 184

Supplerende oplysninger i forbindelse med skadesforsikringer, der
tilbydes i henhold til reglerne om fri etableringsret eller fri
udveksling af tjenesteydelser

1. Nar en skadesforsikring tilbydes i henhold til reglerne om fri
etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, skal
forsikringstageren, inden forpligtelsen indgés, geres bekendt med, i
hvilken medlemsstat hovedsedet eller i givet fald den filial, hvormed
aftalen skal indgés, er beliggende.

Udleveres der dokumenter til forsikringstageren, skal de indeholde de i
forste afsnit naevnte oplysninger.

De i forste og andet afsnit omhandlede forpligtelser galder ikke for
store risici.

2. Aftalen eller alle andre dokumenter, der yder dakning, samt
forsikringsbegaringen, dersom den er bindende for forsikringstageren,
skal angive adressen pa hovedsedet for og i givet fald pé filialen af det
skadesforsikringsselskab, der yder dakningen.
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Medlemsstaterne kan kraeve, at navn og adresse pa den repraesentant for
skadesforsikringsselskabet, der er navnt i artikel 148 stk. 2, litra a),
ogsa anfores i de dokumenter, der er naevnt i dette stykkes forste afsnit.

Underafdeling 2

Livsforsikring

Artikel 185

Oplysninger til forsikringstageren

1. Inden en livsforsikringsaftale indgas, foreleegges forsikringstageren
mindst de i stk. 2, 3 og 4 navnte oplysninger.

2. Der meddeles folgende oplysninger om livsforsikringsselskabet:

a) selskabets navn og juridiske form

b) angivelse af, i hvilken medlemsstat selskabets hovedsade er belig-
gende, og i givet fald i hvilken medlemsstat den filial, som aftalen

indgds med, er beliggende

¢) hovedsadets adresse samt i givet fald adressen pa den filial, som
aftalen indgas med

d) en konkret henvisning til rapporten om solvens og ekonomisk situa-
tion som fastlagt i artikel 51, der giver forsikringstageren let adgang
til denne information.

3.  Der meddeles folgende oplysninger vedrerende forpligtelsen:

a) definitionen af de enkelte garantier og optioner

b) aftalens lgbetid

c) betingelserne for opsigelse af aftalen

d) betingelserne for indbetaling af premier, herunder over hvilken
arreekke

e) de narmere vilkar for beregning og tildeling af bonus

f) en angivelse af tilbagekebsvardi og fripoliceverdi og arten af de
hertil knyttede garantier

g) oplysninger om premier for de enkelte garantier, herunder for
hovedforsikringen og supplerende garantier, nar sadanne oplys-
ninger viser sig hensigtsmassige

h) en angivelse af anvendte referencevaerdier i forsikringsaftaler
tilknyttet investeringsfonde

i) en angivelse af arten af de underliggende aktiver i forbindelse med
unit-linked aftaler

j) Dbetingelser for udevelse af opsigelsesretten

k) generelle angivelser vedrerende den skatteordning, der geelder for
den pégaldende type aftale

1) bestemmelserne vedrerende behandling af klager vedrerende aftalen
fra forsikringstagerne, de forsikrede eller de begunstigede, herunder
om der findes en klageinstans, uden at dette bergrer retten til at
anleegge retssag
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m) den lovgivning, der skal galde for aftalen, hvis parterne ikke kan
veelge frit, eller, nar parterne frit kan vaelge lovgivning, den lovgiv-
ning livsforsikringsselskabet foreslar.

4. Der forelegges endvidere sarlige oplysninger med henblik pa at
sikre, at forsikringstageren virkelig kan forstd aftalens underliggende
risici, som bares af forsikringstageren.

»C1 5. Forsikringstageren informeres under hele forsikringsaftalens
lobetid € om enhver @ndring af felgende oplysninger:

a) de almindelige og sarlige betingelser

b) livsforsikringsselskabets navn og juridiske form samt hovedsadets
adresse og i givet fald adressen pa den filial, som aftalen er
indgéet med

c) alle oplysninger vedrerende stk. 3, litra d)-j), i tilfelde af tilleg til
aftalen eller i tilfeelde af andring af den lovgivning, der finder
anvendelse pa den

d) arligt oplysninger om bonussituationen.

Nér forsikringsselskabet i forbindelse med et tilbud om eller indgéelse
af en kontrakt om livsforsikring foreleegger tal vedrerende belobet pa
potentielle betalinger, der overstiger og gar ud over de kontraktmeessigt
fastlagte betalinger, forsyner forsikringsselskabet forsikringstageren med
en standardberegning med angivelse af den potenticlle betaling pa
udlgbsdatoen under anvendelse af premieberegningsgrundlaget ved tre
forskellige rentesatser; dette finder ikke anvendelse p& opherende forsik-
ringer og kontrakter; forsikringsselskabet informerer klart og forstaeligt
forsikringstageren om, at standardberegningen kun er en beregnings-
model, der er baseret pd teoretiske antagelser, og at forsikringstageren
ikke kan gere kontraktmessige krav geldende pa grundlag af
standardberegningen.

Ved forsikringer med ret til bonus underretter forsikringsselskabet én
gang arligt skriftligt forsikringstageren om status for forsikringstagerens
krav, herunder ret til bonus. Nér forsikringsselskabet har forelagt tal om
denpotentielle fremtidige udvikling af retten til bonus, underretter forsik-
ringsselskabet endvidere forsikringstageren om forskellene mellem den
faktiske udvikling og de oprindelige data.

6.  Oplysningerne i stk. 2-5 skal forelaegges skriftligt og vaere klart og
precist formuleret og affattet pa et officielt sprog i den medlemsstat,
hvor forpligtelsen bestér.

Oplysningerne kan dog affattes pd et andet sprog, hvis forsikrings-
tageren anmoder derom, og det er tilladt i henhold til medlemsstatens
lovgivning, eller forsikringstageren frit kan velge, hvilken lovgivning
der skal anvendes.

7.  Den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestir, ma kun kraeve, at livs-
forsikringsselskaberne giver andre oplysninger end dem, der er anfort i
stk. 2-5, hvis sddanne oplysninger er nedvendige for, at forsikrings-
tageren virkelig kan forstd de vesentligste elementer af forpligtelsen.

8.  Gennemforelsesbestemmelserne til stk. 1-7 fastsettes af den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar.
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Artikel 186
Opsigelsesperiode
1. Medlemsstaterne serger for, at forsikringstagere, der tegner indi-
viduelle livsforsikringer, har en frist pd mellem 14 og 30 dage fra det

tidspunkt, hvor de fik meddelelse om, at forsikringsaftalen er indgéet, til
at opsige aftalen.

Forsikringstagernes meddelelse om, at aftalen opsiges, medforer, at de
fremover frigeres for alle forpligtelser i henhold til den pégeldende
aftale.

Betingelserne for opsigelse og de heraf affedte evrige retsvirkninger
bestemmes efter den lovgivning, der finder anvendelse pa forsikrings-
aftalen, navnlig hvad angér retningslinjerne for, hvorledes forsikrings-
tageren underrettes om, at forsikringsaftalen er indgéet.

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende stk. 1 i folgende tilfeelde:
a) nar aftalen har en lebetid pa seks maneder eller derunder

b) nar forsikringstageren pa grund af sin serlige situation eller de
omstendigheder, hvorunder aftalen er indgédet, ikke har brug for
serlig beskyttelse.

Nér medlemsstaterne gor brug af muligheden i forste afsnit, angiver de
dette i deres lovgivning.

KAPITEL 11

Scerlige bestemmelser vedrorende skadesforsikring

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 187

Policebetingelser

De almindelige og sarlige policebetingelser omfatter ikke de betin-
gelser, der er beregnet pad i de enkelte tilfalde at tage hensyn til de
serlige omstendigheder ved den risiko, der skal dekkes.

Artikel 188

Ophavelse af monopolstillinger

Medlemsstaterne serger for at ophave den monopolstilling med hensyn
til adgang til udevelse af virksomhed inden for bestemte forsikrings-
klasser, der er indremmet organer, der er etableret pa deres omrade, og
som er navnt i artikel 8.

Artikel 189

Deltagelse i nationale garantiordninger

Vertslande kan kraeve, at skadesforsikringsselskaber pd samme vilkar
som de skadesforsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse pa deres
omrade, skal vere medlemmer af og deltage i enhver ordning, der
skal garantere de forsikrede eller de skadelidte tredjeparter betaling af
erstatningsydelser.
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Afdeling 2

Coassurance inden for faelleskabet

Artikel 190

Coassurancevirksomhed inden for Fallesskabet

1.  Bestemmelserne i denne afdeling finder anvendelse pa sddan coas-
surancevirksomhed inden for Fellesskabet, der angér en eller flere af de
risici, der er opfert under forsikringsklasse 3-16 i del A i bilag I, og som
opfylder folgende betingelser:

a) risikoen er en stor risiko

b) risikoen er ved en enkelt aftale med en samlet preemie og for samme
tidsrum daekket af flere forsikringsselskaber, der som coassuranderer
ikke heafter solidarisk, og hvoraf et er det ledende forsikringsselskab

c¢) risikoen bestér inden for Fellesskabet

d) for at kunne dakke risikoen behandles det ledende forsikringsselskab
som et forsikringsselskab, der selv ville kunne deekke hele risikoen

e) mindst en af coassurandererne deltager i aftalen gennem sit hoved-
sede eller en filial, der er etableret i en anden medlemsstat end den,
hvor det ledende forsikringsselskab er etableret

f) det ledende forsikringsselskab varetager fuldt ud den rolle, som
tilkommer det ifelge praksis inden for coassurancevirksomhed og
fastsaetter navnlig forsikringsbetingelser og tariffer.

2. Artikel 147-152 finder kun anvendelse pa det ledende
forsikringsselskab.

3. Coassurancevirksomhed, som ikke opfylder de i stk. 1 navnte
betingelser, henhgrer fortsat under bestemmelserne i dette direktiv,
dog med undtagelse af bestemmelserne i denne afdeling.

Artikel 191

Deltagelse i coassurancevirksomhed i Fzellesskabet

Forsikringsselskabers ret til at deltage i coassurancevirksomhed inden
for Feellesskabet mé ikke gores betinget af andre bestemmelser end dem,
der er fastsat i denne afdeling.

Artikel 192

Forsikringsmzessige henszettelser

Sterrelsen af de forsikringsmeessige hensattelser fastsettes af de forskel-
lige coassuranderer i henhold til de regler, der er fastsat af deres hjem-
lande, eller i mangel af sddanne i henhold til den i denne stat geeldende
praksis.

Dog skal de forsikringsmeaessige hensettelser veere mindst lige sa store
som de hensattelser, som er fastsat af det ledende forsikringsselskab i
henhold til reglerne i selskabets hjemland.
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Artikel 193
Statistiske oplysninger

Hjemlandene serger for, at coassuranderer rdder over statistiske oplys-
ninger, der viser omfanget af den coassurancevirksomhed inden for
Fellesskabet, de deltager i, samt hvilke medlemsstater der er tale om.

Artikel 194

Behandling af coassuranceaftaler i forbindelse med likvidation

I tilfelde af et forsikringsselskabs likvidation opfyldes forpligtelser i
forbindelse med deltagelse i en coassuranceaftale inden for Feellesskabet
pa samme made som forpligtelser i forbindelse med dette selskabs andre
forsikringsaftaler, uanset de forsikredes eller de begunstigedes
nationalitet.

Artikel 195
Udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder

Med henblik pd gennemforelsen af bestemmelserne i denne afdeling
meddeler medlemsstaternes tilsynsmyndigheder hinanden alle nedven-
dige oplysninger som led i det samarbejde, der er omhandlet i afsnit I,
kapitel IV, afdeling 5.

Artikel 196

Samarbejde om gennemforelse

Kommissionen og medlemsstaternes tilsynsmyndigheder samarbejder
teet med henblik pa at undersege de vanskeligheder, der eventuelt kan
opstd ved gennemforelsen af bestemmelserne i denne afdeling.

Som led i dette samarbejde undersgges navnlig mulige fremgangsmader,
som viser, at det ledende forsikringsselskab ikke opfylder den rolle, som
tilkommer det ifelge praksis inden for coassurancevirksomhed, eller
fordi dekningen af de pageldende risici tydeligvis ikke kraever delta-
gelse af to eller flere forsikringsselskaber.

Afdeling 3

Assistance

Artikel 197

Virksomhed svarende til turistassistance

Medlemsstaterne kan lade virksomhed i form af assistance til personer,
der kommer i vanskeligheder under andre omstendigheder end de i
artikel 2, stk. 2, omhandlede, vere underlagt dette direktiv.

Gor en medlemsstat brug af denne mulighed, skal den sidestille de
nevnte former for virksomhed med dem, der er klassificeret under
forsikringsklasse 18 i del A i bilag I.

Stk. 2 pavirker pa ingen made de i bilag I fastsatte klassificeringsmulig-
heder for de former for virksomhed, der klart henherer under andre
forsikringsklasser.
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Afdeling 4
Retshjelpsforsikring

Artikel 198

Anvendelsesomradet for bestemmelserne i denne afdeling

1. Bestemmelserne i denne afdeling gaelder for den retshjalpsforsik-
ring, som er omhandlet under forsikringsklasse 17 i del A i bilag I,
hvorved et forsikringsselskab mod premiebetaling forpligter sig til at
dekke omkostninger ved retssager og at prastere andre tjenesteydelser,
der folger af forsikringsdekningen, blandt andet med henblik pé:

a) at opnd erstatning for den skade, som den forsikrede har lidt, enten
ved forlig eller under en civilretlig sag eller en straffesag

b) at forsvare eller repraesentere den forsikrede under en civilsag, en
straffesag eller en sag behandlet administrativt eller pd lignende
made, eller i anledning af et krav, som er rejst mod vedkommende.

2. Bestemmelserne i denne afdeling finder ikke anvendelse:

a) pa retshjelpsforsikring, der er knyttet til tvister eller risici hidrerende
fra brugen af sogdende fartojer, eller som har forbindelse med sddan
brug

b) pd den virksomhed, der udeves af et ansvarsforsikringsselskab i
forbindelse med den forsikredes forsvar eller reprasentation i en
hvilken som helst sag behandlet retsligt eller administrativt, for s&
vidt denne virksomhed udeves samtidig med varetagelsen af det
pageldende forsikringsselskabs egne interesser i henhold til denne
dekning

c) safremt en medlemsstat foreskriver det, pa den retshjelpsforsikrings-
virksomhed, der udeves af et forsikringsselskab, der tilbyder assi-
stance, og som opfylder felgende betingelser:

i) virksomheden udeves i en anden medlemsstat end den, hvor den
forsikrede har sit faste opholdssted

ii) virksomheden indgér i en aftale, der kun vedrerer assistance til
personer, der kommer i vanskeligheder under rejser, under fraver
fra deres bopzl eller deres sedvanlige opholdssted.

Med henblik pa ferste afsnit, litra c), skal det af aftalen klart fremga, at
den pdgzldende dekning er begraenset til de i nevnte litra omhandlede
forhold og er accessorisk i forhold til assistancen.

Artikel 199

Seerskilte aftaler

Retshjelpsdekning skal vere omfattet af en i forhold til de ovrige
forsikringsklasser sarskilt aftale eller af et serskilt kapitel i en enkelt
police med angivelse af omfanget af retshjelpsdekningen, og, hvis
medlemsstaten kraever det, af den dertil svarende praemie.
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Artikel 200
Behandling af krav

1.  Hjemlandet sikrer, at forsikringsselskaber, efter den mulighed, som
medlemsstaten har valgt, eller efter eget valg, hvis medlemsstaten giver
sit samtykke hertil, vedtager mindst en af de metoder til behandling af
krav, der er beskrevet i stk. 2-4.

Uanset hvilken mulighed der vealges, anses de retshjelpssikredes inter-
esser for at vaere omfattet af akvivalente garantier i henhold til bestem-
melserne i denne afdeling.

2. Forsikringsselskaber sikrer, at ingen medarbejder, der beskeftiger
sig med behandlingen af retshjelpsforsikringskrav eller med juridisk
rddgivning i forbindelse med denne behandling, samtidig udever en
lignende aktivitet i et andet selskab, som har finansiel, forretnings-
messig eller administrativ tilknytning til forstnavnte forsikringsselskab,
og som omfatter en eller flere andre forsikringsklasser henherende under
bilag 1.

Forsikringsselskaber, der tegner flere forsikringsklasser, sikrer, at ingen
medarbejder, der beskaeftiger sig med behandlingen af retshjelpsforsik-
ringskrav eller med juridisk radgivning i forbindelse med denne behand-
ling, samtidig udever en lignende aktivitet inden for en anden forsik-
ringsklasse omfattet af samme selskaber.

3. Forsikringsselskabet overlader behandlingen af skadessager under
klassen for retshjelpsforsikring til et i juridisk henseende selvstandigt
selskab. Dette selskab angives i den serskilte aftale eller det sarskilte
kapitel, der er navnt i artikel 199.

Er dette i juridisk henseende selvstendige selskab knyttet til et andet
forsikringsselskab, som udever forsikringsvirksomhed i en eller flere af
de forsikringsklasser, der er anfert under del A i bilag I, skal de medar-
bejdere i det i juridisk henseende selvstendige selskab, der beskaftiger
sig med behandling af skadessager eller med juridisk radgivning i
forbindelse med denne behandling, ikke samtidig udeve den samme
eller en lignede aktivitet i det andet forsikringsselskab. Medlemsstaterne
kan bestemme, at dette krav ogsd skal gelde for medlemmerne af
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet.

4.  Aftalen foreskriver, at de forsikrede kan, s& snart forsikringssel-
skabets intervention kan paberabes, overdrage forsvaret af deres inter-
esser til en advokat efter eget valg, eller, for s& vidt den nationale
lovgivning tillader dette, til enhver anden beherigt kvalificeret person.

Artikel 201
Frit advokatvalg

1.  Enhver forsikringsaftale om retshjelp skal indeholde udtrykkelig
bestemmelse om at:

a) den forsikrede frit kan velge sin advokat eller enhver anden person,
som er beherigt kvalificeret i henhold til den nationale lovgivning,
nar det er pakrevet for at forsvare, repreesentere eller varetage hans
interesser i en sag behandlet retsligt eller administrativt
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b) de forsikrede frit kan vaelge en advokat eller, hvis de foretreekker det
og for sd vidt den nationale lovgivning tillader dette, enhver anden
beherigt kvalificeret person til at varetage deres interesser, nér der
foreligger en interessekonflikt.

2. Med henblik pd denne afdeling forstds ved »advokat« enhver
person, der har ret til at udeve virksomhed under en af de betegnelser,
der er anfeort i Radets direktiv 77/249/EQF af 22. marts 1977 om
lettelser med henblik pa den faktiske gennemforelse af advokaters fri
udveksling af tjenesteydelser (1).

Artikel 202

Undtagelse fra reglen om frit advokatvalg

1. Medlemsstaterne kan undtage retshjelpsforsikring fra artikel 201,
stk. 1, hvis samtlige nedenstdende betingelser er opfyldt:

a) forsikringen vedrerer udelukkende sager, der skyldes brug af vejke-
retgjer pa den pageldende medlemsstats omrade

b) forsikringen er knyttet til en aftale om ydelse af assistance i tilfaelde
af ulykke eller uheld, hvor et vejkeretej er impliceret

c) hverken retshjelpsforsikreren eller assistanceforsikreren daekker
ansvarsklasser

d) der er truffet forholdsregler, for at den juridiske radgivning og hver
parts repraesentation i en tvist varetages af totalt uathaengige advo-
kater, nar disse parter er retshjelpsforsikrede hos det samme
forsikringsselskab.

2. En undtagelse, som indremmes i medfer af stk. 1, bererer ikke
anvendelsen af artikel 200.

Artikel 203
Voldgift

Medlemsstaterne skal med henblik pa bileggelse af en tvist mellem
retshjelpsforsikreren og den forsikrede og med forbehold af enhver
ret til at indbringe en sag for en retsinstans i henhold til den nationale
lovgivning fastsette bestemmelser om voldgift eller andre procedurer,
som giver tilsvarende sikkerhed for objektivitet.

Forsikringsaftalen skal indeholde bestemmelse om, at den forsikrede har
ret til at bringe sddanne procedurer i anvendelse.

(") EFT L 78 af 26.3.1977, s. 17.
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Artikel 204

Interessekonflikt

Nér der opstir en interessekonflikt, eller hvis der er uenighed med
hensyn til tvistens bilaeggelse, skal retshjelpsforsikreren eller i givet
fald det organ, der behandler skadessagerne, underrette den forsikrede
om den i artikel 201, stk. 1, omhandlede ret og om muligheden for at
anvende den i artikel 203 navnte procedure.

Artikel 205

Ophavelse af krav om specialisering i retshjalpsforsikring

Medlemsstaterne ophaver enhver bestemmelse, der forbyder forsikrings-
selskaber at udeve retshjelpsforsikring og forsikring i andre forsikrings-
klasser samtidig pd deres omrade.

Afdeling 5
Sygeforsikring

Artikel 206

Sygeforsikring som alternativ til socialsikring

1.  Medlemsstater, hvor aftaler til dekning af de risici, der er navnt
under forsikringsklasse 2 i del A i bilag I, delvist eller fuldstendigt kan
erstatte den sygesikring, der er indbygget i den lovpligtige sociale
sikringsordning, kan kraeve at:

a) aftalen er i overensstemmelse med de specifikke retsforskrifter til
beskyttelse af almene hensyn i forbindelse med den péagaeldende
type forsikring, som medlemsstaten har fastsat,

b) de almindelige og specielle betingelser, der er forbundet med denne
forsikring, meddeles medlemsstatens tilsynsmyndigheder, for de
anvendes.

2. Medlemsstaterne kan kraeve, at sygeforsikring i henhold til stk. 1
teknisk set skal fungere pa lignende made som livsforsikring, néar alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) de betalte preemier beregnes pa grundlag af sygelighedstavler og
andre relevante statistiske oplysninger, som gelder for den medlems-
stat, hvor risikoen bestir, efter de matematiske metoder, der
anvendes i forsikring

b) der afsattes hensattelser for stigende alder

c) forsikringsselskabet kun kan opsige aftalen inden for et bestemt
tidsrum, som fastsattes af den medlemsstat, hvor risikoen bestar

d) aftalen dbner mulighed for at heve praemierne eller nedsatte ydel-
serne selv for bestdende aftaler

e) aftalen abner mulighed for, at forsikringstagerne kan endre deres
bestdende aftale til en ny aftale i henhold til stk. 1, der tilbydes af
det samme forsikringsselskab eller den samme filial, idet der tages
hensyn til deres erhvervede rettigheder.
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I det i forste afsnit, litra e), nevnte tilfelde skal der tages hensyn til
hensettelserne for stigende alder, og der kan kun kraves ny legeun-
dersogelse ved oget dekning.

I s4 fald skal medlemsstatens tilsynsmyndigheder offentliggere de i
forste afsnit, litra a), omhandlede sygelighedstavler og andre relevante
statistiske oplysninger og sende dem til hjemlandets tilsynsmyndigheder.

Praemierne skal ud fra rimelige aktuarmassige antagelser veare tilstraek-
kelige til, at forsikringsselskaberne kan opfylde alle deres forpligtelser
vedrerende alle aspekter af deres finansielle situation. Hjemlandet
kraever, at det tekniske grundlag for beregningen af premierne meddeles
dens tilsynsmyndigheder, inden produktet tages i brug.

Tredje og fjerde afsnit gelder ogsd, nar bestdende aftaler @ndres.

Afdeling 6
Arbejdsskadeforsikring

Artikel 207
Lovpligtig arbejdsskadeforsikring

Medlemsstaterne kan krave af alle forsikringsselskaber, der pa deres
omrade for egen risiko tegner lovpligtige arbejdsskadeforsikringer, at
de overholder de specifikke bestemmelser for denne form for forsikring
i de nationale lovgivninger, bortset fra bestemmelserne om finansielt
tilsyn, som udelukkende henherer under hjemlandets kompetence.

KAPITEL 1T

Scerlige bestemmelser vedrorende livsforsikring

Artikel 208

Forbud mod obligatorisk afgivelse af en del af de tegnede
forsikringer

Medlemsstaterne ma ikke palegge livsforsikringsselskaber, at de skal
afgive en del af deres tegnede forsikringer vedrerende de i artikel 2, stk.
3, omhandlede forsikringsformer til et eller flere organer, som er fastsat
ved national lov.

Artikel 209

Przemier for nye forretninger

Praeemierne for nye forretninger skal, vurderet ud fra rimelige aktuar-
maessige antagelser, vere tilstrekkelige til, at livsforsikringsselskabet
kan opfylde alle sine forpligtelser, herunder navnlig afsatte forsikrings-
maessige hensattelser i overensstemmelse hermed.
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I den forbindelse kan der tages hensyn til alle aspekter af livsforsik-
ringsselskabets gkonomiske situation, idet det skal undgés, at tilforslen
af andre midler end premier og afkastet heraf bliver systematisk og
permanent, hvilket pa lengere sigt kunne bringe det pageldende
selskabs solvens i fare.

KAPITEL 1V

Scerlige bestemmelser vedrorende genforsikring

Artikel 210

Finite reinsurance

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber,
der indgdr finite  reinsurance-aftaler eller udever finite
reinsurance-virksomhed, kan identificere, male, overvage, styre, kontrol-
lere og rapportere de risici, der folger af disse aftaler eller denne
virksomhed.

2. Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter, hvori bestemmelserne omhandlet i narvarende
artikels stk. 1 praciseres med hensyn til overvagning, forvaltning og
kontrol af risici, der opstar som folge af finite reinsurance-virksomhed.

3. Med henblik pa stk. 1 og 2 forstas ved finite reinsurance genfor-
sikring, hvor den eksplicitte maksimale tabsrisiko udtrykt som den
maksimale overforte ekonomiske risiko, der opstir som felge af en
betydelig overforsel af forsikrings- og timingrisiko, overstiger
premien i hele aftalens lgbetid, med et begranset, men betydeligt
beleb, nar mindst et af de folgende kendetegn er til stede:

a) cksplicit og omfattende hensyntagen til pengenes tidsveerdi

b) aftalebestemmelser til udligning af forholdet mellem parterne med
hensyn til ekonomisk erfaring over tid med henblik pa at opnd den
tilsigtede risikooverforsel.

Artikel 211

Special purpose vehicles

1. Medlemsstaterne tillader, at der pa deres omrade stiftes special
purpose vehicles efter forudgéende tilsynsmassig godkendelse heraf.

2. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 30la
delegerede retsakter for at precisere folgende kriterier for tilsynsmyn-
dighedernes godkendelse:

a) tilladelsens omfang
b) obligatoriske bestemmelser til indsattelse i alle udstedte aftaler

c) de i artikel 42 omhandlede krav til egnethed og haderlighed, der
stilles til lederne af en special purpose vehicle

d) krav til egnethed og haderlighed blandt aktionarer og medlemmer
med kvalificeret deltagelse i en special purpose vehicle
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e) krav til sunde administrative og regnskabsmessige procedurer,
tilstreekkelige interne kontrolmekanismer og risikostyring

f) krav til regnskabsfering, forsigtigheds- og statistiske oplysninger
g) solvenskrav.

2a.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 211,
stk. 1 og 2, udarbejder EIOPA udkast til gennemferelsesmassige
tekniske standarder vedrerende procedurerne ved tilsynsmyndighedernes
godkendelse af oprettelsen af special purpose vehicles og vedrerende de
formater og modeller, der skal anvendes med henblik pa stk. 2, litra f).

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 31. oktober 2014.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

2b.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 211,
stk. 1 og 2, kan EIOPA udarbejde udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder vedrerende procedurerne ved samarbejde og infor-
mationsudveksling mellem tilsynsmyndigheder, nér der er oprettet en
special purpose vehicle, som overtager risici fra forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, i en medlemsstat, som ikke er den medlemsstat,
hvor forsikrings- eller genforsikringsselskabet har opndet tilladelse.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

3. Special purpose vehicles, der er godkendt inden den 31. december
2015, er omfattet af lovgivningen i den medlemsstat, som har godkendt
den péagaeldende special purpose vehicle. Enhver ny aktivitet, som er
indledt af en sadan special purpose vehicle efter denne dato, er omfattet
af bestemmelserne i stk. 1, 2 og 2a.

AFSNIT III

TILSYN MED FORSIKRINGS- OG GENFORSIKRINGSSELSKABER 1
EN KONCERN

KAPITEL 1

Koncerntilsyn: definitioner, anvendelsestilfeelde, -omrdade og -niveauer

Afdeling 1

Definitioner

Artikel 212

Definitioner
1. I dette direktiv forstas ved:

a) »deltagende selskab«: et selskab, som enten er et moderselskab eller
et andet selskab, der besidder en kapitalinteresse, eller et selskab, der
er knyttet til et andet selskab som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i
direktiv 83/349/EQF
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b) »tilknyttet selskab«: et selskab, som enten er et datterselskab eller et
andet selskab, hvori der besiddes en kapitalinteresse, eller et selskab,
der er knyttet til et andet selskab som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i
direktiv 83/349/EQF

¢) »koncern«: en gruppe af selskaber der:

i) bestar af et deltagende selskab, dets datterselskaber og de
enheder, i hvilke det deltagende selskab eller dets datterselskaber
besidder en kapitalinteresse, og virksomheder, der er tilknyttet
hinanden som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv
83/349/EQF, eller

il) er baseret pd indgaelsen aftalemassigt eller pd anden vis af en
steerk og holdbar finansiel tilknytning mellem selskaberne, og
som kan omfatte gensidige eller gensidiglignende foreninger, pa
betingelse af at:

— et af disse selskaber gennem en centraliseret samordning
udever en faktisk bestemmende indflydelse pd afgerelserne,
herunder de finansielle afgerelser, 1 de gvrige selskaber, der er
en del af koncernen, og

— oprettelsen og ophavelsen af sadanne forbindelser, hvad
angar dette afsnit, er underlagt forudgdende godkendelse af
den koncerntilsynsferende

nir det selskab, som udferer den centraliserede samordning,
betragtes som moderselskab, og de andre selskaber betragtes
som datterselskaber

d) »koncerntilsynsferende«: den tilsynsmyndighed, der er ansvarlig for
koncerntilsyn som fastsat i overensstemmelse med artikel 247

e) »tilsynskollegiet«: en permanent, men fleksibel struktur for samar-
bejde, koordinering og lettelse af beslutningstagningen vedrerende
tilsynet med en koncern

f) »forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, som ikke er et blandet
finansielt holdingselskab og hvis hovedvirksomhed er at erhverve og
besidde kapitalinteresser i datterselskaber, nar disse datterselskaber
udelukkende eller hovedsagelig er forsikrings- eller genforsikrings-
selskaber eller tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber,
og ndr mindst et af disse datterselskaber er et forsikrings- eller
genforsikringsselskab
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g) »blandet forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, som ikke er et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et tredjelandsforsikrings-
eller genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller et
blandet finansielt holdingselskab, og som omfatter mindst ét datter-
selskab, der er et forsikrings- eller genforsikringsselskab

h) »blandet finansielt holdingselskab«: et blandet finansielt holdings-
elskab som defineret i artikel 2, nr. 15), i direktiv 2002/87/EF.

2. 1 dette afsnit betragter tilsynsmyndighederne som moderselskab
ogsé ethvert selskab, der efter tilsynsmyndighedernes opfattelse udever
en faktisk bestemmende indflydelse pa et andet selskab.

De betragter ligeledes som datterselskab ethvert selskab, pa hvilket et
moderselskab efter tilsynsmyndighedernes opfattelse udever en faktisk
bestemmende indflydelse.

De betragter desuden som kapitalinteresse enhver direkte eller indirekte
besiddelse af stemmerettigheder eller kapital i et selskab, pa hvilket der
efter tilsynsmyndighedernes opfattelse udeves en faktisk bestemmende
indflydelse.

Afdeling 2

Anvendelsestilfeelde og -omrade

Artikel 213

Anvendelsestilfzelde for koncerntilsyn

1.  Medlemsstaterne péser, at der pa koncernniveau udeves tilsyn med
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der i henhold til dette afsnit er
del af en koncern.

Bestemmelserne i dette direktiv, der fastsatter reglerne om tilsyn med
de enkelte forsikrings- og genforsikringsselskaber, finder fortsat anven-
delse pad sddanne selskaber, medmindre andet er fastsat i dette afsnit.

2. Medlemsstaterne péser, at der udeves koncerntilsyn med folgende:

a) forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som er deltagende
selskaber i mindst et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab som omhandlet i
artikel 218-258

b) forsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab,
der har sit hovedsede i Unionen, som omhandlet i artikel 218-258

c) forsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab,
der har sit hovedseede uden for Unionen, eller et
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab som omhandlet i
artikel 260-263
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d) forsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis moderselskab er et
blandet forsikringsholdingselskab som omhandlet i artikel 265.

3. I de anvendelsestilfelde, der er anfort i stk. 2, litra a) og b), hvor
det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller det forsik-
ringsholdingselskab eller blandede finansielle holdingselskab, der har sit
hovedsade i Unionen, enten er et tilknyttet selskab under eller selv er
en tilsynspligtig enhed eller et blandet finansielt holdingselskab, der er
underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse med artikel 5, stk. 2, i
direktiv 2002/87/EF, kan den koncerntilsynsferende, efter konsultation
af de evrige kompetente tilsynsmyndigheder, beslutte ikke at lade det
deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdings-
elskab eller blandede finansielle holdingselskab vere omfattet af tilsyn
med koncentrationsrisiko som omhandlet i artikel 244 i dette direktiv
eller af tilsyn med koncerninterne transaktioner som omhandlet i
artikel 245 i dette direktiv eller beslutte ikke at udeve nogen af disse
former for tilsyn.

4.  Er et blandet finansielt holdingselskab for sa vidt angar risikoba-
seret tilsyn omfattet af en tilsvarende bestemmelse i dette direktiv og i
direktiv 2002/87/EF, kan den koncerntilsynsforende efter konsultation af
de ovrige bererte kompetente myndigheder beslutte kun at anvende
bestemmelserne i direktiv 2002/87/EF pa det pageldende blandede
finansielle holdingselskab.

5. Er et blandet finansielt holdingselskab for sd vidt angér risikoba-
seret tilsyn omfattet af tilsvarende bestemmelser i dette direktiv og i
direktiv 2006/48/EF, kan den koncerntilsynsferende efter faelles over-
enskomst med den konsoliderende tilsynsmyndighed i bank- og inve-
steringsservicesektoren beslutte kun at anvende bestemmelserne i det
direktiv, som relaterer til den mest betydningsfulde sektor, jf. artikel 3,
stk. 2, 1 direktiv 2002/87/EF.

6. Den koncerntilsynsforende skal informere Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europiske Banktilsynsmyndighed), oprettet
ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1093/2010 ('), (EBA), og Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspen-
sionsordninger), oprettet ved Europa-Parlamentets og Raédets
forordning (EU) nr. 1094/2010 (*) (EIOPA) om de beslutninger, der
treeffes 1 henhold til stk. 4 og 5. EBA, EIOPA og Den Europziske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsyns-
myndighed), oprettet ved forordning (EU) nr. 1095/2010 (), (ESMA)
udvikler gennem Det Falles Udvalg af Europeiske Tilsynsmyndigheder
(Det Felles Udvalg) retningslinjer, der tager sigte pa at samordne
tilsynspraksis, og udarbejder udkast til forskriftsmassige tekniske stan-
darder, som de forelegger Kommissionen senest tre &r efter vedtagelsen
af retningslinjerne.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.

(®» EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
(®) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede forskriftsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 214

Anvendelsesomrade for koncerntilsyn

1.  Udevelse af koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213
indebarer pa ingen made, at tilsynsmyndighederne har pligt til at
udeve en tilsynsfunktion over for det enkelte tredjelandsforsikrings-
eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskab, blandede finansi-
elle holdingselskab eller blandede forsikringsholdingselskab, jf. dog
artikel 257 med hensyn til forsikringsholdingselskaber eller blandede
finansielle holdingselskaber.

2. Den koncerntilsynsforende kan beslutte fra sag til sag ikke at
medtage et selskab i koncerntilsynet som omhandlet i artikel 213, nar:

a) selskabet er beliggende i et tredjeland, hvor der er retlige hindringer
for videregivelsen af de nedvendige oplysninger, jf. dog artikel 229

b) selskabet, der patenkes medtaget, kun er af ringe betydning set ud
fra formélene med koncerntilsynet, eller

¢) det under hensyntagen til formélene med koncerntilsynet ville vere
uhensigtsmassigt eller vildledende at medtage det pégaldende
selskab.

Nér flere selskaber i samme koncern, enkeltvist betragtet, kan udelukkes
i henhold til ferste afsnit, litra b), kan de dog medtages, dersom de som
helhed er af ikke uveasentlig betydning.

Nar den koncerntilsynsferende ikke mener, at et forsikrings- eller
genforsikringsselskab ber medtages i koncerntilsynet, jf. forste afsnit,
litra b) eller c), konsulterer den de evrige kompetente myndigheder,
inden der treeffes en afgerelse.

Nar den koncerntilsynsforende ikke medtager et forsikrings- eller
genforsikringsselskab i koncerntilsynet, jf. forste afsnit, litra b) eller
¢), kan tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor det pagaeldende
selskab er beliggende, anmode selskabet, der er moderselskab i
koncernen, om enhver oplysning, der kan fremme tilsynet med det
pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab.
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Afdeling 3

Anvendelsesniveauer

Artikel 215

Det endelige moderselskab pa feellesskabsniveau

VMl

" 1. Nér det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
som omhandlet i artikel 213, stk. 2, litra a) og b), selv er et datter-
selskab under et andet forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et
andet forsikringsholdingselskab eller et andet blandet finansielt
holdingselskab, der har sit hovedsaede i Unionen, finder artikel 218 til
258 kun anvendelse pa det endelige moder-forsikringsselskab eller
-genforsikringsselskab, -forsikringsholdingselskab eller det endelige
blandede finansielle moderholdingselskab, der har sit hovedsede i
Unionen.

2. Nar det i stk. 1 omhandlede endelige moderforsikrings- eller
genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskab eller det blandede
finansielle holdingselskab, der har sit hovedsade i Unionen, er et datter-
selskab under et selskab, der er underlagt supplerende tilsyn i overens-
stemmelse med artikel 5, stk. 2, i direktiv 2002/87/EF, kan den koncern-
tilsynsforende, efter konsultation af de evrige kompetente tilsynsmyn-
digheder, beslutte ikke at lade det endelige moderselskab vaere omfattet
af tilsyn med koncentrationsrisiko som omhandlet i artikel 244, tilsyn
med koncerninterne transaktioner som omhandlet i artikel 245 eller ikke
at udeve nogen af disse former for tilsyn.

Artikel 216

Det endelige moderselskab pa nationalt niveau

1. Nar det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsik-
ringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab, der
har sit hovedsade i Unionen, som omhandlet i artikel 213, stk. 2, litra
a) og b), ikke har sit hovedsade i samme medlemsstat som det endelige
moderselskab pa unionsniveau som omhandlet i artikel 215, kan
medlemsstaterne tillade deres tilsynsmyndigheder at beslutte, efter
konsultation af den koncerntilsynsferende og det endelige moderselskab
pé unionsniveau, at udeve koncerntilsyn med det endelige moderforsik-
rings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskab eller blan-
dede finansielle holdingselskab pa nationalt niveau.

I sé& fald begrunder tilsynsmyndigheden sin afgerelse over for bade den
koncerntilsynsforende og det endelige moderselskab pd fzllesskabs-
niveau. Den koncerntilforende underretter tilsynskollegiet i overensstem-
melse med artikel 248, stk. 1, litra a).

Artikel 218-258 finder tilsvarende anvendelse, jf. dog narvaerende arti-
kels stk. 2-6.
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2. Tilsynsmyndigheden kan begrense koncerntilsynet med det ende-
lige moderselskab pa nationalt niveau til et eller flere afsnit i kapitel II.

3. Nar tilsynsmyndigheden beslutter at lade det endelige modersel-
skab pa nationalt niveau P C1 vare omfattet af bestemmelserne i
kapitel II, afdeling 1, anerkendes valget af metode, der treffes af den
koncerntilsynsforende i1 overensstemmelse med artikel 220 €4 med
hensyn til det endelige moderselskab pa fellesskabsniveau som
omhandlet i artikel 215, som endeligt, og den anvendes af tilsynsmyn-
digheden i den berorte medlemsstat.

4. Nar tilsynsmyndigheden beslutter at lade det endelige modersel-
skab pé nationalt niveau vare omfattet af bestemmelserne 1 kapitel II,
afdeling 1, og nar det endelige moderselskab pa fallesskabsniveau som
omhandlet i artikel 215 i overensstemmelse med artikel 231 eller 233,
stk. 5, har fdet tilladelse til at beregne solvenskapitalkravet for
koncernen og solvenskapitalkravet for koncernens forsikrings- og
genforsikringsselskaber »C1 pd basis af en intern model, anerkendes
denne afgerelse som endelig, og den anvendes af <« tilsynsmyndig-
heden i den berorte medlemsstat.

I en sddan situation, hvor tilsynsmyndigheden finder, at risikoprofilen
for det endelige moderselskab pé nationalt niveau afviger vesentligt fra
den interne model, der er godkendt pa fellesskabsniveau, og sa lenge
det pageldende selskab ikke har fundet en passende leosning pa de
mangler, som tilsynsmyndigheden har papeget, kan tilsynsmyndigheden
beslutte at leegge et kapitaltilleeg til koncernens solvenskapitalkrav for
det pageldende selskab, der er beregnet pd basis af den pagaeldende
model, eller den tilsynsferende kan i szrlige tilfelde, hvor et sadan
kapitaltilleeg ikke vil vere hensigtsmassigt, pélegge selskabet at
beregne koncernens solvenskapitalkrav pad basis af en standardformel.

Tilsynsmyndigheden redeger for sddanne afgerelser over for bade
selskabet og den koncerntilsynsferende. Den koncerntilsynsferende
underretter tilsynskollegiet i overensstemmelse med artikel 248, stk. 1,
litra a).

5. Nar tilsynsmyndigheden beslutter at lade det endelige modersel-
skab pa nationalt niveau vare omfattet af bestemmelserne i kapitel II,
afdeling 1, kan dette selskab ikke i overensstemmelse med artikel 236
eller 243 indgive en ansegning om tilladelse til at lade sine dattersel-
skaber vaere omfattet af bestemmelserne i artikel 238-239.

6.  Nar medlemsstaterne tillader deres tilsynsmyndigheder at treeffe en
afgorelse som omhandlet i stk. 1, fasts@tter de bestemmelser om, at
saddanne afgorelser ikke kan treffes eller opretholdes, nar det endelige
moderselskab pa nationalt niveau er et datterselskab under det endelige
moderselskab pé fellesskabsniveau som omhandlet i artikel 215 og
sidstnaevnte i overensstemmelse med artikel 237 eller 243 har opnéet
en tilladelse til at lade dette selskab vere omfattet af bestemmelserne i
artikel 238 og 239.
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7.  Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter, der praciserer, under hvilke omstendigheder den i
narverende artikels stk. 1 omhandlede afgerelse kan traeffes.

Artikel 217
Moderselskab beliggende i flere medlemsstater
1.  Nér medlemsstaterne giver deres tilsynsmyndigheder tilladelse til
at treffe en afgerelse som omhandlet i artikel 216, giver de dem
samtidig tilladelse til at beslutte at indga en aftale med tilsynsmyndig-
heder i andre medlemsstater, hvor et andet tilknyttet endeligt moder-

selskab pa nationalt niveau er beliggende, med henblik pé at udeve
koncerntilsyn med den koncerndel, der omfatter flere medlemsstater.

Nér de kompetente tilsynsmyndigheder har indgéet en aftale som
omhandlet i forste afsnit, udeves der ikke koncerntilsyn med noget
andet endeligt moderselskab som omhandlet i artikel 216, der er belig-
gende i andre medlemsstater end i den medlemsstat, hvor koncerndelen
som omhandlet i forste afsnit er beliggende.

I sé fald begrunder tilsynsmyndighederne deres aftale over for bade den
koncerntilsynsforende og det endelige moderselskab pé fellesskabs-
niveau. Den koncerntilsynsforende underretter tilsynskollegiet i overens-
stemmelse med artikel 248, stk. 1, litra a).

2. Artikel 216, stk. 2-6, finder tilsvarende anvendelse.

3.  Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter, der praciserer, under hvilke omstendigheder den
i nervaerende artikels stk. 1 omhandlede afgerelse kan traeffes.

KAPITEL 11

Finansiel situation

Afdeling 1

Koncernsolvens

Underafdeling 1

Almindelige bestemmelser
Artikel 218
Tilsyn med koncernsolvens

1. Tllsynet med koncernsolvensen udeves i overensstemmelse med
stk. 2 og 3 i denne artikel samt artikel 246 og kapitel III.
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2. Medlemsstaterne paser i det i artikel 213, stk. 2, litra a), omhand-
lede tilfeelde, at de deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskaber
serger for, at koncernen er i besiddelse af P Cl et anerkendt
kapitalgrundlag <, der hele tiden mindst svarer til koncernens solven-
skapitalkrav, der beregnes i overensstemmelse med underafdeling 2-4.

3. Medlemsstaterne péser i det i artikel 213, stk. 2, litra b), omhand-
lede tilfaelde, at forsikrings- eller genforsikringsselskaber i en koncern
serger for, at koncernen er i besiddelse af P Cl et anerkendt
kapitalgrundlag <, der hele tiden mindst svarer til koncernens solven-
skapitalkrav, der beregnes i overensstemmelse med underafdeling 5.

4. Kravene i stk. 2 og 3 er underlagt tilsynsmessig kontrol af den
koncerntilsynsferende i overensstemmelse med kapitel III. Artikel 136
og artikel 138, stk. 1-4, finder tilsvarende anvendelse.

5. S& snart det deltagende selskab har konstateret og underrettet den
koncerntilsynsforende om, at koncernen ikke lengere opfylder solven-
skapitalkravet, eller at der er risiko for, at den i lebet af de efterfolgende
tre méneder ikke vil vaere i stand til at opfylde kravet, underretter den
koncerntilsynsforende de ovrige kompetente tilsynsmyndigheder i
tilsynskollegiet, der analyserer koncernens situation.

Artikel 219
Beregningshyppighed

1. Den koncerntilsynsfarende sikrer, at beregningerne som omhandlet
i artikel 218, stk. 2 og 3, foretages mindst én gang arligt, af det delta-
gende forsikringsselskab eller genforsikringsselskab, af forsikringshol-
dingselskabet eller af det blandede finansielle holdingselskab.

Det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller, nar koncer-
nens moderselskab ikke er et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskabet, det blandede finansielle holdingselskab
eller det selskab i koncernen, der udpeges af den koncerntilsynsferende
efter konsultation af de ovrige kompetente tilsynsmyndigheder og
koncernen selv, fremlagger de relevante oplysninger for og resultaterne
af beregningen for den koncerntilsynsferende.

2.  Forsikringsselskabet, genforsikringsselskabet, forsikringsholdings-
elskabet og det blandede finansielle holdingselskab udever lebende
tilsyn med koncernens solvenskapitelkrav. Séfremt koncernens risiko-
profil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for det
senest rapporterede solvenskapitalkrav, genberegnes koncernens solven-
skapitalkrav omgaende, hvorefter det rapporteres til den koncerntilsyns-
forende.

Nar der er tegn pa, at koncernens risikoprofil har &ndret sig veesentligt
siden den dato, hvor solvenskapitalkravet sidst blev rapporteret, kan den
koncerntilsynsforende kreve en ny beregning af solvenskapitalkravet.
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Underafdeling 2

Valg af beregningsmetode og generelle principper

Artikel 220
Valg af metode

1. Solvenssituationen for koncernen af forsikrings- og genforsikrings-
selskaber som omhandlet i artikel 213, stk. 2, litra a), beregnes i over-
ensstemmelse med de tekniske principper og en af metoderne i
artikel 221-233.

2.  Medlemsstaterne péser, at solvenssituationen for koncernen af
forsikrings- og genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 213,
stk. 2, litra a), beregnes i overensstemmelse med metode 1 som
omhandlet i artikel 230, 231 og 232.

Medlemsstaterne giver imidlertid deres tilsynsmyndigheder, der fungerer
som koncerntilsynsferende med hensyn til en bestemt koncern,
mulighed for efter konsultation af de evrige kompetente tilsynsmyndig-
heder og koncernen selv at beslutte at anvende metode 2 som omhandlet
i artikel 233 og 234 eller en kombination af metode 1 og 2, nér det ikke
er hensigtsmassigt udelukkende at anvende metode 1.

Artikel 221
Medtagelse af den forholdsvise andel

1. Ved beregningen af koncernsolvensen medtages den forholdsmaes-
sige andel, som det deltagende selskab besidder i sine tilknyttede
selskaber.

Den forholdsmessige andel i forbindelse med feorste afsnit omfatter et af
folgende elementer:

a) hvis metode 1 anvendes: de procentdele, der anvendes ved opstil-
lingen af de konsoliderede regnskaber, eller

b) hvis metode 2 anvendes: den del af den tegnede kapital, som direkte
eller indirekte besiddes af det deltagende selskab.

Nar det tilknyttede selskab er et datterselskab, og det ikke er i besid-
delse af et tilstreekkeligt® C1 anerkendt kapitalgrundlag < til deekning
af sit solvenskapitalkrav, tages datterselskabets samlede solvensunder-
skud 1 betragtning, uanset den anvendte metode.

Nar tilsynsmyndighederne er af den opfattelse, at et moderselskab, der
besidder en kapitalandel, helt klart udelukkende heefter for denne kapi-
talandel, kan den koncerntilsynsforende imidlertid tillade, at dattersel-
skabets solvensunderskud medregnes forholdsmaessigt.
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2. Den koncerntilsynsforende fastsatter, efter konsultation af de
ovrige kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen selv, den forholds-
massige andel, der tages i betragtning i felgende tilfelde:

a) nar der ikke er nogen kapitaltilknytning mellem nogle af selskaberne
i en koncern

b) nar en tilsynsmyndighed har fastslaet, at enhver direkte eller indi-
rekte besiddelse af stemmerettigheder eller kapital i et datterselskab
betragtes som en deltagelse, fordi der efter denne myndigheds opfat-
telse udeves en faktisk bestemmende indflydelse pa dette selskab

¢) nér en tilsynsmyndighed har fastslaet, at et selskab er moderselskab
for et andet selskab, fordi det efter tilsynsmyndighedens opfattelse
udever en faktisk bestemmende indflydelse pa det andet selskab.

Artikel 222

Eliminering af dobbelt anvendelse af et P Cl1 anerkendt
kapitalgrundlag <«

1. Dobbelt anvendelse af et »C1 anerkendt kapitalgrundlag < til
dekning af solvenskapitalkravet blandt de forskellige forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, der tages i betragtning ved beregningen, er ikke
tilladt.

Med henblik herpd elimineres folgende belob ved beregningen af
koncernsolvensen, séfremt anvendelsen af metoderne i underafdeling 4
ikke resulterer heri:

a) vardien af ethvert aktiv tilherende det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der udger finansierede elementer af »C1 det
anerkendte kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet for
et af de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber

b) verdien af ethvert aktiv tilherende et tilknyttet forsikrings- eller
genforsikringsselskab under det deltagende forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab, der udger finansierede elementer af »C1 det aner-
kendte kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet for det
pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab

c) vaerdien af ethvert aktiv tilherende et tilknyttet forsikrings- eller
genforsikringsselskab under det deltagende forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab, der udger finansierede elementer af »C1 det aner-
kendte kapitalgrundlag « til dekning af solvenskapitalkravet for
ethvert andet tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab
under det pdgeldende deltagende forsikrings- eller genforsikringssel-
skab.

2.  Folgende elementer kan kun indgé i beregningen, hvis de er aner-
kendt til deekning af solvenskapitalkravet for det pageldende tilknyttede
selskab, jf. dog stk. 1:

a) overskudskapital, der falder ind under artikel 91, stk. 2, i et tilknyttet
livsforsikrings- eller livsgenforsikringsselskab under det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, for hvilket der foretages
beregning af koncernsolvensen
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b) tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i et tilknyttet forsikrings-
eller genforsikringsselskab under det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, for hvilket der foretages beregning af
koncernsolvensen.

Dog holdes folgende elementer under alle omstendigheder uden for
beregningen:

i) tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele, der udger en potentiel
forpligtelse for det deltagende selskab

ii) tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele 1 det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der udger en potentiel
forpligtelse for et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab

iii) tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i et tilknyttet forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der udger en potentiel forpligtelse for et
andet tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab under det
samme deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab.

3. Finder tilsynsmyndighederne, at visse andre end de i stk. 2 nevnte
elementer, der kan indgd i »C1 det anerkendte kapitalgrundlag < til
dekning af solvenskapitalkravet for et tilknyttet forsikrings- eller
genforsikringsselskab, faktisk ikke er til radighed til dekning af solven-
skapitalkravet for det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab,
for hvilket der foretages beregning af koncernsolvensen, kan disse
elementer kun medtages i beregningen, hvis de kan anvendes til
dekning af solvenskapitalkravet for det tilknyttede selskab.

4. Summen af PCl elementer af kapitalgrundlaget € som
omhandlet i stk. 2 og 3 skal ikke overstige solvenskapitalkravet for
det tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskab.

»C1 5. Ethvert anerkendt kapitalgrundlag i et tilknyttet € forsikrings-
eller genforsikringsselskab under det deltagende forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, for hvilket der foretages beregning af koncernsolvensen, og som
er underlagt forudgdende tilladelse fra tilsynsmyndigheden i overensstem-
melse med artikel 90, skal kun medtages i beregningen, sifremt de er
blevet beherigt godkendt af tilsynsmyndigheden, der er ansvarlig for tilsynet
med det pagaldende tilknyttede selskab.

Artikel 223

Eliminering af kapital, der er skabt inden for en koncern

1. Ved beregningen af koncernsolvensen tages der ikke hensyn til et
» C1 anerkendt kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet,
som hidrerer fra indbyrdes finansiering mellem det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab og et af folgende:

a) et tilknyttet selskab
b) et deltagende selskab

¢) et andet tilknyttet selskab under et af dets deltagende selskaber.
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2. Der tages ved beregningen af koncernsolvensen ikke hensyn til et
P C1 anerkendt kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet for
et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab under det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, for hvilket der foretages beregning
af koncernsolvensen, nar det pdgzldende »C1 kapitalgrundlag <« hidrerer
fra indbyrdes finansiering med ethvert andet tilknyttet selskab under det
deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab.

3.  Det betragtes som indbyrdes finansiering, nér et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller et tilknyttet selskab herunder besidder andele
i eller yder lan til et andet selskab, som direkte eller indirekte besidder
et P C1 anerkendt kapitalgrundlag <« til dekning af ferstnevnte
selskabs solvenskapitalkrav.

Artikel 224

Veardiansattelse

Aktiver og passiver vardiansattes i overensstemmelse med artikel 75.

Underafdeling 3

Anvendelse af beregningsmetoder

Artikel 225
Tilknyttede forsikrings- og genforsikringsselskaber

Nér det pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab har mere
end ét tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab, medregnes
hvert af disse tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber ved
beregningen af koncernsolvensen.

Medlemsstaterne fastsaetter, at der, nér det tilknyttede forsikrings- eller
genforsikringsselskab har sit hovedsade i en anden medlemsstat end det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, for hvilket der foretages bereg-
ning af koncernsolvensen, ved beregningen skal tages hensyn til det
tilknyttede forsikringsselskabs solvenskapitalkrav og P C1 det aner-
kendte kapitalgrundlag € til dakning af solvenskapitalkravet som
fastsat i denne anden medlemsstat.

Artikel 226
Mellemliggende forsikringsholdingselskaber

1.  Ved beregningen af koncernsolvensen for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som gennem et forsikringsholdingselskab eller
et blandet finansielt holdingselskab har en kapitalinteresse i et tilknyttet
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et tredjelandsforsikrings-
eller genforsikringsselskab, tages der hensyn til dette forsikringshol-
dingselskabs eller blandede finansielle holdingselskabs situation.
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Udelukkende med henblik pd denne beregning behandles det mellem-
liggende forsikringsholdingselskab eller mellemliggende blandede
finansielle holdingselskab som et forsikrings- eller genforsikringssel-
skab, der er omfattet af reglerne i afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, under-
afdeling 1-3, for sa vidt angar solvenskapitalkrav og som varende
underlagt samme krav som fastsat i afsnit I, kapitel VI, afdeling 3,
underafdeling 1-3, for sd vidt angédr PC1 kapitalgrundlag « til
dekning af solvenskapitalkravet.

2. Naér et mellemliggende forsikringsholdingselskab eller et mellem-
liggende blandet finansielt holdingselskab besidder efterstillet geeld eller
andet anerkendt kapitalgrundlag, der er begrenset i overensstemmelse
med artikel 98, godkendes det som anerkendt kapitalgrundlag op til de i
artikel 98 fastsatte graeensevardier, for koncernens samlede anerkendte
kapitalgrundlag i forhold til koncernens solvenskapitalkrav.

Ethvert anerkendt kapitalgrundlag, som besiddes af et mellemliggende
forsikringsholdingselskab eller mellemliggende blandet finansielt
holdingselskab, og som kraver forudgaende tilladelse fra tilsynsmyndig-
heden i1 overensstemmelse med artikel 90, hvis det besiddes af et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, kan kun medtages i beregningen
af koncernsolvensen, hvis det er blevet beherigt godkendt af den
koncerntilsynsforende.

Artikel 227

Tilknyttede tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskabers
zkvivalens

1. Udelukkende ved beregningen i overensstemmelse med artikel 233
af koncernsolvensen for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der
er et deltagende selskab i et tredjelandsforsikrings- eller genforsikrings-
selskab, behandles tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet
som et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab.

Nér det tredjeland, hvor selskabet har sit hovedsade, stiller krav om
tilladelse og anvender solvensregler, der mindst svarer til dem, der er
fastsat i afsnit I, kapitel VI, kan medlemsstaterne dog fastsette bestem-
melser om, at beregningen for si vidt angar dette selskab tager hensyn
til solvenskapitalkravet og kapitalgrundlaget til deekning af solvenska-
pitalkravet i henhold til reglerne i det pagaeldende tredjeland.

2. Er der ikke vedtaget delegerede retsakter i overensstemmelse med
nerverende artikels stk. 4 eller 5, foretages kontrollen af, hvorvidt
reglerne 1 tredjelandet som minimum er akvivalente, af den koncern-
tilsynsforende efter anmodning fra det deltagende selskab eller pa eget
initiativ. EIOPA bistar den koncerntilsynsferende i overensstemmelse
med artikel 33, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Den koncerntilsynsforende konsulterer, bistaet af EIOPA, de ovrige
kompetente tilsynsmyndigheder, inden der treffes afgerelse om akviva-
lens. Denne afgerelse treffes i overensstemmelse med de kriterier, der
er vedtaget i henhold til stk. 3. Den koncerntilsynsferende treffer ingen
afgorelse 1 forbindelse med et tredjeland, som modsztter sig en eventuel
tidligere truffet afgerelse for sa vidt angar dette tredjeland, undtagen
hvis dette matte vere nedvendigt for at tage hensyn til betydelige
@ndringer i den i afsnit I, kapitel VI, fastsatte tilsynsordning og i
tilsynsordningen i tredjelandet.

Hvis tilsynsmyndighederne er uenige i den afgerelse, der er truffet i
overensstemmelse med andet afsnit, kan de henvise sagen til EIOPA og
anmode om bistand i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 senest tre méneder efter meddelelsen om den tilsynsfor-
endes afgerelse. I sa fald kan EIOPA handle i overensstemmelse med de
befojelser, den er tillagt i henhold til nevnte artikel.

3.  Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter, der praciserer kriterierne for en vurdering af, hvor-
vidt reglerne for solvens i et tredjeland er &kvivalente med reglerne i
afsnit I, kapitel VL

4.  Hvis de i henhold til stk. 3 fastlagte kriterier er opfyldt af et
tredjeland, kan Kommissionen i overensstemmelse med artikel 30la
og bistaet af EIOPA i overensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010, vedtage delegerede retsakter, der fastslar at
det padgaldende tredjelands tilsynsordning er akvivalent med det, der er
fastlagt i afsnit I, kapitel VI.

Disse delegerede retsakter tages regelmeessigt op til revision for at tage
hensyn til eventuelle betydelige andringer i tilsynsordningen i afsnit I,
kapitel VI, og i tredjelandet.

EIOPA offentligger og ajourferer pé sit websted en liste over alle de
tredjelande, der henvises til i forste afsnit.

5. Uanset stk. 4, og selv hvor de i henhold til stk. 3 fastlagte kriterier
ikke er opfyldt, kan Kommissionen i overensstemmelse med artikel 301a
og bistaet af EIOPA for den periode, der er omhandlet i stk. 6, i over-
ensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1094/2010
vedtage delegerede retsakter, der fastslar, at de solvensregler, som et
tredjeland anvender pé selskaber med hovedsede i det pageldende
tredjeland, er midlertidigt &kvivalente med reglerne i afsnit I, kapitel
VI, hvis:

a) det kan péavises, at tredjelandet har eller kan vedtage og anvende
solvensregler, som kan betragtes som akvivalente i overensstem-
melse med stk. 4

b) tredjelandet anvender solvensregler, der er risikobaserede og opstiller
kvantitative og kvalitative solvenskrav samt krav vedrerende tilsyns-
indberetning og gennemsigtighed

¢) tredjelandets ret i princippet tillader samarbejde og udveksling af
fortrolige oplysninger af tilsynsmassig karakter med EIOPA og de
tilsynsforende myndigheder
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d) tredjelandet har et uathaengigt tilsynssystem, og

e) tredjelandet har indfert tavshedspligt for alle, der handler pa vegne af
dets tilsynsmyndigheder.

EIOPA offentligger og ajourferer pa sit websted en liste over alle de
tredjelande, der er omhandlet i forste afsnit.

6.  Den periode for midlertidig &ekvivalens, der er anfort i stk. 5, er pa
ti &r, medmindre en af felgende situationer opstdr inden periodens
udleb:

a) at den delegerede retsakt er blevet tilbagekaldt, eller

b) der i overensstemmelse med stk. 4 er vedtaget en delegeret retsakt
om, at det pageldende tredjelands tilsynsordning anses for at vaere
@kvivalent med den, der er fastlagt i afsnit I, kapitel VL.

Midlertidig akvivalens kan forleenges med yderligere perioder pa ti ar,
safremt kriterierne i stk. 5 fortsat opfyldes. Kommissionen vedtager en
sddan delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 301a bistaet af
EIOPA i overensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 1094/2010.

Alle delegerede retsakter vedrerende midlertidig @kvivalens skal tage
hegjde for rapporter fra Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 177, stk. 2. Kommissionen tager regelmaessigt sadanne delege-
rede retsakter op til revision. EIOPA bistar Kommissionen i vurderingen
af disse afgerelser. Kommissionen underretter Europa-Parlamentet om
enhver revision, der gennemfores, og sender konklusionerne til
Europa-Parlamentet.

7. Hvis der er vedtaget en delegeret retsakt i overensstemmelse med
stk. 5 om, at et tredjelands tilsynsordning er midlertidigt akvivalent,
skal det pageldende tredjeland anses for at vaere ekvivalent for sé vidt
angdr stk. 1, andet afsnit.

Artikel 228

Tilknyttede kreditinstitutter, investeringsselskaber og finansierings-
institutter

Ved beregning af koncernsolvensen for et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, som er et deltagende selskab i et kreditinstitut, investe-
ringsselskab eller finansieringsinstitut, giver medlemsstaterne deres
deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab mulighed for en
tilsvarende anvendelse af metode 1 eller 2 som fastsat i bilag I til
direktiv 2002/87/EF. Metode 1 som fastsat i dette bilag anvendes dog
kun, hvis den koncerntilsynsforende er overbevist om niveauet for inte-
greret ledelse og intern kontrol for s vidt angdr de enheder, der vil
vaere omfattet af konsolideringen. Den metode, der velges, anvendes
ensartet over tid.
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Medlemsstaterne tillader dog deres tilsynsmyndigheder, nar de fungerer
som koncerntilsynsferende for en bestemt koncern, efter anmodning fra
det deltagende selskab eller pa eget initiativ at beslutte at treekke enhver
deltagelse som omhandlet i forste afsnit fra »C1 kapitalgrundlaget <,
der kan indga i koncernsolvensen for det deltagende selskab.

Artikel 229

Manglende nedvendige informationer

Nér de kompetente tilsynsmyndigheder ikke kan fa adgang til de oplys-
ninger, som er nedvendige for beregningen af koncernsolvensen for et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, og som vedrerer et tilknyttet
selskab med hovedsade i en medlemsstat eller et tredjeland, treekkes
dette selskabs bogforte verdi i det deltagende forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab P C1 fra det kapitalgrundlag, der kan indgd i
koncernsolvensen. <«

Overskud ved deltagelsen kan i sa fald heller ikke anerkendes som
» C1 kapitalgrundlag <, der kan indgd i koncernsolvensen.

Underafdeling 4

Beregningsmetoder

Artikel 230

Metode 1 (standardmetode): Metode baseret pi regnskabskonsoli-
dering

1.  Beregningen af koncernsolvensen for det deltagende forsikrings-
eller genforsikringsselskab sker pd basis af de konsoliderede regnskaber.

Koncernsolvensen for det deltagende forsikrings- eller genforsikrings-
selskab er forskellen mellem:

a) P C1 det anerkendte kapitalgrundlag 4 til deekning af solvenskapi-
talkravet, der beregnes pa basis af konsoliderede regnskabsoplys-
ninger

b) solvenskapitalkravet for koncernen beregnet pd basis af konsolide-
rede regnskabsoplysninger.

Reglerne i afsnit I, kapitel VI, afdeling 3, underafdeling 1-3, og i afsnit
I, kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 1-3, finder anvendelse ved
beregningen af P C1 kapitalgrundlaget <« til dekning af solvenskapital-
kravet, og af koncernens solvenskapitalkrav, der beregnes pa basis pa
konsoliderede regnskabsoplysninger.

2. Koncernens solvenskapitalkrav, der er baseret pad konsoliderede
regnskabsoplysninger (koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav),
beregnes pa basis af enten standardformlen eller en godkendt intern
model pd en made, der er i overensstemmelse med de generelle prin-
cipper i henholdsvis afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 1 og
2, og afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 1 og 3.
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Koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav — indeholder —mindst
folgende elementer:

a) det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskabs minimums-
kapitalkrav som omhandlet i artikel 129

b) den forholdsvise andel af minimumskapitalkravet for de tilknyttede
forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Dette minimum dzkkes af et »C1 anerkendt basiskapitalgrundlag <«
som fastsat i artikel 98, stk. 4.

Principperne 1 artikel 221-229 finder tilsvarende anvendelse med
henblik pé at fastsld, om et sddant® C1 anerkendt kapitalgrundlag <«
er egnet til at dekke koncernens konsoliderede minimumsolvenskapital-
krav. Artikel 139, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 231

Koncernintern model

1. Nér et forsikrings- eller genforsikringsselskab og dets tilknyttede
selskaber eller de tilknyttede selskaber under et forsikringsholdings-
elskab i faellesskab anseger om tilladelse til at beregne koncernens
konsoliderede solvenskapitalkrav og solvenskapitalkravet for koncernens
forsikrings- og genforsikringsselskaber pa basis af en intern model,
samarbejder de kompetente tilsynsmyndigheder med henblik pa at
beslutte, hvorvidt der kan gives tilladelse, og fastsette eventuelle betin-
gelser og vilkar for en sadan tilladelse.

En ansegning som omhandlet i forste afsnit kan kun indgives til den
koncerntilsynsforende.

Den koncerntilsynsforende underretter de ovrige medlemmer af tilsyns-
kollegiet, herunder EIOPA, om modtagelsen af ansegningen og fore-
leegger straks disse medlemmer den fuldstendige ansegning, herunder
de oplysninger, som selskabet har indgivet. Efter anmodning fra en eller
flere berorte tilsynsmyndigheder kan EIOPA i henhold til artikel 8, stk.
1, litra b), 1 forordning (EU) nr. 1094/2010 yde teknisk bistand til den
eller de tilsynsmyndigheder, der har anmodet om bistand, i forbindelse
med afgerelsen om ansggningen.

2. De kompetente tilsynsmyndigheder bestraber sig sd vidt muligt pa
at treffe en felles afgorelse om ansegningen senest seks méneder efter
datoen for den koncerntilsynsferendes modtagelse af den fuldsteendige
ansegning.

3. Huvis en af de kompetente tilsynsmyndigheder inden for den i stk.
2 omhandlede periode pa seks maneder har forelagt sagen for EIOPA i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010,
udsetter den koncerntilsynsforende sin afgerelse og afventer en eventuel
afgorelse fra EIOPA, som denne kan treffe i overensstemmelse med
artikel 19, stk. 3, i denne forordning og traeffer sin afgerelse i over-
ensstemmelse med EIOPA's afgerelse. Afgerelsen anerkendes som
bestemmende og anvendes af de bererte tilsynsmyndigheder.

EIOPA treffer afgerelse inden for en frist p4 en méned. Efter udlebet af
perioden pa seks maneder, eller efter at der er truffet en falles beslut-
ning, kan sagen ikke leengere henvises til EIOPA.

» M9 Den koncerntilsynsforende treffer den endelige afgerelse, hvis
EIOPA ikke treffer en afgerelse som omhandlet i nerverende stykkes
andet afsnit i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 1094/2010. €4 Afgerelsen anerkendes som bestemmende og
anvendes af de kompetente tilsynsmyndigheder. Perioden pa seks
maneder anses for at vere forligsfasen som omhandlet i artikel 19,
stk. 2, i nevnte forordning.
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4. EIOPA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder, der sikrer ensartede betingelser for anvendelsen af den i stk.
2 omhandlede fazlles beslutningsproces med hensyn til de i stk. 1
omhandlede ansegninger om tilladelser med henblik pa at lette felles
beslutninger.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

5. Har de kompetente tilsynsmyndigheder truffet en felles afgarelse i
henhold til stk. 2, fremsender den koncerntilsynsferende et dokument til
ansegeren med den fulde begrundelse.

6.  Vedtages der ingen falles afgarelse senest seks maneder efter den
koncerntilsynsforendes modtagelse af den fuldstendige ansegning,
treeffer den koncerntilsynsforende selv afgerelse om ansegningen.

Den koncemtilsynsforende tager beherigt hensyn til eventuelle syns-
punkter og forbehold, som de evrige bererte tilsynsmyndigheder har
givet udtryk for i lebet af perioden pé seks maneder.

Den koncerntilsynsforende fremsender et dokument med afgerelsen,
som anferer den fulde begrundelse, til ansegeren og de evrige kompe-
tente tilsynsmyndigheder.

» C1 Afgerelsen anerkendes som endelig og anvendes <« af de kompe-
tente tilsynsmyndigheder.

7.  Nér en af de kompetente tilsynsmyndigheder finder, at risikopro-
filen for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, som den har tilsyn
med, afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for den
interne model, der er godkendt pa koncernniveau, kan denne tilsyns-
myndighed, s lenge det pagzldende selskab ikke har fundet en
passende lgsning pa de mangler, tilsynsmyndigheden har pépeget,
beslutte i overensstemmelse med artikel 37 at leegge et kapitaltillaeg
til det pagaeldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvenskapi-
talkrav, der er beregnet pa basis af en sddan intern model.

Nar et sadant kapitaltilleg ikke vil vaere hensigtsmeessigt, kan tilsyns-
myndigheden undtagelsesvis krave, at det pagaeldende selskab beregner
sit solvenskapitalkrav pd basis af standardformlen som omhandlet i
afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 1 og 2. Tilsynsmyndig-
heden kan i overensstemmelse med artikel 37, stk. 1, litra a) og c),
beslutte at leegge et kapitaltilleeg til det pageldende forsikrings- eller
genforsikringsselskabs solvenskapitalkrav, der er beregnet pd basis af
standardformlen.

Tilsynsmyndigheden redeger for enhver afgerelse som omhandlet i
forste og andet afsnit over for bade forsikrings- eller genforsikringssel-
skabet og de evrige medlemmer af tilsynskollegiet.

EIOPA kan udstede retningslinjer for at sikre en konsekvent og
sammenhangende anvendelse af dette stykke.
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Artikel 232

Kapitaltillzeg pa koncernniveau

Den koncerntilsynsferende tager i forbindelse med vurderingen af, hvor-
vidt koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav pa passende vis
afspejler koncernens risikoprofil, serlig hensyn til tilfeelde, hvor de i
artikel 37, stk. 1, litra a)-d), omhandlede omstendigheder kan opsta pa
koncernniveau, navnlig hvor:

a) en specifik risiko pd koncernniveau ikke pa tilstraekkelig vis er
dakket er standardformlen eller den interne model, fordi den er
vanskelig at vardiansette

b) et kapitaltilleeg til solvenskapitalkravet for de tilknyttede forsikrings-
eller genforsikringsselskaber er palagt af de kompetente tilsynsmyn-
digheder i overensstemmelse med artikel 37 og 231, stk. 7.

Hvis der ikke i tilstreekkeligt omfang er taget hegjde for koncernens
risikoprofil, kan der laegges et kapitaltilleeg til koncernens konsoliderede
solvenskapitalkrav.

Artikel 37, stk. 1-5, sammen med delegerede retsakter og gennemforel-
sesmeassige tekniske standarder fastsat i1 overensstemmelse med
artikel 37, stk. 6, 7 og 8, finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 233

Metode 2 (alternativ metode): Metode med fradrag og aggregering

1.  Koncernsolvensen for det deltagende forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab er forskellen mellem:

a) koncernens aggregerede anerkendte »C1 Kkapitalgrundlag € som
omhandlet i stk. 2

b) vaerdien af de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber
under det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab og
koncernens aggregerede solvenskapitalkrav som omhandlet i stk. 3.

2. Koncernens aggregerede anerkendte P C1 kapitalgrundlag < er
summen af folgende:

a) P C1 kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet for det
deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab

b) det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskabs forholdsvise
andel i P C1 kapitalgrundlaget « til dakning af solvenskapital-
kravet for de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber.
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3.  Koncernens aggregerede solvenskapitalkrav er summen af
folgende:

a) solvenskapitalkravet for det deltagende forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab

b) den forholdsvise andel af solvenskapitalkravet for de tilknyttede
forsikrings- eller genforsikringsselskaber.

4. Nar kapitalinteresserne i de tilknyttede forsikrings- eller genfor-
sikringsselskaber helt eller delvis indebarer et indirekte ejerskab,
omfatter veerdien af de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber i det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab vaerdien
af et sadant indirekte ejerskab, idet der tages hensyn til de relevante
successive interesser, og de elementer, der er anfort i stk. 2, litra b), og
stk. 3, litra b), omfatter de tilsvarende forholdsmassige andele i
» C1 kapitalgrundlaget < til dekning af henholdsvis solvenskapital-
kravet for de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber og
solvenskapitalkravet ~ for  de  tilknyttede  forsikrings-  eller
genforsikringsselskaber.

5. Artikel 231 finder tilsvarende anvendelse, nér et forsikrings- eller
genforsikringsselskab og dets tilknyttede selskaber, eller nér de tilknyt-
tede selskaber under et forsikringsholdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab anseger om tilladelse til at beregne solvenska-
pitalkravet for koncernens forsikrings- eller genforsikringsselskaber pa
basis af en intern model.

6. Tilsynsmyndighederne tager i forbindelse med vurderingen af,
hvorvidt koncernens aggregerede solvenskapitalkrav, der beregnes som
fastsat i stk. 3, pa passende vis afspejler koncernens risikoprofil, serlig
hensyn til enhver specifik risiko, der forefindes pa koncernniveau, og
som ikke er tilstraekkelig daekket ind, fordi den er vanskelig at verdi-
ansatte.

Nér koncernens risikoprofil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til
grund for koncernens aggregerede solvenskapitalkrav, kan der legges et
kapitaltilleg til koncernens aggregerede solvenskapitalkrav.

Artikel 37, stk. 1-5, sammen med delegerede retsakter og gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder fastsat i overensstemmelse med
artikel 37, stk. 6, 7 og 8, finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 234
Delegerede retsakter vedrerende artikel 220-229 og 230-233

Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 30la delege-
rede retsakter, der praciserer de tekniske principper og metoder som
omhandlet i artikel 220-229 og gennemforelsen af artikel 230-233, og
som afspejler den ekonomiske karakter af specifikke retlige strukturer.
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Underafdeling 5

Tilsyn med koncernsolvensen for forsikrings- og

genforsikringsselskaber, der er datterselskaber af et

forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab

Artikel 235

Koncernsolvens for et forsikringsholdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab

1. Nar forsikrings- eller genforsikringsselskaber er datterselskaber af
et forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab,
sikrer den koncerntilsynsforende, at koncernsolvensen beregnes for
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
i overensstemmelse med artikel 220, stk. 2, til artikel 233.

2. Udelukkende med henblik pa denne beregning behandles moder-
selskabet som et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er omfattet
af reglerne i afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 1-3, for sa
vidt angar solvenskapitalkravet og som varende underlagt samme krav
som fastsat i afsnit I, kapitel VI, afdeling 3, underafdeling 1-3, for sa
vidt angar P C1 kapitalgrundlag < til dekning af solvenskapitalkravet.

Underafdeling 6

Tilsyn med koncernsolvensen for koncerner med
centraliseret risikostyring

Artikel 236

Datterselskaber af et forsikrings- eller genforsikringsselskab:
betingelser

Medlemsstaterne fastsatter, at reglerne i artikel 238 og 239 finder
anvendelse pa ethvert forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, nér folgende
betingelser er opfyldt:

a) datterselskabet, for hvilket den koncerntilsynsforende ikke har truffet
en afgerelse som omhandlet i artikel 214, stk. 2, er omfattet af
koncerntilsynet, der udeves af den koncerntilsynsforende pad moder-
selskabsniveau i overensstemmelse med dette afsnit

b) moderselskabets risikostyringsprocedurer og interne kontrolmeka-
nismer omfatter datterselskabet, og tilsynsmyndighederne anser
moderselskabets ledelse af datterselskabet for at vaere sund og
forsigtig

¢) moderselskabet har modtaget den i artikel 246, stk. 4, afsnit 3,
navnte godkendelse

d) moderselskabet har modtaget den i artikel 256, stk. 2, navnte
godkendelse
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e) moderselskabet har indgivet en ansegning om tilladelse til at blive
omfattet af artikel 238 og 239, og der er truffet en positiv afgerelse
herom i overensstemmelse med proceduren i artikel 237.

Artikel 237

Datterselskaber af et forsikrings- eller genforsikringsselskab:
afgerelse om ansegningen

1. I forbindelse med ansegninger om tilladelse til at blive omfattet af
reglerne i artikel 238 og 239 arbejder de kompetente tilsynsmyndig-
heder sammen inden for tilsynskollegiet i fuldt samarbejde med
henblik pé at afgere, om der skal gives tilladelse, og fastsatte eventuelle
vilkar og betingelser for en sédan tilladelse.

En ansggning som omhandlet i forste afsnit kan kun indgives til den
tilsynsmyndighed, som har godkendt datterselskabet. Denne tilsynsmyn-
dighed underretter de ovrige medlemmer af tilsynskollegiet og fore-
leegger dem den fuldsteendige ansegning omgéende.

2. De kompetente tilsynsmyndigheder bestraber sig sa vidt muligt pa
at treeffe en falles afgorelse om ansegningen senest tre maneder efter
datoen for alle tilsynskollegiets medlemmers modtagelse af den fuld-
steendige ansegning.

3. Hvis en af tilsynsmyndighederne inden for den i stk. 2 omhand-
lede periode pa tre méaneder har forelagt sagen for EIOPA i overens-
stemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010, udsetter den
koncerntilsynsforende sin afgerelse og afventer en afgerelse fra EIOPA,
som denne kan treffe i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i denne
forordning, og traeffer sin afgerelse i overensstemmelse med EIOPA's
afgorelse. Afgarelsen anerkendes som bestemmende og anvendes af de
berorte tilsynsmyndigheder.

EIOPA treffer afgerelse inden for en frist p4 en méned. Efter udlebet af
perioden pé tre maneder, eller efter at der er truffet en fzlles afgerelse,
kan sagen ikke lengere henvises til EIOPA.

»M9 Den koncerntilsynsforende treeffer den endelige afgerelse, hvis
EIOPA ikke treffer en afgerelse som omhandlet i nervaerende stykkes
andet afsnit i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 1094/2010. €4 Afgerelsen anerkendes som bestemmende og
anvendes af de kompetente tilsynsmyndigheder. Perioden pa tre
maneder anses for at vare forligsperioden som omhandlet i artikel 19,
stk. 2, i den pageldende forordning.

4. EIOPA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder med henblik pa at sikre ensartede betingelser for anvendelsen
af den i stk. 2 omhandlede falles beslutningsproces med hensyn til de i
stk. 1 omhandlede ansegninger om tilladelser med henblik pa at lette
feelles afgerelser.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

5. Har de kompetente tilsynsmyndigheder truffet en feelles afgeorelse i
henhold til stk. 2, fremsender den tilsynsmyndighed, der har godkendt
datterselskabet, et dokument til ansggeren med den fulde begrundelse.
Den fezlles afgorelse anerkendes som bestemmende og anvendes af de
kompetente tilsynsmyndigheder.
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6. Treffes der ingen fzlles afgorelse af de kompetente tilsynsmyn-
digheder inden for den i stk. 2 fastsatte periode pa tre méneder, treffer
den koncerntilsynsforende selv afgerelse i forhold til ansegningen.

Den koncerntilsynsforende tager i lebet af den periode beherigt hensyn
til folgende:

a) eventuelle synspunkter og forbehold hos de bererte myndigheder

b) eventuelle forbehold fra de evrige tilsynsmyndigheder i
tilsynskollegiet.

Afgorelsen anforer den fulde begrundelse og indeholder en redegorelse
for enhver vaesentlig afvigelse fra de forbehold, som de gvrige tilsyns-
forende myndigheder har givet udtryk for. Den koncerntilsynsferende
fremsender en kopi af afgerelsen til ansegeren og de @vrige kompetente
tilsynsmyndigheder. Den felles afgerelse anerkendes som bestemmende
og anvendes af de kompetente tilsynsmyndigheder.

Artikel 238

Datterselskaber af et forsikrings- eller genforsikringsselskab:
fastszettelse af solvenskapitalkravet

1.  Med forbehold af artikel 231 beregnes datterselskabets solvenska-
pitalkrav som beskrevet i stk. 2, 4 og 5 i denne artikel.

2. Nar datterselskabets solvenskapitalkrav beregnes pd basis af en
intern model, der er godkendt pa koncernniveau i overensstemmelse
med artikel 231, og nar den tilsynsmyndighed, der har godkendt datter-
selskabet, finder, at selskabets risikoprofil afviger veasentligt fra denne
interne model, kan den pageldende myndighed, sé laenge selskabet ikke
har fundet en passende lgsning pa de mangler, som tilsynsmyndigheden
har pépeget, i de tilfelde, der er anfort i artikel 37, foresld den koncern-
tilsynsforende at fastsette et kapitaltilleg til dette datterselskabs solven-
skapitalkrav, der er beregnet pa basis af den pagaldende model, eller i
serlige tilfeelde, hvor et sadan kapitaltilleeg ikke vil vaere hensigtsmas-
sigt, at palegge selskabet at beregne sit solvenskapitalkrav péd basis af
en standardformel. Tilsynsmyndigheden drofter sit forslag med de andre
medlemmer af tilsynskollegiet og meddeler begrundelsen for saddanne
forslag til bade datterselskabet og tilsynskollegiet.

3. Nér datterselskabets solvenskapitalkrav beregnes péd basis af stan-
dardformlen og den tilsynsmyndighed, der har godkendt datterselskabet,
finder, at selskabets risikoprofil afviger vesentligt fra de antagelser, der
ligger til grund for standardformlen, kan den pageldende myndighed, sé&
leenge selskabet ikke har fundet en passende lesning pa de mangler, som
tilsynsmyndigheden har papeget, i serlige tilfelde foresld den koncern-
tilsynsforende at erstatte en del af de parametre, der anvendes i bereg-
ningsmetoden, med parametre, der er specifikke for disse selskaber, i
forbindelse med beregningen af risikomodulerne livsforsikring, skades-
forsikring og sygeforsikring, jf. artikel 110, eller i de tilfeelde, der er
anfort i artikel 37, foresld den koncerntilsynsferende at fastsette et
kapitaltilleeg til dette datterselskabs solvenskapitalkrav.
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Tilsynsmyndigheden droefter sit forslag med de andre medlemmer af
tilsynskollegiet og meddeler begrundelsen for sadanne forslag til bade
datterselskabet og tilsynskollegiet.

4.  Tilsynskollegiet gor alt, hvad der stir i dets magt, for at na til
enighed om forslaget fra den tilsynsmyndighed, der har godkendt datter-
selskabet, og om andre mulige foranstaltninger.

Afgerelsen anerkendes som bestemmende og anvendes af de kompe-
tente tilsynsmyndigheder.

5. Nér der ikke er enighed mellem den tilsynsferende myndighed og
den koncerntilsynsforende, kan hver tilsynsforende inden for en maned
efter forslaget fra den tilsynsferende myndighed henvise sagen til
EIOPA og anmode om bistand i overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1094/2010. I sa fald kan EIOPA handle i over-
ensstemmelse med de befojelser, den er tillagt i henhold til denne
artikel, og treeffe sin afgerelse inden en maned efter en sddan henvis-
ning. Perioden pa en maned anses for at vare forligsperioden i henhold
til artikel 19, stk. 2. i denne forordning. Sagen henvises ikke til EIOPA
efter udlebet af den i dette afsnit omhandlede periode pad en méned, eller
efter at kollegiet er naet til enighed i overensstemmelse med stk. 4 i
denne artikel.

Den tilsynsmyndighed, der har godkendt datterselskabet, udsatter sin
afgorelse og afventer en eventuel afgorelse fra EIOPA i overensstem-
melse med artikel 19 1 nevnte forordning, og treffer sin afgerelse i
overensstemmelse med EIOPA's afggrelse.

Afgorelsen anerkendes som bestemmende og anvendes af de kompe-
tente tilsynsmyndigheder.

Afgorelsen anferer den fulde begrundelse, som den er baseret pa.

Afgerelsen meddeles til datterselskabet og tilsynskollegiet.

Artikel 239

Datterselskaber af et forsikrings- eller genforsikringsselskab:
manglende opfyldelse af solvens- og minimumskapitalkravet

1. T tilfelde af manglende overholdelse af solvenskapitalkravet og
med forbehold af bestemmelserne i artikel 138 fremsender den tilsyns-
myndighed, der har godkendt datterselskabet straks tilsynskollegiet den
genoprettelsesplan, som er forelagt af datterselskabet, med henblik pa
senest seks méneder efter den forste konstatering af manglende opfyl-
delse af solvenskapitalkravet pa ny at afsette »C1 det fornedne aner-
kendte kapitalgrundlag <« eller forbedre sin risikoprofil for at sikre, at
selskabet opfylder solvenskapitalkravet.

Tilsynskollegiet gor alt, hvad der star i dets magt, for at opnd enighed
om tilsynsmyndighedens forslag vedrerende godkendelse af genoprettel-
sesplanen P C1 senest fire mdneder efter datoen, hvor manglende
opfyldelse af solvenskapitalkravet forst blev konstateret. «
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Opnaés der ikke enighed, treeffer den tilsynsmyndighed, der har godkendt
datterselskabet, selv afgerelse om hvorvidt genoprettelsesplanen skal
godkendes under beherigt hensyn til de andre tilsynsmyndigheder i
tilsynskollegiet og disses synspunkter og forbehold.

2. Konstaterer den tilsynsmyndighed, der har godkendt dattersel-
skabet, i overensstemmelse med artikel 136 en forverring af de finansi-
elle betingelser, underretter den straks tilsynskollegiet om de foresldede
foranstaltninger. Med undtagelse af nedsituationer skal de foranstalt-
ninger, der planlegges, dreftes i tilsynskollegiet.

Tilsynskollegiet gor alt, hvad der stir i dets magt, for at opnd enighed
om tilsynsmyndighedens foresldede foranstaltninger senest en maned
efter der er givet meddelelse herom.

Opnas der ikke enighed, treeffer den tilsynsmyndighed, der har godkendt
datterselskabet, selv en afgerelse om hvorvidt de foreslaede foranstalt-
ninger skal godkendes under beherigt hensyn til de andre tilsynsmyn-
digheder i tilsynskollegiet og disses synspunkter og forbehold.

3. Ttilfelde af manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og
med forbehold af bestemmelserne i artikel 139 fremsender den tilsyns-
myndighed, der har godkendt datterselskabet straks tilsynskollegiet den
kortfristede finansieringsplan, som er forelagt af datterselskabet, med
henblik péd senest tre maneder efter den manglende opfyldelse af mini-
mumskapitalkravet forst blev konstateret pa ny at afsette P»CI1 det
fornedne anerkendte kapitalgrundlag < til dekning af minimumskapi-
talkravet eller forbedre risikoprofilen for at sikre, at selskabet opfylder
minimumskapitalkravet. Tilsynskollegiet skal ogsd underrettes om alle
foranstaltninger, der treffes for at hdndhave minimumskapitalkravet pa
datterselskabsniveau.

4. Den tilsynsforende myndighed og den koncerntilsynsferende kan i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010
henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand, nér de ikke er enige
om et af folgende:

a) godkendelsen af genoprettelsesplanen, herunder en eventuel forlaen-
gelse af tilbagebetalingsperioden, inden for den fireméaneders
periode, der er omhandlet i stk. 1, eller

b) godkendelsen af de foresldede foranstaltninger inden for den i stk. 2
omhandlede periode pa en maned.

I sddanne tilfelde kan EIOPA handle i overensstemmelse med de befo-
jelser, den er tillagt i henhold til nevnte artikel, og traeffe sin afgerelse
inden en méned efter en sddan henvisning.

Sagen henvises ikke til EIOPA:

a) efter udlebet af perioderne pé henholdsvis fire og en méaned som
ombhandlet i forste afsnit

b) efter at der er opndet enighed i tilsynskollegiet i overensstemmelse
stk. 1, andet afsnit, eller stk. 2, andet afsnit

¢) i tilfelde af nedsituationer som omhandlet i stk. 2.

Perioden pd henholdsvis fire eller en méned anses for at vaere forligs-
perioden i henhold til artikel 19, stk. 2, i nevnte forordning.
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Den tilsynsmyndighed, der har godkendt datterselskabet, udsetter sin
afgarelse og afventer en eventuel afgerelse fra EIOPA i overensstem-
melse med artikel 19, stk. 3, i nevnte forordning og traeffer sin endelige
afgorelse 1 overensstemmelse med EIOPA's afgorelse. Afgorelsen aner-
kendes som bestemmende og anvendes af de kompetente
tilsynsmyndigheder.

Afgorelsen anferer den fulde begrundelse, som den er baseret pa.

Afgorelsen meddeles til datterselskabet og tilsynskollegiet.

Artikel 240

Datterselskaber af et forsikrings- eller genforsikringsselskab: opher
af undtagelser for et datterselskab

1. Bestemmelserne i artikel 238 og 239 finder ikke laengere anven-
delse nar:

a) betingelsen i artikel 236, litra a) ikke lengere er opfyldt

b) betingelsen i artikel 236, litra b), ikke lengere er opfyldt, og
koncernen ikke inden for en passende periode traeffer foranstaltninger
til igen at opfylde betingelsen

c) betingelserne i artikel 236, litra ¢) og d), ikke lengere er opfyldt.

Den koncerntilsynsforende underretter omgéende den kompetente
tilsynsmyndighed og moderselskabet, nar det som omhandlet i forste
afsnit, litra a), efter konsultation af tilsynskollegiet besluttes ikke
leengere at lade datterselskabet vaere omfattet af koncerntilsynet.

Moderselskabet er i forbindelse med artikel 236, litra b), c) og d),
ansvarlig for at sikre, at betingelserne lgbende er opfyldt. Modersel-
skabet underretter omgéende den koncerntilsynsforende og datterselska-
bets tilsynsforende, nar betingelsen ikke lengere er opfyldt. Modersel-
skabet fremlaegger en plan for, hvordan det agter at sikre overholdelse af
disse betingelser inden for en rimelig frist.

Den koncerntilsynsferende kontrollerer mindst én gang &rligt pa eget
initiativ, at betingelserne 1 artikel 236, litra b), c) og d), fortsat er
opfyldt, jf. dog tredje afsnit. Den koncerntilsynsferende foretager lige-
ledes denne kontrol efter anmodning fra den kompetente tilsynsmyn-
dighed, nér sidstneevnte har betydelige betankninger med hensyn til,
hvorvidt disse betingelser fortsat er opfyldt.

Nér der ved kontrollen pavises eventuelle mangler, palegger den
koncerntilsynsforende moderselskabet at fremlegge en plan for,
hvordan det agter at sikre overholdelse af disse bestemmelser inden
for en rimelig frist.
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Nér den koncerntilsynsforende efter konsultation af tilsynskollegiet
finder, at planen som omhandlet i tredje eller femte afsnit er utilstraek-
kelig, eller efterfolgende finder, at den ikke gennemfores inden for den
aftalte tidsfrist, konkluderer den koncerntilsynsferende, at betingelserne i
artikel 236, litra b), c) og d), ikke leengere er opfyldt, og den koncern-
tilsynsferende underretter omgéende den kompetente tilsynsmyndighed
herom.

2. Ordningen i artikel 238 og 239 finder igen anvendelse, nar moder-
selskabet foreleegger en ansegning og opndr en positiv afgerelse i
henhold til proceduren i artikel 237.

Artikel 241

Datterselskaber af et forsikrings- eller genforsikringsselskab:
delegerede retsakter

Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a delege-
rede retsakter for at preecisere folgende:

a) de kriterier til vurdering af, hvorvidt betingelserne i artikel 236 er
opfyldt

b) de kriterier til vurdering af, hvad der skal betragtes som nedsitua-
tioner, jf. artikel 239, stk. 2

¢) de procedurer, som tilsynsmyndighederne anvender ved udveksling
af oplysninger, udevelsen af deres befojelser og gennemforelsen af
deres opgaver i overensstemmelse med artikel 237-240.

Artikel 242

Revisionsklausul

1. Kommissionen foretager senest den 31. december 2017 en bedom-
melse af anvendelsen af afsnit III, navnlig i forhold til samarbejdet
mellem tilsynsmyndighederne i tilsynskollegiet og disses funktionsdyg-
tighed samt tilsynspraksisserne i forbindelse med fastsattelse af kapital-
tilleg, og foreleegger Europa-Parlamentet og Rédet en rapport, eventuelt
ledsaget af forslag til @ndringer af dette direktiv.

2. Kommissionen foretager senest den »MS 31. december 2018 «
en bedommelse af fordelene ved at styrke koncerntilsyn og kapitalfor-
valtning inden for en koncern af forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber, herunder en henvisning til KOM(2008)0119 og betenkningen
fra Europa-Parlamentets @konomi- og Valutaudvalg om dette forslag af
16. oktober 2008 (A6-0413/2008). Denne bedemmelse omfatter mulige
foranstaltninger til forbedring af god graenseoverskridende ledelse af
forsikringskoncerner, navnlig hvad angér risikostyring og kapitalforvalt-
ning. Kommissionen tager i sin bedemmelse blandt andet hejde for nye
tiltag og fremskridt vedrerende:

a) en harmoniseret ramme for tidlig indgriben
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b) fremgangsméder inden for centraliseret risikostyring i koncerner og
koncerninterne modellers funktionsdygtighed, herunder gennem-
forelse af stresstest

c) koncerninterne transaktioner og risikokoncentrationer

d) egenskaber ved diversifikations- og koncentrationseffekter set over
tid

e) en retligt bindende ramme for megling 1 tilsynstvister

f) en harmoniseret ramme for aktivers overferbarhed, insolvens- og
likvidationsprocedurer, hvilket overfledigger de relevante nationale
selskabsretlige forhindringer for aktivers overferbarhed

~

et ensartet beskyttelsesniveau for forsikringstagere og de begunsti-
gede i virksomheder inden for samme koncern, navnlig i krisesitua-
tioner

g

h) en harmoniseret og tilstraekkeligt finansieret felles EU-lgsning for
forsikringsgarantiordninger

i) en harmoniseret og retligt bindende ramme mellem kompetente
myndigheder, centralbanker og finansministerier om krisestyring og
-lgsning samt finansiel byrdefordeling, som bringer tilsynsbefojel-
serne pé linje med det finansielle ansvar.

Kommissionen foreleegger Europa-Parlamentet og Radet en rapport, der
i relevant omfang ledsages af forslag til @ndringer af dette direktiv.

Artikel 243

Datterselskaber af et forsikringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab

Artikel 236-242 finder tilsvarende anvendelse pa forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, som er datterselskaber af et forsikringsholdings-
elskab eller et blandet finansielt holdingselskab.

Afdeling 2

Risikokoncentration og Kkoncerninterne trans-
aktioner

Artikel 244

Tilsyn med risikokoncentration

1. Tilsynet med risikokoncentrationen pd koncernniveau udeves i
overensstemmelse med stk. 2 og 3 i denne artikel samt artikel 246 og
kapitel III.

2. Medlemsstaterne pélaegger forsikrings- og genforsikringsselskaber
eller forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle holdings-
elskaber regelmeessigt og mindst én gang arligt at afleegge rapport til
den koncerntilsynsferende om enhver vasentlig risikokoncentration pa
koncernniveau, medmindre artikel 215, stk. 2, finder anvendelse.
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De nedvendige oplysninger skal indgives til den koncerntilsynsforende
af det forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er moderselskab i
koncernen, eller, ndr moderselskabet ikke er et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab, af forsikringsholdingselskabet, det blandede finansielle
holdingselskab eller det forsikrings- eller genforsikringsselskab i
koncernen, som den koncerntilsynsferende har udpeget efter at have
konsulteret de gvrige kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen.

Den koncerntilsynsferende udever tilsyn med de i forste afsnit nevnte
risikokoncentrationer.

3.  Den koncemntilsynsforende fastsaetter efter konsultation af de
ovrige kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen den type risici,
som forsikrings- eller genforsikringsselskaber i en bestemt koncern
under alle omstendigheder skal rapportere om.

Nar den koncerntilsynsforende og de gvrige kompetente tilsynsmyndig-
heder definerer eller udtaler sig om typen af risici, tager de hensyn til
den specifikke koncern og dens risikostyringsstruktur.

For at identificere en vasentlig risikokoncentration, der skal rapporteres
om, fastsatter den koncerntilsynsferende, efter konsultation af de evrige
kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen, passende terskelvardier
baseret pa solvenskapitalkrav, forsikringsmeassige hensettelser eller
begge.

I forbindelse med tilsynet med risikokoncentrationer kontrollerer den
koncerntilsynsferende iser den eventuelle smittefare i koncernen, risi-
koen for interessekonflikt og risikoniveauet eller —volumen.

4.  Kommissionen vedtager i forbindelse med narvaerende artikels
stk. 2 og 3 delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 301a
med hensyn til definitionen af en vasentlig risikokoncentration.

5.  For at sikre konsekvent harmonisering hvad angir tilsyn med
risikokoncentration udarbejder EIOPA med forbehold af artikel 301b
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for med henblik pa
stk. 3 at pracisere identificeringen af en vesentlig risikokoncentration
og fastsettelsen af passende terskelvardier.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel
udarbejder EIOPA med henblik pé stk. 2 udkast til gennemferelsesmaees-
sige tekniske standarder vedrerende skemaerne og modellerne i forbin-
delse med indberetning af disse risikokoncentrationer.

EIOPA foreleegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Artikel 245

Tilsyn med koncerninterne transaktioner

1. Tilsynet med koncerninterne transaktioner udeves i overensstem-
melse med denne artikels stk. 2 og 3 i denne artikel samt artikel 246 og
kapitel III.

2. Medlemsstaterne palegger forsikrings- og genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber
regelmessigt og mindst én gang arligt at aflegge rapport til den
koncerntilsynsforende om enhver vasentlig koncernintern transaktion
mellem forsikrings- og genforsikringsselskaber i koncernen, herunder
dem, der er gennemfort med en fysisk person med tette forbindelser
til et selskab inden for koncernen, medmindre artikel 215, stk. 2, finder
anvendelse.

Medlemsstaterne stiller desuden krav om, at meget vaesentlige koncern-
interne transaktioner rapporteres sd hurtigt som praktisk muligt.

De nedvendige oplysninger skal indgives til den koncerntilsynsferende
af det forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er moderselskab i
koncernen, eller, nar moderselskabet ikke er et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab, af forsikringsholdingselskabet, det blandede finansielle
holdingselskab eller det forsikrings- eller genforsikringsselskab i
koncernen, som den koncerntilsynsferende har udpeget efter at have
konsulteret de evrige kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen.

Den koncerntilsynsforende udever tilsyn med koncerninterne
transaktioner.

3.  Den koncerntilsynsforende fastsetter efter konsultation af de
ovrige kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen den type koncern-
interne transaktioner, som forsikrings- og genforsikringsselskaber i en
bestemt koncern under alle omstendigheder skal rapportere om.
Artikel 244, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

4.  Kommissionen vedtager i forbindelse med naervarende artikels
stk. 2 og 3 delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 301a
med hensyn til definitionen af vaesentlige koncerninterne transaktioner.

5. For at sikre konsekvent harmonisering med hensyn til tilsyn med
koncerninterne transaktioner kan EIOPA i forbindelse med stk. 3 udar-
bejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at praecisere
identificeringen af vasentlige koncerninterne transaktioner.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel
kan EIOPA i forbindelse med stk. 2 udarbejde udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder vedrerende procedurerne, skemaerne og
modellerne i forbindelse med indberetning af koncerninterne
transaktioner.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Afdeling 3

Risikostyring og intern kontrol

Artikel 246

Tilsyn med ledelsessystemet

1.  Kravene i afsnit I, kapitel IV, afdeling 2, finder tilsvarende anven-
delse p& koncernniveau.

Risikoforvaltningen og de interne kontrolsystemer gennemfores pa
samme made i alle datterselskaber, der er omfattet af koncerntilsynet
som omhandlet artikel 213, stk. 2, litra a) og b), jf. dog ferste afsnit,
sédledes at disse systemer og rapporteringsprocedurer kan kontrolleres pé
koncernniveau.

2. De koncerninterne kontrolmekanismer omfatter mindst felgende,
jf. dog stk. 1:

a) passende mekanismer med hensyn til koncernsolvens med henblik pé
at identificere og maéle alle vesentlige risici samt opné et passende
forhold mellem P C1 det anerkendte kapitalgrundlag € og de
pageldende risici

b) gode rapporterings- og regnskabsmassige procedurer til overvagning
og forvaltning af de koncerninterne transaktioner og
risikokoncentration.

3. Den koncerntilsynsforende udever tilsyn med de i stk. 1 og 2
omhandlede systemer og rapporteringsprocedurer i overensstemmelse
med reglerne i kapitel III.

4.  Medlemsstaterne palegger det deltagende forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab eller forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab at foretage vurderingen som ombhandlet i
artikel 45 pa koncernniveau. Den koncerntilsynsforende udever tilsyns-
maessig kontrol med vurderingen af egen risiko og solvens pa koncern-
niveau i overensstemmelse med kapitel III.

Safremt solvenssituationen for koncernen beregnes i overensstemmelse
med metode 1 som omhandlet i artikel 230, foreleegger det deltagende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet eller
det blandede finansielle holdingselskab den koncerntilsynsferende
oplysninger, der gor det muligt at forstd forskellen mellem summen af
solvenskapitalkravene for alle koncernens forsikrings- eller genforsik-
ringsselskaber og koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav.

Det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, forsikringshol-
dingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab kan, safremt
den koncerntilsynsferende giver sin godkendelse, beslutte at foretage
enhver vurdering i henhold til artikel 45 pa koncernniveau og for
ethvert datterselskab i koncernen pa samme tid samt udarbejde et
enkelt dokument indeholdende alle vurderinger.
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Inden en godkendelse gives i overensstemmelse med tredje afsnit,
konsulterer den koncerntilsynsforende medlemmerne af tilsynskollegiet
og tager beherigt hensyn til disses synspunkter og forbehold.

Nar koncernen valger at anvende muligheden i tredje afsnit, fremlaegger
den det pdgzldende dokument for alle kompetente tilsynsmyndigheder
samtidig. Anvendelsen af denne valgmulighed fritager ikke de pagel-
dende datterselskaber fra forpligtelsen til at sikre, at kravene i artikel 45
er opfyldt.

KAPITEL 1T

Foranstaltninger til fremme af koncerntilsyn

Artikel 247

Den koncerntilsynsferende

1.  En enkelt tilsynsforende med ansvar for samordning og udevelse
af koncerntilsyn (den koncerntilsynsforende) udpeges blandt de berorte
medlemsstaters tilsynsmyndigheder.

2. Nar den samme tilsynsmyndighed er kompetent for alle
forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern, udeves den
koncerntilsynsforendes opgaver af denne tilsynsmyndighed.

I alle andre tilfeelde, jf. dog stk. 3, udeves den koncerntilsynsferendes
opgaver:

a) ndr moderselskabet i koncernen er et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab: af den tilsynsmyndighed, der har godkendt det pageal-
dende selskab

b) nar moderselskabet i koncernen ikke er et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab af folgende tilsynsmyndighed:

i) nar moderselskabet for et forsikrings- eller genforsikringsselskab
er et forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab: af den tilsynsmyndighed, der har godkendt
dette forsikrings- eller genforsikringsselskab

ii) nar mere end ét forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har
sit hovedsade i Unionen, har samme forsikringsholdingselskab
eller blandede finansielle holdingselskab som moderselskab, og
nar et af disse selskaber er blevet godkendt i medlemsstaten,
hvor forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
holdingselskab har sit hovedsade, af tilsynsmyndigheden for
det forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er godkendt i
denne medlemsstat

iii) nar koncernens moderselskab er mere end ét forsikringsholdings-
elskab eller blandet finansielt holdingselskab, der har sit hoved-
sede 1 forskellige medlemsstater, og nar der forefindes et
forsikrings- eller genforsikringsselskab i hver af disse medlems-
stater, af tilsynsmyndigheden for forsikrings- eller genforsik-
ringsselskabet med den sterste samlede balancesum
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iv) nédr mere end ¢ét forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har
sit hovedsaede i Unionen, har samme forsikringsholdingselskab
eller blandede finansielle holdingselskab som moderselskab, og
ingen af disse selskaber er blevet godkendt i medlemsstaten,
hvor forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
holdingselskab har sit hovedsade, af tilsynsmyndigheden for
det forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er godkendt i
denne medlemsstat, eller

v) nar koncernen ikke har noget moderselskab eller i alle andre
tilfeelde der ikke er omhandlet i nr. i) til iv), af den tilsynsmyn-
dighed, der har godkendt forsikrings- eller genforsikringssel-
skabet med den sterste samlede balancesum.

VM5

" 3. De kompetente tilsynsmyndigheder kan i serlige tilfelde efter
anmodning fra en af de evrige tilsynsmyndigheder treffe en falles
afgerelse om at fravige kriterierne i stk. 2, nar anvendelsen heraf ville
vaere uhensigtsmassig under hensyntagen til koncernens struktur og den
relative storrelse af forsikrings- og genforsikringsselskabets aktiviteter i
forskellige lande, og udpege en anden tilsynsmyndighed som koncern-
tilsynsforende.

Til dette formal kan enhver af de kompetente tilsynsmyndigheder
anmode om, at der indledes dreftelser om, hvorvidt det er hensigtsmaes-
sigt at anvende kriterierne som omhandlet i stk. 2. Sddanne dreftelser
finder hejst sted én gang arligt.

De kompetente tilsynsmyndigheder bestreber sig sd vidt muligt pa at
treeffe en faelles afgerelse om valget af koncerntilsynsferende senest tre
maneder efter, at der er indgivet anmodning om dreftelse. Tilsynsmyn-
dighederne indhenter udtalelse fra koncernen, inden de treffer afgorelse.

Den udpegede koncerntilsynsferende fremsender den felles afgerelse til
koncernen og anferer den fulde begrundelse.

4. Huvis en af de kompetente tilsynsmyndigheder inden for den i stk.
3, tredje afsnit, omhandlede treméneders periode har forelagt sagen for
EIOPA i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1094/2010, udsatter de péagaldende tilsynsmyndigheder deres
feelles afgerelse og afventer en afgerelse fra EIOPA, som denne kan
treeffe 1 overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i denne forordning, og
treeffer deres felles afgeorelse i overensstemmelse med EIOPA's afgo-
relse. Afgorelsen anerkendes som bestemmende og anvendes af de
kompetente tilsynsmyndigheder. Den treméneders periode anses for at
vaere forligsperioden som omhandlet i artikel 19, stk. 2, i den pagel-
dende forordning.

5. EIOPA traffer afgorelse inden for en maned efter den i stk. 4
omtalte foreleggelse. Efter udlebet af de tre méneder, eller efter at
der er truffet en felles afgorelse, kan sagen ikke lengere henvises til
EIOPA. Den udpegede koncerntilsynsferende fremsender den felles
afgerelse til koncernen og til tilsynskollegiet og anferer den fulde
begrundelse.

6. Treffes der ingen fxlles afgarelse, varetages den koncerntilsyns-
forendes opgaver af den tilsynsmyndighed, der er fastlagt i overens-
stemmelse med stk. 2 i denne artikel.
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7.  EIOPA underretter mindst én gang arligt Europa-Parlamentet,
Rédet og Kommissionen om vesentlige problemer i forbindelse med
anvendelsen af stk. 2, 3 og 6.

I tilfeelde af vasentlige problemer i forbindelse med anvendelsen af
kriterierne i stk. 2 og 3 i denne artikel vedtager Kommissionen i over-
ensstemmelse med artikel 301a delegerede retsakter, der preciserer disse
kriterier yderligere.

8. Nar der i en medlemsstat er mere end én tilsynsmyndighed, der er
bemyndiget til at udeve tilsyn med forsikrings- og genforsikringssel-
skaber, treffer denne medlemsstat de fornedne foranstaltninger til etab-
lering af en samordning mellem disse myndigheder.

Artikel 248

Den koncerntilsynsforendes og andre tilsynsferendes rettigheder og
pligter — Tilsynskollegiet

1. Den koncerntilsynsferendes rettigheder og forpligtelser med
hensyn til koncerntilsyn omfatter:

a) samordning af indsamlingen og formidlingen af relevante eller
vasentlige oplysninger i »going concern«-situationer og nedsitua-
tioner, herunder formidling af oplysninger af betydning for en
tilsynsmyndigheds tilsynsopgave

b) tilsyn med og vurdering af koncernens finansielle situation

c) vurdering af, hvorvidt koncernens opfylder reglerne om solvens,
risikokoncentration og koncerninterne transaktioner som omhandlet
i artikel 218-245

d) vurdering af koncernens ledelsessystem som omhandlet i artikel 246
og af, hvorvidt medlemmerne af det deltagende selskabs
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan opfylder kravene i
artikel 42 og 257

e) planlegning og samordning gennem regelmessige meder, der
aftholdes mindst én gang arligt, eller gennem lignende af tilsynsakti-
viteterne i »going concern«-situationer og nedsituationer i samar-
bejde med de kompetente tilsynsmyndigheder, samtidig med at der
tages hejde for karakteren, omfanget og kompleksiteten af de risici,
der knytter sig til virksomheden i alle de selskaber, som er en del af
koncernen

f) andre opgaver, foranstaltninger og afgerelser, som palaegges den
koncerntilsynsforende i henhold til dette direktiv eller som felge af
anvendelsen af dette direktiv, sarlig styring af proceduren for vali-
dering af enhver intern model pa koncernniveau som omhandlet i
artikel 231 og 233 og styring af proceduren for tilladelse til anven-
delsen af den ordning, der er fastlagt i artikel 237-240.

2. Med henblik pd at fremme de i stk. 1 omhandlede opgaver
omkring koncerntilsynet etableres et tilsynskollegium under forsede af
den koncerntilsynsferende.
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Tilsynskollegiet sikrer, at samarbejdet, udvekslingen af oplysninger og
konsultationen mellem tilsynskollegiets tilsynsmyndigheder gennem-
fores effektivt 1 henhold til afsnit IIT med henblik pa at fremme konver-
gensen mellem deres respektive afgerelser og aktiviteter.

Hvis den koncerntilsynsforende ikke udferer de i stk. 1 omhandlede
opgaver, eller hvis medlemmerne af tilsynskollegiet ikke samarbejder i
det i det naevnte stykke foreskrevne omfang, kan de berorte tilsynsfor-
ende myndigheder henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010. 1 sé
fald kan EIOPA handle i overensstemmelse med de befejelser, den er
tillagt i henhold til nevnte artikel.

3.  Tilsynskollegiet bestar af den koncerntilsynsferende, tilsynsmyn-
dighederne i alle de medlemsstater, hvor datterselskabernes hovedsader
er beliggende, og EIOPA i overensstemmelse med artikel 21 i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010.

Tilsynsmyndighederne for betydelige filialer og tilknyttede selskaber
skal ogséd have mulighed for at deltage i tilsynskollegiet. Deres delta-
gelse har dog alene til formal at sikre malsetningen om en effektiv
informationsudveksling.

For at tilsynskollegiet kan fungere effektivt, kan det blive nedvendigt at
lade et begranset antal tilsynsmyndigheder heri udfere visse opgaver.

4. Uanset de foranstaltninger, der er vedtaget i henhold til dette
direktiv, baseres tilsynskollegiernes oprettelse og funktion pa samord-
ningsaftaler indgdet af den koncerntilsynsferende og de andre berorte
tilsynsmyndigheder.

Er der uenighed om samordningsaftalerne, kan ethvert medlem af
tilsynskollegiet foreleegge sagen for EIOPA og anmode om bistand i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010. I s&
fald kan EIOPA handle i overensstemmelse med de befgjelser, den er
tillagt i henhold til nevnte artikel. Den koncerntilsynsferende treffer sin
endelige afgorelse i overensstemmelse med EIOPA's afgerelse. Den
koncerntilsynsforende fremsender afgerelsen til de evrige kompetente
tilsynsmyndigheder.

5. Med forbehold af foranstaltninger, der vedtages i medfer af dette
direktiv, angiver samordningsordningerne, jf. stk.4, procedurerne for:

a) beslutningsprocessen for de kompetente tilsynsmyndigheder i over-
ensstemmelse med artikel 231, 232 og 247
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b) den i denne artikels stk. 4 og artikel 218, stk. 5, omhandlede
konsultation.

Med forbehold af de rettigheder og pligter den koncerntilsynsferende og
de andre tilsynsmyndigheder gives med dette direktiv, kan der med
samordningsordningerne overlades yderligere opgaver til den koncern-
tilsynsforende, de andre tilsynsmyndigheder eller EIOPA, hvor dette
ville fore til et mere effektivt tilsyn med koncernen og ikke vere til
hinder for tilsynskollegiets medlemmers tilsynsaktiviteter inden for deres
respektive ansvarsomrader.

Samordningsordningerne kan desuden indeholde praciseringer vedre-
rende:

a) konsultation af de kompetente tilsynsmyndigheder som navnt
navnlig i artikel 213-217, 219-221, 227, 244-246, 250, 256, 260
og 262

b) samarbejde med andre tilsynsmyndigheder.

6. EIOPA udsteder retningslinjer for tilsynskollegiernes operationelle
funktion pé grundlag af grundige gennemgange af deres arbejde med
henblik pa at vurdere graden af konvergens mellem disse. En siddan
gennemgang foretages mindst hvert tredje ar. Medlemsstaterne sikrer,
at den koncerntilsynsferende fremsender oplysningerne om tilsynskolle-
giernes funktion og om eventuelle vanskeligheder, der matte vare rele-
vante for disse gennemgange, til EIOPA.

For at sikre konsekvent harmonisering i forbindelse med samordningen
mellem tilsynsmyndighederne kan EIOPA udarbejde udkast til regule-
ringsmassige tekniske standarder med henblik pé at pracisere tilsyns-
kollegiernes operationelle funktion baseret pa de retningslinjer, der
henvises til i forste afsnit.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 andet afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

7.  For at sikre konsekvent harmonisering i forbindelse med samord-
ningen mellem tilsynsmyndighederne udarbejder EIOPA med forbehold
af artikel 301b udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pé at praecisere samordningsordningerne for koncerntilsynet med
henblik pa anvendelsen af stk. 1-6.

Kommissionen tilleegges befejelse til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

8. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a
delegerede retsakter for s vidt angéar definitionen af »betydelig filial«.

Artikel 249

Samarbejde og udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder

1. Myndighederne med ansvar for tilsyn med de enkelte forsikrings-
og genforsikringsselskaber i en koncern og den koncerntilsynsferende
indgér i et teet samarbejde, navnlig nar et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab har finansielle vanskeligheder.
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Med det formal at sikre, at tilsynsmyndighederne, herunder den
koncerntilsynsforende, rader over de samme relevante oplysninger,
uden at det i ovrigt berorer deres respektive befojelser og uanset, om
de er etableret i samme medlemsstat, udveksler de sédanne oplysninger
for at muliggere og gere det lettere for de gvrige myndigheder at udeve
tilsyn i henhold til dette direktiv. Med henblik herpd udveksler de
kompetente tilsynsmyndigheder og den koncerntilsynsforende omgaende
alle relevante oplysninger, s snart de bliver tilgengelige, eller udvek-
sler oplysninger pd anmodning. Oplysningerne i dette afsnit omfatter,
men er ikke begraenset til, oplysninger om koncernens og tilsynsmyn-
dighedernes handlinger og oplysninger, som koncernen har stillet til
radighed.

Den koncerntilsynsforende forelegger den pédgeldende tilsynsmyn-
dighed og EIOPA, oplysninger om koncernen i overensstemmelse
med artikel 19, artikel 51, stk. 1, og artikel 254, stk. 2, navnlig med
hensyn til gruppens juridiske, ledelsesmassige og organisatoriske
struktur.

la. Hvis en tilsynsmyndighed ikke har fremsendt relevant infor-
mation, eller en samarbejdsanmodning om navnlig udveksling af rele-
vant information er blevet afvist eller ikke imedekommet inden for to
uger, kan tilsynsmyndighederne henvise sagen til EIOPA.

Hvis sagen henvises til EIOPA, kan EIOPA med forbehold af artikel 258
i TEUF handle i overensstemmelse med de befgojelser, den er tillagt i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

2. Mpyndighederne med ansvar for tilsynet med de enkelte
forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern og den koncern-
tilsynsforende indkalder hver iser ejeblikkelig til et mode mellem alle
de tilsynsmyndigheder, der deltager i koncerntilsyn, i hvert fald i
folgende tilfeelde:

a) nar de far kendskab til en tungtvejende tilsidesattelse af solvenska-
pitalkravet eller minimumskapitalkravet i et forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab

b) nar de far kendskab til en tungtvejende tilsidesettelse af solvenska-
pitalkravet pa koncernniveau beregnet pa grundlag af konsoliderede
data eller det aggregerede koncernsolvenskapitalkrav i overensstem-
melse med hvilken beregningsmetode anvendes, jf. afsnit III, kapitel
II, afdeling 1, underafdeling 4

¢) nar der er eller har veret tale om searlige omstandigheder.
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3.  For at sikre en konsekvent harmonisering i forbindelse med
samordningen og udvekslingen af informationer mellem tilsynsmyndig-
hederne udarbejder EIOPA med forbehold af artikel 301b udkast til
reguleringsmessige tekniske standarder, hvori fastsattes:

a) de oplysninger, der pd systematisk vis skal indsamles af den
koncerntilsynsforende og formidles til andre tilsynsmyndigheder
eller videregives til den koncerntilsynsforende af de andre tilsyns-
myndigheder

b) de oplysninger, der er vasentlige eller relevante for koncerntilsynet,
for at fremme en passende grad af konvergens 1 tilsynspraksis.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

4.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen i forbindelse
med samordningen og udvekslingen af informationer mellem tilsyns-
myndighederne udarbejder EIOPA et udkast til gennemforelsesmaessige
tekniske standarder vedrerende procedurerne og skemaerne i forbindelse
med indgivelse af oplysninger til den koncerntilsynsferende samt proce-
duren for samarbejde og informationsudveksling mellem tilsynsmyndig-
heder som omhandlet i denne artikel.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 250

Konsultation mellem tilsynsmyndigheder

1. Inden de treffer en afgerelse, der kan have betydning for de
ovrige tilsynsmyndigheders tilsynsopgaver, og med forbehold af
artikel 248, konsulterer de kompetente tilsynsmyndigheder hinanden
inden for tilsynskollegiet med hensyn til felgende:

a) @ndringer i aktioner-, organisations- eller ledelsesstrukturen i
forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern, som krever
tilsynsmyndighedernes godkendelse eller tilladelse

b) afgerelsen om forlengelse af tilbagebetalingsperioden i henhold til
artikel 138, stk. 3 og 4

c) storre sanktioner eller ekstraordinere foranstaltninger, som tilsyns-
myndighederne har ivarksat, herunder péleg af kapitaltilleg til
solvenskapitalkravet i henhold til artikel 37 og péleg af begrans-
ninger i brugen af en intern metode til beregning af solvenskapital-
kravet i henhold til afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 3.

Den koncerntilsynsforende konsulteres altid 1 forbindelse med anven-
delsen af forste afsnit, litra b) og c).
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Tilsynsmyndigheder konsulterer desuden hinanden, inden de treffer en
afgorelse pd grundlag af oplysninger fra andre tilsynsmyndigheder.

2. Med forbehold af artikel 248 kan en tilsynsmyndighed beslutte at
undlade at konsultere andre tilsynsmyndigheder, nar der er tale om
nedsituationer, eller hvis en sddan konsultation kunne forringe det
resultat, der tilsigtes med afgerelserne. I s& fald underretter tilsynsmyn-
digheden omgaende de evrige tilsynsmyndigheder herom.

Artikel 251

Anmodninger fra den  koncerntilsynsferende til andre
tilsynsmyndigheder

Den koncerntilsynsforende kan opfordre tilsynsmyndighederne i den
medlemsstat, hvor et moderselskab har sit hovedsede, og som ikke
selv udever koncerntilsyn i henhold til artikel 247, til at anmode det
pageldende moderselskab om oplysninger, der kan vere relevante for
gennemforelsen af sine samordningsrettigheder og -forpligtelser som
omhandlet i artikel 248, og til at fremsende disse oplysninger.

Nar den koncerntilsynsferende har brug for oplysninger som omhandlet
i artikel 254, stk. 2, som allerede er videregivet til en anden tilsyns-
myndighed, kontakter den koncerntilsynsferende s vidt muligt den
pageldende myndighed med henblik pa at forhindre dobbelt rapporte-
ring til de forskellige myndigheder, der er involveret i tilsynet.

Artikel 252

Samarbejde med myndigheder med ansvar for kreditinstitutter og
investeringsselskaber

Er et forsikrings- eller genforsikringsselskab og enten et kreditinstitut
som defineret i direktiv 2006/48/EQF eller et investeringsselskab som
defineret i direktiv 2004/39/EF eller begge direkte eller indirekte
tilknyttet hinanden, eller har de et felles deltagende selskab, etableres
der et naert samarbejde mellem de kompetente tilsynsmyndigheder og de
myndigheder, der udever tilsyn med disse andre selskaber.

Uden at det i gvrigt bererer disse myndigheders respektive befgjelser,
udveksler disse myndigheder alle de oplysninger, der kan lette
udevelsen af deres hverv, iser i forbindelse med dette afsnit.

Artikel 253
Tavshedspligt og fortrolighed

Medlemsstaterne tillader udvekslingen af oplysninger mellem deres
tilsynsmyndigheder indbyrdes og mellem deres tilsynsmyndigheder og
andre myndigheder som omhandlet i artikel 249-252.

Oplysninger, der modtages inden for rammerne af koncerntilsynet, iser
enhver udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder indbyrdes
og mellem tilsynsmyndigheder og andre myndigheder i henhold til dette
afsnit, er underlagt bestemmelserne i artikel 295.
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Artikel 254
Adgang til oplysninger

1.  Medlemsstaterne paser, at de fysiske og juridiske personer, der er
omfattet af koncerntilsynet, og deres tilknyttede og deltagende selskaber,
er i stand til at udveksle oplysninger, der kan vare relevante for
gennemferelsen af koncerntilsyn.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at deres myndigheder med ansvar for
koncerntilsyn skal have adgang til enhver oplysning, der er relevant for
dette tilsyn, uanset arten af det pagaldende selskab. Artikel 35, stk. 1-5,
finder tilsvarende anvendelse.

Den koncerntilsynsforende kan begraense den regelmeessige tilsynsind-
beretning med en frekvens, der er kortere end et ar, pd koncernniveau,
nar alle forsikrings- eller genforsikringsselskaber i koncernen drager
fordel af begrensningen i henhold til artikel 35, stk. 6, under hensyn-
tagen til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der knytter sig
til koncernens virksomhed.

Den koncerntilsynsforende kan meddele fritagelse fra post til
post-indberetning pé koncernniveau, nar alle forsikrings- eller genfor-
sikringsselskaber i koncernen drager fordel af fritagelsen i henhold til
artikel 35, stk. 7, under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksi-
teten af de risici, der knytter sig til koncernens virksomhed og malsat-
ningen om finansiel stabilitet.

De kompetente tilsynsmyndigheder kan kun henvende sig direkte til et
selskab i en koncern for at opnd de nedvendige oplysninger, nér det
pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er omfattet af
koncerntilsyn, allerede er blevet anmodet om disse oplysninger, men
ikke har leveret dem inden for en passende tidsftist.

Artikel 255

Kontrol af oplysninger

1. Medlemsstaterne paser inden for deres omrade, at deres tilsyns-
myndigheder enten selv eller ved personer, de bemyndiger dertil, pa
stedet kan kontrollere de i artikel 254 omhandlede oplysninger hos:

a) forsikrings- eller genforsikringsselskabet, der er omfattet af koncern-
tilsyn

b) tilknyttede selskaber under dette forsikrings- eller genforsikringssel-
skab

¢) moderselskaber til dette forsikrings- eller genforsikringsselskab

d) tilknyttede selskaber under dette forsikrings- eller genforsikringssel-
skabs moderselskab.

2. Nar tilsynsmyndigheder i sarlige tilfeelde ensker at verificere
oplysningerne vedrerende et selskab, som er del af en koncern og er
beliggende i en anden medlemsstat, anmoder de tilsynsmyndighederne i
denne anden medlemsstat om at fa verificeret oplysningerne, uanset om
det pageldende selskab er tilsynspligtigt eller e;j.
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De myndigheder, som modtager en sddan anmodning, behandler denne
inden for rammerne af deres befojelser enten ved selv at foretage veri-
fikation, ved at lade en auditor eller anden sagkyndig foretage denne
eller ved at tillade den myndighed, der har anmodet herom, selv at
foretage denne. Den koncerntilsynsforende informeres herom.

Tilsynsmyndigheden, der har fremsat anmodningen, kan, hvis den
onsker det, deltage i verifikationen, hvis den ikke selv foretager den.

Hvis en anmodning til en anden tilsynsmyndighed om at foretage en
kontrol i overensstemmelse med dette stykke er blevet afvist inden for
to uger, eller hvis tilsynsmyndigheden i praksis er ude af stand til at
udegve sin ret til at deltage i overensstemmelse med tredje afsnit, kan
den anmodende myndighed henvise sagen til EIOPA og anmode om
bistand 1 overensstemmelse med artikel 19 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010. I s& fald kan EIOPA handle i overensstemmelse med
de befojelser, den er tillagt i henhold til nevnte artikel.

I overensstemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1094/2010 er
EIOPA berettiget til at deltage i undersogelser pa stedet, safremt de
udferes i fellesskab af to eller flere tilsynsmyndigheder.

Artikel 256

Rapport om koncernens solvens og finansielle situation

1.  Medlemsstaterne paleegger deltagende forsikrings- eller genforsik-
ringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber arligt at offentliggere en rapport om solvensen og
den finansielle situation pd koncernniveau. Artikel 51 og 53, 54 og
55 finder tilsvarende anvendelse.

2. Et deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab, et forsik-
ringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab kan, séfremt
den koncerntilsynsforende giver sin godkendelse, beslutte at fremlegge
en enkelt rapport om dets solvens og finansiel situation, der omfatter
folgende:

a) oplysninger pa koncernniveau, der skal oplyses i henhold til stk. 1

b) oplysninger for ethvert datterselskab i koncernen, der skal veare
individuelt identificerbare og som skal offentliggeres i henhold til
artikel 51, 53, 54 og 55.

Inden godkendelsen gives i overensstemmelse med forste afsnit, konsul-
terer den koncerntilsynsferende medlemmerne af tilsynskollegiet og
tager behorigt hensyn til disses synspunkter og forbehold.

3.  Indeholder rapporten som omhandlet i stk. 2 ikke oplysninger,
som tilsynsmyndigheden, der har godkendt et datterselskab inden for
koncernen, har palagt lignende selskaber at videregive, og nar denne
udeladelse har vesentlig betydning, har den kompetente tilsynsmyn-
dighed befojelse til at palegge det pageldende datterselskab at videre-
give de nedvendige supplerende oplysninger.
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4.  Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 30la
delegerede retsakter til nermere precisering af, hvilke oplysninger der
skal offentliggeres og fristerne for den arlige offentliggerelse af oplys-
ningerne, for sa vidt angér den samlede rapport om solvens og finansiel
situation, i overensstemmelse med stk. 2, og rapporten om solvensen og
den finansielle situation pd koncernniveau i overensstemmelse med
stk. 1.

5.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen i forbindelse
med rapporten om solvens, koncernsolvens og finansiel situation udar-
bejder EIOPA udkast til gennemferelsesmeassige tekniske standarder
vedrerende procedurerne og modellerne samt midlerne i forbindelse
med offentliggerelsen af den i denne artikel omhandlede rapport om
solvens, gruppesolvens og finansiel situation.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 256a

Koncernstruktur

Medlemsstaterne pélegger forsikrings- og genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber
arligt at offentliggere den juridiske form samt ledelses- og organisa-
tionsstrukturen, herunder en beskrivelse af alle datterselskaber, vasent-
lige tilknyttede virksomheder og betydelige underafdelinger i koncernen,
pa koncernniveau.

Artikel 257

Forsikringsholdingselskabers eller blandede finansielle
holdingselskabers administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan

Medlemsstaterne foreskriver, at alle personer, der i praksis driver forsik-
ringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab, skal
opfylde de krav til egnethed og hederlighed, der kreeves for at udeve
deres hverv.

Artikel 42 finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 258

Tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger

1. Nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab i en koncern ikke
opfylder kravene som omhandlet i artikel 218-246, eller nar kravene
opfyldes, men solvenssituationen alligevel er i fare for at blive kritisk,
eller nar de koncerninterne transaktioner eller risikokoncentrationerne
udger en fare for forsikrings- eller genforsikringsselskabernes finansielle
situation, skal de nedenstidende vedtage passende foranstaltninger for at
genoprette situationen hurtigst muligt:

a) den koncerntilsynsferende for sd vidt angar forsikringsholdings-
elskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
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b) tilsynsmyndighederne for sa vidt angér forsikrings- eller
genforsikringsselskaberne.

Nér den koncerntilsynsferende som anfort i forste afsnit, litra a), ikke er
en af tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor forsikringsholdings-
elskabet eller det blandede finansielle holdingselskab har sit hovedsade,
underretter den koncerntilsynsforende disse tilsynsmyndigheder om sine
undersggelsesresultater for at give dem mulighed for at treffe de
nedvendige foranstaltninger.

Nar den koncerntilsynsforende som anfert i forste afsnit, litra b), ikke er
en af tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor forsikrings- eller
genforsikringsselskabet har sit hovedsade, underretter den koncerntil-
synsforende disse tilsynsmyndigheder om sine undersggelsesresultater
for at give dem mulighed for at treeffe de nedvendige foranstaltninger.

Medlemsstaterne fastsatter de foranstaltninger, som deres tilsynsmyn-
digheder kan treffe for sa vidt angar forsikringsholdingselskaber eller
blandede finansielle holdingselskaber, jf. dog stk. 2.

De kompetente tilsynsmyndigheder, herunder den koncerntilsyns-
forende, samordner om nedvendigt deres foranstaltninger.

2. Medlemsstaterne iverksatter eller vedtager, uden at dette i ovrigt
tilsidesaetter deres strafferetlige bestemmelser, sanktioner eller andre
foranstaltninger mod forsikringsholdingselskaber eller blandede finansi-
elle holdingselskaber, som overtreder love og administrative bestem-
melser, som er vedtaget til gennemforelse af dette afsnit, eller mod de
personer, som i praksis driver disse selskaber. Tilsynsmyndighederne
arbejder tet sammen for at sikre, at sdidanne sanktioner eller foranstalt-
ninger forer til det tilsigtede resultat, navnlig nar et forsikringsholdings-
elskabs eller blandet finansielt holdingselskabs centrale administration
eller hovedsade ikke befinder sig i samme medlemsstat som dets
hovedszde.

3. Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter for samordningen af de i nervarende artikels stk. 1
og 2 omhandlede tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger.

Artikel 259
Rapportering fra EIOPA

1. EIOPA aflegger arligt rapport til Europa-Parlamentet i overens-
stemmelse med artikel 50 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

2. EIOPA aflaegger bl.a. rapport om alle relevante og signifikante
erfaringer fra tilsynsaktiviteterne og samarbejdet mellem de tilsynsfor-
ende inden for rammerne af afsnit III, og navnlig:

a) processen i forbindelse med udnavnelsen af den koncerntilsyns-
forende, antallet af koncerntilsynsferende og deres geografiske spred-
ning
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b) tilsynskollegiernes arbejde, navnlig inddragelsen af tilsynsmyndig-
heder og disses engagement, nar de ikke er koncerntilsynsferende.

3. Med henblik pa stk. 1 i denne artikel kan EIOPA ligeledes rappor-
tere om de vigtigste erfaringer fra de i artikel 248, stk. 6, omhandlede
gennemgange, hvor dette er relevant.

KAPITEL IV

Tredjelande

Artikel 260

Moderselskaber uden for Unionen: kontrol af akvivalens

1.  De kompetente tilsynsmyndigheder kontrollerer i det i artikel 213,
stk. 2, litra c), anferte tilfelde, om de forsikrings- og genfor51kr1ngs-
selskaber hvis moderselskab har sit hovedseede uden for Unionen, er
underlagt et tilsyn, som udeves af et tredjelands tilsynsmyndighed, og
som er akvivalent i forhold til det, der foreskrives i dette afsnit om
koncerntilsyn med forsikrings- og genforsikringsselskaber som
omhandlet i artikel 213, stk. 2, litra a) og b).

Er der ikke vedtaget delegerede retsakter i overensstemmelse med
nerverende artikels stk. 2, 3 eller 5, foretages denne kontrol af den
tilsynsmyndighed, som ville vaere koncerntilsynsferende, hvis kriterierne
i artikel 247, stk. 2, fandt anvendelse (»den fungerende koncerntilsyns-
forende«), efter anmodning fra moderselskabet eller et af de forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, der har faet tilladelse i Unionen, eller pa
eget initiativ, medmindre Kommissionen tidligere har konkluderet, at det
pageldende tredjelands ordning er ekvivalent. EIOPA bistar den funge-
rende koncerntilsynsforende i overensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Denne fungerende koncerntilsynsferende konsulterer i denne forbin-
delse, bistaet af EIOPA, de evrige kompetente tilsynsmyndigheder,
inden der traeffes afgerelse om akvivalens. Denne afgerelse treffes i
overensstemmelse med de kriterier, der er vedtaget i henhold til stk. 2.
Den fungerende koncerntilsynsforende treffer ingen afgerelse i forbin-
delse med et tredjeland, som modsatter sig en eventuel tidligere truffet
afgerelse for sa vidt angar dette tredjeland, undtagen hvis dette maétte
vere nedvendigt for at tage hensyn til betydelige @ndringer i den i
afsnit I fastsatte tilsynsordning og i tilsynsordningen i tredjelandet.

Hvis tilsynsmyndighederne er uenige i den afgerelse, der er truffet i
overensstemmelse med tredje afsnit, kan de henvise sagen til EIOPA og
anmode om bistand i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 senest tre méneder efter meddelelsen om den tilsynsfor-
endes afgorelse. I sé fald kan EIOPA handle i overensstemmelse med de
befojelser, den er tillagt i henhold til nevnte artikel.

2. Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 301a vedtage
delegerede retsakter, der praeciserer kriterierne for vurderingen af, hvor-
vidt reglerne om koncerntilsyn i et tredjeland er &kvivalente i forhold til
reglerne i dette afsnit.
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3. Hvis de kriterier, der er vedtaget i overensstemmelse med narva-
rende artikels stk. 2, er opfyldt af et tredjeland, kan Kommissionen i
overensstemmelse med artikel 301a og bistaet af EIOPA i overensstem-
melse med artikel 33, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1094/2010 vedtage
delegerede retsakter, der fastsatter, hvorvidt reglerne om koncerntilsyn i
dette tredjeland er @kvivalente i forhold til reglerne i dette afsnit.

Sadan en delegeret retsakt skal regelmaessigt tages op til revision for at
tage hensyn til eventuelle @ndringer i reglerne om koncerntilsyn i dette
afsnit og i tredjelande og alle andre regelendringer, der kan fa indfly-
delse pa afgerelsen om ekvivalens.

EIOPA offentligger og ajourforer pd sit websted en liste over alle de
tredjelande, der henvises til i forste afsnit.

4.  Har Kommissionen ikke vedtaget en delegeret retsakt i overens-
stemmelse med denne artikels stk. 3 eller 5, finder artikel 262
anvendelse.

5. Uanset stk. 3, og selv hvis de i stk. 2 fastlagte kriterier ikke er
opfyldt, kan Kommissionen i overensstemmelse med artikel 30la og
bistaet af EIOPA i overensstemmelse med artikel 33, stk. 2, i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 for en begraenset periode vedtage delegerede
retsakter, der fastsatter, at den tilsynsordning, som et tredjeland
anvender pd selskaber, hvis moderselskab har hovedsede uden for
Unionen pr. 1. januar 2014, er midlertidigt akvivalent med reglerne i
afsnit I, hvis det pigeldende tredjeland mindst opfylder folgende krite-
rier:

a) tredjelandet har forpligtet sig over for Unionen til at vedtage og
anvende en tilsynsordning, som kan betragtes som &kvivalent i over-
ensstemmelse med stk. 3, inden udlebet af denne begrensede
periode, og til at pabegynde processen for vurdering af akvivalens

b) det har udarbejdet et arbejdsprogram til opfyldelse af den i litra a)
anforte forpligtelse

¢) det har allokeret tilstrackkelige ressourcer til opfyldelse af den i litra
a) anforte forpligtelse

d) det anvender en tilsynsordning, der er risikobaseret og opstiller kvan-
titative og kvalitative solvenskrav samt krav vedrerende tilsynsind-
beretning, gennemsigtighed og koncerntilsyn

e) det har indgéet skriftlige aftaler med EIOPA og de tilsynsferende
myndigheder om samarbejde og udveksling af fortrolige oplysninger
af tilsynsmessig karakter som fastlagt i artikel 13, stk. 10

f) det har et uafthengigt tilsynssystem

g) det har indfert tavshedspligt for alle, der handler pad vegne af dets
tilsynsmyndigheder, navnlig ved informationsudveksling mellem
EIOPA og tilsynsmyndigheder som omhandlet i artikel 13, stk. 10.
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Alle delegerede retsakter vedrerende midlertidig @kvivalens skal tage
hgjde for rapporter fra Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 177, stk. 2. Disse delegerede retsakter tages op til regelmaessig
revision pa grundlag af arlige statusrapporter fra det pageldende tred-
jeland, som fremlagges for og vurderes af Kommissionen en gang om
aret. EIOPA bistdr Kommissionen i vurderingen af disse statusrapporter.

EIOPA offentligger og ajourferer pa sit websted en liste over alle de
tredjelande, der henvises til i forste afsnit.

Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 301a og yderligere praecisere betingelserne i forste afsnit.
Delegerede retsakter kan ogsd omfatte tilsynsmyndigheders befojelse til
at palegge yderligere tilsynsmessige rapporteringskrav i lebet af
perioden med midlertidig aekvivalens.

6. Den begrensede periode, der er omhandlet i stk. 5, udleber den
31. december 2020 eller pa den dato, hvor tilsynsordningen i det pagel-
dende tredjeland, i overensstemmelse med stk. 3, betragtes som varende
ekvivalent med det, der er fastlagt i dette afsnit, alt efter hvilken dato
der er tidligst.

Denne periode kan forleenges med hgjst endnu et ar, saifremt EIOPA og
Kommissionen har brug for denne tid til at gennemfere akvivalens-
vurderingen med henblik pé anvendelsen af stk. 3.

7.  Nar der vedtages en delegeret retsakt om, at tilsynsordningen i et
tredjeland er midlertidigt akvivalent, i overensstemmelse med stk. 5,
anvender medlemsstaterne artikel 261, medmindre der er et forsikrings-
eller genforsikringsselskab beliggende i en medlemsstat, der har en
samlet balance, der overstiger balancesummen for den modervirk-
somhed, der ligger uden for Unionen. I s& fald varetages den koncern-
tilsynsforendes opgaver af den fungerende koncerntilsynsferende.

Artikel 261

Moderselskaber uden for Fellesskabet: sekvivalens

1. Nar der forefindes @kvivalent tilsyn som omhandlet i artikel 260
forlader medlemsstaterne sig i overensstemmelse med stk. 2 pa det
xkvivalente koncerntilsyn, der udeves af tilsynsmyndighederne i
tredjelandet.

2. Artikel 247-258 finder tilsvarende anvendelse pa samarbejdet med
tilsynsmyndigheder i tredjelande.

Artikel 262

Moderselskaber med vedtegtsmaessigt hjemsted i et tredjeland:
manglende mkvivalens

1. Nér der ikke forefindes ekvivalent tilsyn som omhandlet i
artikel 260, eller hvis en medlemsstat ikke anvender artikel 261 i
tilfeelde af midlertidig @kvivalens i overensstemmelse med artikel 260,
stk. 7, anvender den pégeldende medlemsstat over for forsikrings- og
genforsikringsselskaberne en af folgende:

a) artikel 218-235 og artikel 244-258 analogt

b) en af metoderne fastsat i stk. 2.
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De generelle principper og metoder i artikel 218 til 258 finder anven-
delse pa forsikringsholdingselskaber, blandede finansielle holdings-
elskaber og tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber.

Udelukkende med henblik pé beregning af koncernsolvensen behandles
moderselskabet som et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
omfattet af samme regler som i afsnit I, kapitel VI, afdeling 3, under-
afdeling 1-3, for sa vidt angédr »C1 anerkendt kapitalgrundlag < til
dekning af solvenskapitalkravet og et af folgende:

a) et solvenskapitalkrav, der fastsettes i overensstemmelse med prin-
cipperne i artikel 226, nar det drejer sig om et forsikringsholdings-
elskab eller et blandet finansielt holdingselskab

b) et solvenskapitalkrav, der fastsettes i overensstemmelse med prin-
cipperne i artikel 227, nar det drejer sig om et tredjelandsforsikrings-
eller genforsikringsselskab.

2. Medlemsstaterne giver deres tilsynsmyndigheder mulighed for at
anvende andre metoder, der sikrer passende tilsyn med forsikrings- eller
genforsikringsselskaberne i en koncern. Disse metoder skal godkendes
af den koncerntilsynsferende efter konsultation af de evrige kompetente
tilsynsmyndigheder.

Tilsynsmyndighederne kan iser kreeve, at der etableres et forsikrings-
holdingselskab, der har sit hovedsede i Unionen, eller et blandet
finansielt holdingselskab, der har sit hovedsede i Unionen, og
anvende dette afsnit pd forsikrings- og genforsikringsselskaber i den
koncern, som har dette forsikringsholdingselskab eller blandede finansi-
elle holdingselskab som moderselskab.

De valgte metoder skal gore det muligt at nd mals@tningerne med
hensyn til koncerntilsyn som defineret i dette afsnit og skal meddeles
til de ovrige kompetente tilsynsmyndigheder og Kommissionen.

Artikel 263

Moderselskaber uden for Fallesskabet: niveauer

Nar moderselskabet som omhandlet i artikel 260 selv er et datterselskab
under et forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdings-
elskab, der har sit hovedsede i et tredjeland, eller under et
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab, anvender medlems-
staterne udelukkende kontrollen som omhandlet i artikel 260 over for
det endelige moderselskab, der er et tredjelandsforsikringsholdings-
elskab, et tredjelands blandede finansielle holdingselskab eller et
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab.
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Tilsynsmyndighederne kan imidlertid i mangel af a&kvivalent tilsyn som
omhandlet i artikel 260 foretage en ny kontrol pa et lavere niveau, nér
der forefindes et moderselskab for forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber, uanset om det drejer sig om et tredjelandsforsikringsholdings-
elskab, et tredjelands blandede finansielle holdingselskab eller et
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab.

I sa fald begrunder tilsynsmyndigheden som omhandlet i artikel 260,
stk. 1, andet afsnit, sin afgerelse over for koncernen.

Artikel 262 finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 264

Samarbejde med tredjelandes tilsynsmyndigheder

1. Kommissionen kan fremsatte forslag for Rédet om at indlede
forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler vedrerende de
narmere vilkar for, hvordan tilsynet skal udeves pé:

a) forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der som deltagende
selskaber har selskaber som omhandlet i artikel 213 med hovedsade
i et tredjeland, og

b) tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber, der som delta-
gende selskaber har selskaber som omhandlet i artikel 213 med
hovedsede i Fallesskabet.

2. De i stk. 1 omhandlede aftaler skal navnlig sikre:

a) at medlemsstaternes tilsynsmyndigheder er i stand til at indhente de
oplysninger, der er ngdvendige for koncerntilsyn med forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der har deres hovedsede i Fellesskabet, og
som har datterselskaber eller besidder kapitalinteresser i selskaber
uden for Fallesskabet, og

b) at tredjelandes tilsynsmyndigheder er i stand til at indhente de oplys-
ninger, der er nedvendige for koncerntilsyn med tredjelandsforsik-
rings- og genforsikringsselskaber, der har deres hovedsade pa deres
omrade, og som har datterselskaber eller besidder kapitalinteresser i
selskaber i en eller flere medlemsstater.

3.  Kommissionen underseger, bistdet af Det Europaiske Udvalg for
Forsikring og Arbejdsmarkedsrelaterede Pensioner, resultatet af de i stk.
1 omhandlede forhandlinger, jf. dog artikel 391, stk. 1 og 2, i traktaten.
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KAPITEL V

Blandede forsikringsholdingselskaber

Artikel 265

Koncerninterne transaktioner

1. Medlemsstaterne péaser, nar moderselskabet for et eller flere
forsikrings- eller genforsikringsselskaber er et blandet forsikringshol-
dingselskab, at tilsynsmyndighederne med ansvar for tilsynet med
disse forsikrings- eller genforsikringsselskab udever generelt tilsyn
med transaktioner mellem disse forsikrings- eller genforsikringsselskab
og det blandede forsikringsholdingselskab og dets tilknyttede selskaber.

2. Artikel 245, 249-255 og 258 finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 266

Samarbejde med tredjelande

Hvad angar samarbejdet med tredjelande finder artikel 264 tilsvarende
anvendelse.

AFSNIT IV
SANERING OG LIKVIDATION AF FORSIKRINGSSELSKABER

KAPITEL 1

Anvendelsesomrdde og definitioner
Artikel 267
Anvendelsesomrade for dette afsnit

Dette afsnit finder anvendelse pa saneringsforanstaltninger for og likvi-
dation af:

a) forsikringsselskaber

b) de pa Fallesskabets omrade beliggende filialer af tredjelandsforsik-
ringsselskaber.

Artikel 268

Definitioner

1. I dette afsnit forstas ved:

a) »kompetente myndigheder«: de administrative eller retslige myndig-
heder i medlemsstaterne, som er kompetente med hensyn til sane-
ringsforanstaltninger eller likvidation

b) »filial«: en permanent tilstedevearelse pa en anden medlemsstats
omrade end hjemlandets af et forsikringsselskab, som udever forsik-
ringsvirksomhed
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¢) »saneringsforanstaltninger«:  foranstaltninger, som  indebarer
indgriben fra de kompetente myndigheders side, som har til formal
at bevare eller genoprette et forsikringsselskabs finansielle situation,
og som berorer andre parters end selve forsikringsselskabets besta-
ende rettigheder, herunder, men ikke begraenset til, foranstaltninger,
som indeberer mulighed for betalingsstandsning, udsettelse af
tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger eller nedbringelse af fordringerne

d

~

»likvidation«: en kollektiv procedure, som medferer, at et forsik-
ringsselskabs aktiver realiseres, og at provenuet heraf i givet fald
udloddes blandt kreditorerne, selskabsdeltagerne eller medlemmerne,
og som nedvendigvis indebarer en eller anden form for indgriben fra
de kompetente myndigheder, herunder afslutning af den kollektive
procedure med en tvangsakkord eller en anden tilsvarende foranstalt-
ning, uanset om den er baseret pa insolvens, og uanset om den er
frivillig eller tvungen

e) »administrator«: enhver person eller ethvert organ, som er udpeget af
de kompetente myndigheder med henblik pa at administrere sane-
ringsforanstaltninger

f) w»likvidator«: en person eller ethvert organ, som er udpeget af de
kompetente myndigheder eller af et forsikringsselskabs vedtegts-
massige organer med henblik pa at administrere likvidationer

~

»forsikringskrav«: et beleb, som et forsikringsselskab skylder forsik-
rede, forsikringstagere, begunstigede eller enhver skadelidt, der har
mulighed for at rejse krav direkte mod forsikringsselskabet, og som
folger af en forsikringsaftale eller en transaktion som omhandlet i
artikel 2, stk. 3, litra b) og c), i forbindelse med direkte forsikrings-
virksomhed, herunder et belgb, som er hensat til disse personer, nar
det skyldige beleb ikke kan opgeres pd grund af ukendte faktorer.

g

Den premie, som et forsikringsselskab skylder som felge af, at den i
forste afsnit, litra g), naevnte forsikringsaftale eller transaktion ikke er
blevet indgéet eller er blevet annulleret i overensstemmelse med den
lov, der finder anvendelse pa en sadan aftale eller transaktion, inden
indledningen af likvidationen, betragtes ogsa som et forsikringskrav.

2. Med henblik péd anvendelsen af dette afsnit pa saneringsforanstalt-
ninger og likvidationer i forbindelse med de i medlemsstaterne belig-
gende filialer af tredjelandsforsikringsselskaber forstas ved:

a) »hjemland«: den medlemsstat, hvor filialen har féet sin tilladelse i
overensstemmelse med artikel 145-149

b) »tilsynsmyndigheder«: tilsynsmyndighederne i hjemlandet

c) »kompetente myndigheder«: de kompetente myndigheder i
hjemlandet.
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KAPITEL 11

Saneringsforanstaltninger

Artikel 269

Vedtagelse af saneringsforanstaltninger Lovgivning, der finder
anvendelse

1.  Kun hjemlandets kompetente myndigheder kan treffe afgorelse
om saneringsforanstaltninger for et forsikringsselskab, herunder for
dets filialer.

2. Saneringsforanstaltninger udelukker ikke, at der indledes likvida-
tion i hjemlandet.

3. Saneringsforanstaltninger er underlagt hjemlandets love og admini-
strative bestemmelser og procedurer, medmindre andet er fastsat i
artikel 285-292.

4.  Saneringsforanstaltninger truffet i overensstemmelse med hjemlan-
dets lovgivning har uden videre fuld retsvirkning i hele Feallesskabet,
ogsd over for tredjepart i andre medlemsstater, uanset om de andre
medlemsstaters lovgivning ikke indeholder bestemmelser om siddanne
saneringsforanstaltninger eller, alternativt, at betingelserne for at
anvende dem ikke er opfyldt.

5. Saneringsforanstaltninger har retsvirkning i hele Fellesskabet, sa
snart de har retsvirkning i hjemlandet.

Artikel 270

Underretning af tilsynsmyndighederne

De kompetente myndigheder i hjemlandet underretter straks tilsynsmyn-
dighederne i hjemlandet om enhver afgerelse om saneringsforanstalt-
ninger, om muligt inden de vedtager sddanne foranstaltninger og
ellers umiddelbart derefter.

Tilsynsmyndighederne i hjemlandet underretter straks tilsynsmyndighe-
derne i de ogvrige medlemsstater om afgerelsen om at vedtage sanerings-
foranstaltninger, herunder om de mulige konkrete folger af de pagel-
dende foranstaltninger.

Artikel 271

Offentliggorelse af afgerelser om saneringsforanstaltninger

1.  Séfremt det i hjemlandet er muligt at anke afgerelsen om sane-
ringsforanstaltninger, skal hjemlandets kompetente myndigheder, admi-
nistrator eller enhver anden person, som i hjemlandet er bemyndiget
dertil, offentliggere afgerelsen om indledning af en saneringsforanstalt-
ning i overensstemmelse med de procedurer for offentliggerelse, som
gelder i hjemlandet, og desuden snarest muligt offentliggere et uddrag
af det dokument, hvori saneringsforanstaltningen er hjemlet, i Den
Europceeiske Unions Tidende.

Tilsynsmyndighederne i de ovrige medlemsstater, som er blevet under-
rettet om afgerelsen om indledning af en saneringsforanstaltning, jf.
artikel 270, kan sikre, at en sédan afgerelse offentliggeres pa deres
omrade pa en méde, de finder passende.
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2. Offentliggerelsen i henhold til stk. 1 skal indeholde oplysninger
om hjemlandets kompetente myndighed, hvilken lovgivning der finder
anvendelse, jf. artikel 269, stk. 3, og i givet fald den udpegede likvi-
dator. Offentliggerelsen skal finde sted pa det eller et af de officielle
sprog i den medlemsstat, hvor oplysningerne offentliggeres.

3. Saneringsforanstaltningerne treeder i kraft uden hensyn til bestem-
melserne om offentliggerelse i stk. 1 og 2 og har fuld retsvirkning over
for kreditorerne, medmindre de kompetente myndigheder i hjemlandet
eller den dér geeldende lov fastsatter andet.

4.  Stk. 1, 2 og 3 finder ikke anvendelse, nar saneringsforanstaltnin-
gerne udelukkende bererer rettigheder, som tilherer et forsikringssel-
skabs aktionarer, medlemmer eller ansatte i deres egenskab heraf,
medmindre andet er fastsat i den lovgivning, som finder anvendelse
pa saneringsforanstaltningerne.

De kompetente myndigheder fastsetter, hvorledes de i forste afsnit
navnte parter skal underrettes i overensstemmelse med den lovgivning,
der finder anvendelse.

Artikel 272

Underretning af kendte kreditorer Ret til at anmelde fordringer

1.  Kraver hjemlandets lovgivning, at en fordring skal anmeldes for at
blive anerkendt, eller foreskriver den, at kreditorer hvis saedvanlige bopel,
hjemsted eller hovedsade er beliggende i denne medlemsstat skal under-
rettes om en saneringsforanstaltning, underretter hjemlandets kompetente
myndigheder eller administratoren ligeledes de kendte kreditorer hvis
sedvanlige bopzl, hjemsted eller hovedsade er beliggende i en anden
medlemsstat i overensstemmelse med artikel 281 og artikel 283, stk. 1.

2. Giver hjemlandets lovgivning kreditorer hvis sadvanlige bopel,
hjemsted eller hovedsaede er beliggende i denne medlemsstat ret til at
anmelde deres fordringer eller indgive bemerkninger til fordringerne,
nyder kreditorer hvis sadvanlige bopal, hjemsted eller hovedsaede er
beliggende i en anden medlemsstat samme rettighed i overensstemmelse
med artikel 282 og artikel 283, stk. 2.

KAPITEL 111

Likvidation

Artikel 273

Indledning af likvidation Underretning af tilsynsmyndighederne

1.  Kun de kompetente myndigheder i hjemlandet kan traeffe afgorelse
om indledning af likvidation af et forsikringsselskab, herunder dets
filialer i andre medlemsstater. En sadan afgerelse kan traeffes, uden at
der eller efter at der er vedtaget saneringsforanstaltninger.
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2. En afgerelse om indledning af likvidation af et forsikringsselskab,
herunder dets filialer i andre medlemsstater, vedtaget i overensstem-
melse med hjemlandets lovgivning anerkendes uden videre i hele
Fellesskabet og far retsvirkning dér, sa snart den far retsvirkning i
den medlemsstat, hvor likvidationen indledes.

3.  De kompetente myndigheder i hjemlandet underretter straks hjem-
landets tilsynsmyndigheder om afgerelsen om at indlede likvidation, om
muligt inden den indledes og ellers umiddelbart derefter.

Tilsynsmyndighederne i hjemlandet underretter straks tilsynsmyndighe-
derne i de ovrige medlemsstater om afgerelsen om at indlede likvida-
tion, herunder de mulige konkrete folger af den pagaeldende likvidation.

Artikel 274
Lovvalg
1.  Afgorelsen om at indlede likvidation af et forsikringsselskab, likvi-

dationsbehandlingen og dennes retsvirkninger er underlagt hjemlandets
lovgivning, medmindre andet er fastsat i artikel 285-292.

2.  Hjemlandets lovgivning fastleegger mindst felgende:

a) hvilke aktiver der indgér i boet, og hvordan der skal forholdes med
hensyn til aktiver, som er erhvervet af forsikringsselskabet efter
indledningen af likvidationen

b) forsikringsselskabets og likvidators respektive befojelser

¢) pa hvilke betingelser der kan foretages gyldig modregning

d) likvidationens felger for lebende aftaler, som forsikringsselskabet er
part i

e) likvidationens folger for segsmél, som enkeltstdende kreditorer har
indledt, bortset fra verserende retssager som omhandlet i artikel 292

f) de fordringer, der skal anmeldes i forsikringsselskabets bo, og
hvordan der skal forholdes med hensyn til fordringer, som er
opstéet efter indledningen af likvidationen

g) reglerne for anmeldelse, provelse og anerkendelse af fordringer

h) reglerne for udlodning af provenuet ved realisation af aktiverne,
rangordenen, samt hvilke rettigheder de kreditorer har, som har
opnaet delvis fyldestgerelse efter indledningen af likvidationen pé
grundlag af en tinglig rettighed eller ved modregning

i) betingelserne for og virkningerne af afslutningen af likvidationen,
navnlig ved tvangsakkord
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j) kreditorers rettigheder efter afslutningen af likvidationen

k) hvilken part der skal betale omkostninger og udgifter i forbindelse
med likvidationen, og

1) reglerne for nullitet, omstedelse eller anfegtelse af retshandler, som
er til skade for samtlige kreditorer.

Artikel 275

Behandling af forsikringskrav

1. Medlemsstaterne péser, at forsikringskrav har forrang for andre
fordringer mod forsikringsselskabet pa en eller begge af folgende
mader:

a) med hensyn til aktiver, som medgér til dekning af forsikringsmees-
sige henseattelser, skal forsikringskrav have absolut forrang for alle
andre fordringer mod forsikringsselskabet, eller

b) med hensyn til alle forsikringsselskabets aktiver skal forsikringskrav
have forrang for alle andre fordringer mod forsikringsselskabet, idet
de eneste mulige undtagelser herfra er:

i) fordringer fra arbejdstagere, som folger af arbejdsaftaler og
arbejdsforhold

ii) skattekrav fra offentlige organer

iii) fordringer fra sociale sikringsordninger

iv) fordringer vedrerende aktiver, som er omfattet af en tinglig
rettighed.

2. Medlemsstaterne kan foreskrive, at alle eller en del af de udgifter,
der er opstaet i forbindelse med likvidationsproceduren som fastsat i
deres nationale lovgivning, far forrang for forsikringskrav, jf. dog stk. 1.

3.  Medlemsstater, som har valgt metoden i stk. 1, litra a), kraever, at
forsikringsselskaberne udarbejder og ajourforer et sarligt register i over-
ensstemmelse med artikel 276.

Artikel 276

Seerligt register

1. Et forsikringsselskab skal pé sit hovedsede fore et serligt register
over de aktiver, som modsvarer de forsikringsmaessige hensattelser, der
er beregnet og placeret i overensstemmelse med hjemlandets lovgivning.

2. Udever et forsikringsselskab bade livsforsikringsvirksomhed og
skadesforsikringsvirksomhed, skal selskabet pad sit hovedsaede fore et
serskilt register for hver af de pagaldende forsikringskategorier.
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Nér en medlemsstat tillader forsikringsselskaber at drive livsforsikrings-
virksomhed og dakke de risici, som er opfert under forsikringsklasse 1
og 2 idel A ibilag I, kan den dog fastsztte, at disse selskaber kun skal
fore ét register, som er felles for alle deres aktiviteter.

3. De samlede opfoerte aktiver — verdiansat i overensstemmelse med
lovgivningen i hjemlandet — skal til enhver tid mindst svare til stor-
relsen af de forsikringsmaessige hensattelser.

4.  Dersom et aktiv, som er opfort i registret, beheftes med en tinglig
rettighed til fordel for en kreditor eller en tredjepart, saledes at en del af
dette aktiv ikke er disponibelt til deekning af forpligtelserne, anfares
dette i registeret, og det ikke-disponible beleb medregnes ikke i det i
stk. 3 naevnte samlede belob.

5. Behandlingen af et aktiv i tilfelde af likvidation af forsikrings-
selskabet for sa vidt angér metoden i artikel 275, stk. 1, litra a), afgeres
i henhold til hjemlandets lovgivning, undtagen i de tilfzelde, hvor
artikel 286, 287 eller 288 finder anvendelse pa dette aktiv, dersom:

a) det aktiv, der anvendes til at deekke forsikringsmaessige hensattelser,
er behaftet med en tinglig rettighed til fordel for en kreditor eller en
tredjepart uden at opfylde betingelserne i stk. 4

b) et séddant aktiv er behaftet med et ejendomsforbehold til fordel for
en kreditor eller en tredjepart, eller

¢) en kreditor har ret til at kreeve sin fordring modregnet i forsikrings-
selskabets fordring.

6.  Er der forst indledt en likvidation, kan sammensetningen af de
aktiver, der er opfert i registeret i overensstemmelse med stk. 1-5, ikke
@ndres, og der kan heller ikke foretages endringer i registrene, bortset
fra rettelser af rene skrivefejl eller lignende, undtagen med den kompe-
tente myndigheds godkendelse.

Dog skal likvidatorerne til de pageldende aktiver medregne provenuet
heraf og veerdien af rene premieindtegter, der er blevet opkravet inden
for den pagzldende forsikringsklasse mellem indledningen af likvida-
tionen og tidspunktet for betalingen af forsikringskravet, eller indtil en
eventuel overdragelse af forsikringsportefoljen har fundet sted.

7.  Er provenuet af de realiserede aktiver mindre end den verdi,
hvortil de er opfert i registrene, skal likvidatorerne begrunde dette
over for hjemlandenes tilsynsmyndigheder.
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Artikel 277

Subrogation til en garantifond

Hjemlandet kan bestemme, at nér en garantifond, som er oprettet i
hjemlandet, er indtradt i forsikringskreditorers rettigheder, kan denne
fonds fordringer ikke veere omfattet af bestemmelserne i artikel 275,
stk. 1.

Artikel 278

Privilegerede krav knyttet til aktiver

De medlemsstater, som velger metoden i artikel 275, stk. 1, litra b),
forlanger af ethvert forsikringsselskab, at de sikrer, at fordringer, som
kan have forrang for forsikringskrav i henhold til artikel 275, stk. 1, litra
b), og som er registreret i forsikringsselskabets regnskaber, til enhver tid
og uafhangigt af en eventuel likvidation modsvares af aktiver.

Artikel 279
Inddragelse af tilladelsen

1. Nar der er truffet afgerelse om at indlede likvidation af et forsik-
ringsselskab, inddrages selskabets tilladelse efter proceduren i
artikel 144, undtagen i det omfang, det er nedvendigt for udevelsen
af de i stk. 2 omhandlede aktiviteter.

2. Likvidator eller enhver anden person, som er udpeget af de
kompetente myndigheder, kan uanset inddragelsen af tilladelsen, jf.
stk. 1, fortsaette med at udeve visse af forsikringsselskabets aktiviteter,
safremt dette er nedvendigt eller hensigtsmessigt af hensyn til
likvidationen.

Hjemlandet kan bestemme, at udferelsen af disse aktiviteter krever
samtykke fra og skal foregd under kontrol af tilsynsmyndighederne i
hjemlandet.

Artikel 280

Offentliggorelse af afgerelser om likvidation

1.  Den kompetente myndighed, likvidator eller enhver person, som er
udpeget hertil af den kompetente myndighed, skal offentliggere afgo-
relsen om indledning af likvidationen i overensstemmelse med de proce-
durer for offentliggerelse, som galder i hjemlandet, og ogsa offentlig-
gore et uddrag af likvidationsafgerelsen i Den FEuropceiske Unions
Tidende.

Tilsynsmyndighederne i alle andre medlemsstater, som er blevet under-
rettet om afgerelsen om indledning af likvidationen, jf. artikel 273, stk.
3, kan sikre, at en saddan afgerelse offentliggares pa deres omrade péa en
made, de finder passende.

2. Den i stk. 1 nevnte offentliggerelse skal indeholde oplysninger
om hjemlandets kompetente myndighed, hvilken lovgivning der finder
anvendelse, og hvilken likvidator der er udpeget. Offentliggorelsen skal
finde sted pa det eller et af de officielle sprog i den medlemsstat, hvor
oplysningerne offentliggeres.
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Artikel 281

Underretning af kendte kreditorer

1. Nér en likvidation er indledt, underretter hjemlandets kompetente
myndigheder, likvidator eller enhver person, som er udpeget hertil af de
kompetente myndigheder, straks og individuelt ved en skriftlig medde-
lelse alle kendte kreditorer hvis sadvanlige bopal, hjemsted eller
hovedsede er beliggende i en anden medlemsstat.

2. Den i stk. 1 omhandlede underretning skal omfatte frister, der skal
overholdes, sanktionerne i tilknytning til disse frister, hvilket organ eller
hvilken myndighed der har befgjelse til at modtage anmeldelse af
fordringer eller bemarkninger vedrerende fordringer og andre
foranstaltninger.

Det skal ligeledes fremga af meddelelsen, om kreditorer med privilege-
rede fordringer eller tinglig sikkerhed skal anmelde deres fordring.

Nar det drejer sig om forsikringskrav, skal meddelelsen endvidere
oplyse om likvidationens generelle folger for forsikringsaftalerne,
herunder iser, pa hvilken dato forsikringsaftalerne eller transaktionerne
opherer med at have virkning, og de forsikredes rettigheder og pligter
med hensyn til forsikringsaftalen eller transaktionen.

Artikel 282

Ret til at anmelde fordringer

1.  Kreditorer, herunder medlemsstaternes offentlige myndigheder,
med saedvanlig bopal, hjemsted eller hovedsade i en anden medlems-
stat end hjemlandet har ret til at anmelde deres fordringer eller indgive
skriftlige bemaerkninger til fordringerne.

2. Fordringer fra alle de i stk. 1 navnte kreditorer behandles pa
samme made og med samme rangorden som tilsvarende fordringer,
som kan anmeldes af kreditorer hvis sadvanlige bopzl, hjemsted eller
hovedsede er beliggende i hjemlandet. De kompetente myndigheder
handler derfor uden forskelsbehandling pa fallesskabsplan.

3. Bortset fra de tilfeelde, hvor hjemlandets lov tillader andet, skal
kreditor indsende en genpart af eventuel dokumentation til den kompe-
tente myndighed og anfore folgende:

a) fordringens art og sterrelse

b) hvornar fordringen er opstéet

c) om det paberdbes, at der er tale om en privilegeret fordring, en
tinglig sikkerhed eller et ejendomsforbehold

d) eventuelt hvilke formuegenstande denne sikkerhed omfatter.

Det er ikke nedvendigt at anfere den forrang, som er indremmet forsik-
ringskrav i henhold til artikel 275.
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Artikel 283
Sprog og form

1. Underretningen i den i artikel 281, stk. 1, omhandlede meddelelse
skal finde sted pé det eller et af de officielle sprog i hjemlandet.

Til dette formal benyttes en formular med en af folgende overskrifter pa
alle Den Europzeiske Unions officielle sprog:

a) »Opfordring til anmeldelse af fordringer. Angivne frister skal over-
holdes« eller

b) nér der efter hjemlandets lovgivning skal indgives bemarkninger til
fordringerne, »Opfordring til at indgive bemerkninger til en
fordring. Angivne frister skal overholdes«.

Har en kendt kreditor et forsikringskrav, skal underretningen i den i
artikel 281, stk. 1, omhandlede meddelelse dog gives pa det eller et af
de officielle sprog i den medlemsstat, hvor kreditors seedvanlige bopel,
hjemsted eller hovedsade er beliggende.

2. Kreditorer hvis s@dvanlige bopzl, hjemsted eller hovedsede er
beliggende i en anden medlemsstat end hjemlandet, kan anmelde
deres fordringer eller indgive deres bemaerkninger til fordringerne pé
det eller et af de officielle sprog i denne medlemsstat.

I s fald skal dog henholdsvis anmeldelsen af fordringen eller indgi-
velsen af bemarkninger til fordringen veare forsynet med overskriften
»Anmeldelse af fordring« eller »Indgivelse af bemarkninger til en
fordring« pa det eller et af de officielle sprog i hjemlandet.

Artikel 284

Regelmzessig underretning af kreditorer

1.  Likvidatorerne underretter regelmassigt og i en passende form
kreditorerne om likvidationens forleb.

2. Medlemsstaternes tilsynsmyndigheder kan anmode hjemlandets
tilsynsmyndigheder om at blive underrettet om likvidationens forleb.

KAPITEL 1V

Feelles bestemmelser

Artikel 285

Virkninger for visse aftaler og rettigheder

Uanset artikel 269 og 274 afgeres virkningerne af en saneringsfor-
anstaltning eller af indledning af en likvidation som folger:

a) ved arbejdsaftaler og arbejdsforhold udelukkende efter lovgivningen
i den medlemsstat, hvis lovgivning finder anvendelse pa arbejds-
aftalen eller arbejdsforholdet
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b) ved aftaler, som giver brugs- eller kebsret til fast ejendom, udeluk-
kende efter lovgivningen i den medlemsstat, hvor den faste ejendom
er beliggende, og

¢) ved forsikringsselskabets rettigheder til fast ejendom, et skib eller et
luftfartej, som kreeves noteret i et offentligt register, udelukkende
efter lovgivningen i den medlemsstat, under hvis myndighed regi-
steret fores.

Artikel 286
Tredjeparts tinglige rettigheder

1. Indledning af saneringsforanstaltninger eller af en likvidation
berorer ikke en kreditors eller en tredjeparts tinglige ret til fysiske
eller immaterielle formuegenstande, lasere eller fast ejendom — savel
specifikke aktiver som en rakke uspecificerede aktiver under ét med
varierende sammensatning — som tilherer forsikringsselskabet, og som
pd tidspunktet for likvidationens indledning befinder sig pd en anden
medlemsstats omréde.

2. Rettigheder efter stk. 1 omfatter mindst:

a) retten til at realisere aktivet eller lade det realisere og til at lade sig
fyldestgore af provenuet eller udbyttet heraf, navnlig ved pant,
herunder pant i fast ejendom

b) eneretten til at inddrive en fordring, navnlig en ret sikret ved pant i
fordringen eller ved overdragelse til sikkerhed

c) retten til at forlange aktivet udleveret eller kraeve erstatning af
enhver, som besidder eller anvender det mod rettighedshaverens vilje

d) retten til at oppebare afkastet af et aktiv.

3. Retten til at opnd en tinglig rettighed som navnt i stk. 1, som er
noteret i et offentligt register og kan geres gaeldende over for tredjepart,
sidestilles med en tinglig rettighed.

4. Stk. 1 udelukker ikke segsmél om nullitet, omstedelse eller anfeg-
telighed som omhandlet i artikel 274, stk. 2, litra 1).

Artikel 287
Ejendomsforbehold

1. Indledning af saneringsforanstaltninger for eller likvidation af et
forsikringsselskab, som keber et aktiv, bererer ikke en salgers rettig-
heder, som bygger pa et ejendomsforbehold, nir genstanden pa tids-
punktet for behandlingens indledning befinder sig i en anden medlems-
stat end den, hvor behandlingen er indledt.



02009L0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 211

2. Indledning af saneringsforanstaltninger for eller likvidation af et
forsikringsselskab, som s&lger et aktiv, efter levering af aktivet beret-
tiger ikke til oph@velse eller annullering af salget og forhindrer ikke
keberen i at erhverve ejendomsretten til det solgte aktiv, nar dette pa
tidspunktet for behandlingens indledning befinder sig i en anden
medlemsstat end den, hvor behandlingen er indledt.

3. Stk. 1 og 2 udelukker ikke sggsmél om nullitet, omstedelse eller
anfegtelighed som omhandlet i artikel 274, stk. 2, litra I).

Artikel 288
Modregning

1. Indledning af saneringsforanstaltninger eller af en likvidation
bergrer ikke en kreditors ret til at kraeve sin fordring modregnet i
forsikringsselskabets fordring, ndr den lovgivning, der gelder for forsik-
ringsselskabets fordring, tillader en sidan modregning.

2. Stk. 1 udelukker ikke sogsmal om nullitet, omstedelse eller anfaeg-
telighed som omhandlet i artikel 274, stk. 2, litra 1).

Artikel 289

Regulerede markeder

1. Virkningerne af en saneringsforanstaltning eller af indledning af en
likvidation for de rettigheder og forpligtelser, som henholdsvis
tilkommer og péhviler deltagerne i et reguleret marked, afgeres udeluk-
kende efter lovgivningen i den medlemsstat, hvis lovgivning finder
anvendelse pa det pageldende marked, jf. dog artikel 286.

2. Stk. 1 udelukker ikke sogsmal om nullitet, omstedelse eller anfaeg-
telighed som omhandlet i artikel 274, stk. 2, litra 1), af betalinger eller
transaktioner i henhold til den lovgivning, der finder anvendelse pa det
pageldende marked.

Artikel 290

Handlinger, som kan skade Kkreditorerne

Artikel 274, stk. 2, litra 1), finder ikke anvendelse, nér den, der har nydt
godt af en handling, som er til skade for alle kreditorerne, kan godtgere,
at denne handling er undergivet lovgivningen i en anden medlemsstat
end hjemlandet, og at denne lovgivning i det pagaldende tilfelde ikke
abner nogen mulighed for at anfegte denne handling.
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Artikel 291
Beskyttelse af erhvervende tredjepart

Folgende lovgivning finder anvendelse, nér et forsikringsselskab ved en
retshandel indgaet efter vedtagelsen af en saneringsforanstaltning eller
indledningen af en likvidation mod modydelse athender:

a) ved fast ejendom: lovgivningen i den medlemsstat, hvor den faste
ejendom er beliggende

b) ved skibe eller luftfartojer, som kraeves noteret i et offentligt register:
lovgivningen i den medlemsstat, under hvis myndighed registret
fores

¢) ved veardipapirer eller andre papirer, hvis eksistens eller overforsel
forudsaetter notering i et register eller pa en konto, der er reguleret
ved lov, eller som er placeret i en vaerdipapircentral, der er reguleret
af en medlemsstats lovgivning: lovgivningen i den medlemsstat,
under hvis myndighed registret, kontoen eller verdipapircentralen
fores eller administreres.

Artikel 292

Verserende retssager

Virkningerne af en saneringsforanstaltning eller en likvidation for en
verserende retssag om et aktiv eller en rettighed i massen, afgeres
udelukkende efter lovgivningen i den medlemsstat, hvor retssagen
verserer.

Artikel 293

Administratorer og likvidatorer

1. Udpegelsen af en administrator eller likvidator godtgeres ved en
bekraftet genpart af den afgerelse, hvorved den pagaldende er udpeget,
eller ved enhver anden attest udstedt af hjemlandets kompetente
myndigheder.

Den medlemsstat, i hvilken administratoren eller likvidatoren ensker at
handle, kan forlange en oversattelse til det eller et af de officielle sprog
i den pégeldende medlemsstat. Der stilles ikke krav om en formel
bekraftelse af denne oversattelse eller andre lignende formaliteter.

2. Administratorer og likvidatorer kan pa samtlige medlemsstaters
omrade udeve alle de befgjelser, de kan udeve pa hjemlandets omrade.

Desuden kan der efter hjemlandets lovgivning udpeges personer til at
bista eller reprasentere administratorerne og likvidatorerne under sane-
ringsforanstaltningen eller likvidationen, isar i vartslandene og specielt
med henblik pd at afhjelpe de vanskeligheder, som kreditorer matte
stade pa i disse lande.
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3. Ved udevelsen af deres befgjelser i henhold til hjemlandets lovgiv-
ning skal administratorer eller likvidatorer overholde lovgivningen i de
medlemsstater, i hvilke de ensker at handle, is@r for s vidt angar
bestemmelserne om realisering af formuegenstande og underretning af
ansatte.

Disse befojelser omfatter ikke anvendelse af tvangsmidler eller retten til
at afgere voldgiftsspergsmal eller bilegge tvister.

Artikel 294

Notering i offentligt register

1.  Administrator, likvidator eller enhver anden myndighed eller
person med den beherige bemyndigelse i hjemlandet kan anmode om
at f4 en saneringsforanstaltning eller afgerelsen om indledning af en
likvidation noteret i ethvert relevant offentligt register, som fores i de
ovrige medlemsstater.

Foreskriver en medlemsstat obligatorisk notering, treeffer den i forste
afsnit omhandlede myndighed eller person de nedvendige foranstalt-
ninger til, at tinglysningen eller registreringen kan finde sted.

2. Omkostningerne i1 forbindelse med notering betragtes som
procedureomkostninger.

Artikel 295
Tavshedspligt
Alle, som modtager eller giver oplysninger som led i de i artikel 270,
273 og 296 fastlagte procedurer, er underlagt bestemmelserne om tavs-

hedspligt som fastlagt i artikel 64-69, dog med undtagelse af de retslige
myndigheder, som er omfattet af de galdende nationale bestemmelser.

Artikel 296
Behandling af filialer af tredjelandsforsikringsselskaber
Nar et tredjelandsforsikringsselskab har filialer i mere end én medlems-

stat, behandles hver filial individuelt med hensyn til anvendelsen af
dette afsnit.

De kompetente myndigheder og tilsynsmyndighederne i disse medlems-
stater bestraber sig pa at samordne deres aktioner.

Alle administratorer og likvidatorer bestreber sig ligeledes pa at
samordne deres aktioner.
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AFSNIT V
ANDRE BESTEMMELSER

Artikel 297

Ret til domstolsprovelse

Medlemsstaterne paser, at alle afgerelser, der treeffes over for et
forsikrings- eller genforsikringsselskab i henhold til de love og admini-
strative bestemmelser, der vedtages til gennemforelse af dette direktiv,
kan geres til genstand for domstolsprevelse.

Artikel 298

Samarbejde mellem medlemsstaterne og Kommissionen

1. Medlemsstaterne samarbejder med hinanden med henblik péa at
lette tilsynet med forsikrings- og genforsikringsvirksomhed i Felles-
skabet og anvendelsen af dette direktiv.

2. Kommissionen og medlemsstaternes tilsynsmyndigheder arbejder
snavert sammen med henblik pa at lette tilsynet med forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed i1 Fallesskabet og underseoge de vanskelig-
heder, der matte opsta ved anvendelsen af dette direktiv.

3. Medlemsstaterne giver Kommissionen meddelelse om vasentlige
problemer i forbindelse med anvendelsen af dette direktiv.

Kommissionen og tilsynsmyndighederne i de pageldende medlemsstater
gennemgar disse problemer sd hurtigt som muligt for at finde en
hensigtsmessig losning.

Artikel 299

Euro

Hver gang der i dette direktiv henvises til euroen, er den modverdi i
national valuta, som skal tages i betragtning fra den 31. december hvert
ar, modverdien pa den sidste dag i oktober samme ar, pa hvilken der
foreligger modverdier af euro i alle Fallesskabets valutaer.

Artikel 300

Revision af beleb udtrykt i euro

Belob udtrykt i euro i dette direktiv revideres hvert femte ar ved at
forhgje grundbelebet i euro med den procentuelle endring i samtlige
medlemsstaters almindelige harmoniserede forbrugerprisindeks, som
offentliggores af Kommissionen (Eurostat), begyndende den
31. december 2015 indtil revisionstidspunktet, og rundes op til et
multiplum af 100 000 EUR.

Er ®ndringen siden sidste revision mindre end 5 %, revideres belobene
ikke.
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Kommissionen offentligger de saledes reviderede beleb i Den Europce-
iske Unions Tidende.

Medlemsstaterne gennemferer de reviderede belob senest 12 méneder
efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions Tidende.

Artikel 301

Udvalgsprocedure

1.  Kommissionen bistas af Det Europaiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsrelaterede Pensioner nedsat ved Kommissionens afgo-
relse 2004/9/EF (!). Dette udvalg er et udvalg som omhandlet i
forordning (EU) nr. 182/2011.

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 4 i forord-
ning (EU) nr. 182/2011.

3. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 8 i forord-
ning (EU) nr. 182/2011 sammenholdt med dennes artikel 4.

Artikel 301a

Udevelse af de delegerede befojelser

1. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-
sionen péd de i denne artikel fastlagte betingelser.

2. Delegationen af befojelser som omhandlet i artikel 17, 31, 35, 37,
50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172,
210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260
og 308b tillegges Kommissionen for en periode pa fire ar fra den
23. maj 2014.

Kommissionen afleegger en rapport om de delegerede befojelser senest
seks maneder inden udlebet af perioden pa fire ar. Delegationen af
befojelser forlenges stiltiende for perioder af samme varighed,
medmindre Europa-Parlamentet eller Rédet modsatter sig en sadan
forleengelse senest tre méneder inden udlebet af hver periode.

3.  Delegationen af befgjelser i artikel 17, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86,
92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216,
217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 og 308b kan til
enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet.

En afgerelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser,
der er angivet i den pageldende afgorelse, til opher. Den fér virkning
dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende eller pad et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den
berarer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Sa snart Kommissionen har vedtaget en delegeret retsakt, under-
retter den Europa-Parlamentet og Rédet samtidigt herom.

(") Kommissionens afgerelse 2004/9/EF af 5. november 2003 om nedsettelse af
Det Europziske Udvalg for Forsikring og Arbejdsmarkedsorienterede
Pensioner (EUT L 3 af 7.1.2004, s. 34).
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5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 17, 31, 35, 37,
50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172,
210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260
eller 308b traeeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller
Radet har gjort indsigelse inden for en frist pd tre méineder fra medde-
lelsen af den pdgeldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller
hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist begge
har informeret Kommissionen om, at de ikke agter at gere indsigelse.
Fristen forlaenges med tre maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets
initiativ.

Artikel 301b

Indledende bestemmelse om reguleringsmaessige tekniske standarder

1. Indtil den 24. maj 2016 skal Kommissionen, nir den for forste
gang vedtager de reguleringsmaessige tekniske standarder i henhold til
artikel 50, 58, 75, 86, 92, 97, 111, 135, 143, 244, 245, 248 og 249,
folge proceduren i artikel 301a. ZAndringer af sddanne delegerede rets-
akter eller, efter overgangsperioden udleb, enhver ny reguleringsmassig
teknisk standard vedtages i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

2. Delegationen af befojelser i stk. 1 kan til enhver tid tilbagekaldes
af Europa-Parlamentet eller Radet i overensstemmelse med artikel 12 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

3. EIOPA kan inden den 24. maj 2016 forelegge Kommissionen
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé tilpas-
ning til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder af de dele-
gerede retsakter, der er omhandlet i artikel 17, 31, 35, 37, 50, 56, 75,
86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216,
217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 og 308b.

Disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder skal veere
begrenset til de tekniske aspekter af de i forste afsnit omhandlede
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 302

Underretninger foretaget, inden de nedvendige love og
administrative bestemmelser for at efterkomme artikel 57-63
seettes i kraft

Den vurderingsprocedure, der anvendes i forbindelse med pétenkte
erhvervelser, som der i henhold til artikel 57 er givet underretning om
til de kompetente myndigheder, inden de nedvendige love og admini-
strative bestemmelser for at efterkomme artikel 57-63 sattes i kraft,
gennemfores efter gaeldende national lovgivning i medlemsstaterne pa
tidspunktet for underretningen.
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Artikel 304

Lebetidsbaseret »equity risk«-delmodul

1.  Medlemsstaterne kan tillade livsforsikringsselskaber, der yder:

a) arbejdsmarkedsrelaterede pensioner i overensstemmelse med artikel 4
i direktiv 2003/41/EF, eller

b) pensionsydelser, der udbetales ved pensionsalderens indtraeden eller
forventede indtraeden, safremt de pramier, der er indbetalt for disse
ydelser, er forbundet med et skattefradrag, der tildeles forsikrings-
tagerne 1 henhold til den nationale lovgivning i den medlemsstat, der
har godkendt selskabet,

hvor:

iii)

alle aktiver og passiver svarende til virksomheden afgrenses,
forvaltes og organiseres adskilt fra forsikringsselskabets andre
aktiviteter uden mulighed for overforsel

selskabets aktiviteter for sa vidt angér litra a) og b), i forbindelse
med hvilke den i dette stykke omhandlede metode finder anven-
delse, kun udferes i den medlemsstat, hvor selskabet er
godkendt, og

den gennemsnitlige lobetid for de passiver, der svarer til virk-
somheden, og som indehaves af selskabet, overstiger et gennem-
snit pa 12 ar,

at anvende et »equity risk«-delmodul fra solvenskapitalkravet, der er
afstemt ved at anvende en Value-at-Risk-veerdi i et tidsrum, der
svarer til den typiske ihandehaverperiode for det pageldende
selskabs investeringer i aktier med et konfidensniveau, som sikrer
forsikringstagerne og de begunstigede et beskyttelsesniveau svarende
til det, der er fastsat i artikel 101, safremt den i denne artikel
omhandlede metode kun anvendes med henblik pa de i nr. i)
omhandlede aktiver og passiver. Ved beregningen af solvenskapital-
kravet tages der fuldt ud hejde for disse aktiver og passiver med
henblik pd bedemmelse af diversifikationseffekterne uanset behovet
for at beskytte interesserne for forsikringstagere og begunstigede i
andre medlemsstater.

Metoden i forste afsnit benyttes kun — med tilsynsmyndighedernes
godkendelse — hvis savel solvens- og likviditetsstillingen som det
pageldende selskabs strategier, processer og rapporteringsprocedurer
for forvaltningen af aktiver og passiver er i stand til lgbende at sikre,
at den kan indehave aktieinvesteringer i en periode, der svarer til den
typiske iha@ndehaverperiode for det padgaldende selskab investeringer
i aktier. Selskabet skal over for tilsynsmyndigheden kunne godtgere,
at denne forudsatning er til stede med det nedvendige konfidens-
niveau til at give forsikringstagerne og de begunstigede et beskyttel-
sesniveau svarende til niveauet i artikel 101.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber ma ikke vende tilbage til
anvendelse af metoden i artikel 105 undtagen under beherigt begrun-
dede omstendigheder og med tilsynsmyndighedernes godkendelse.
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2. Kommissionen forelegger senest den 31. december 2020
Europa-Parlamentet og Rédet en rapport om gennemforelsen af
metoden i stk. 1 og tilsynsmyndighedernes praksis i henhold til stk. 1
og vedfajer, hvor det er relevant, passende forslag. Denne rapport skal
navnlig behandle de graenseoverskridende virkninger af anvendelsen af
denne metode med henblik pad at forebygge regelarbitrage fra
forsikrings- og genforsikringsselskabers side.

VYMi12
Artikel 304b
Adgang til oplysninger pa det faelles europaiske adgangspunkt

1. Fra den 10. januar 2030 sikrer medlemsstaterne, at forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, ndr de offentligger oplysninger som
omhandlet i dette direktivs artikel 51, stk. 1, og artikel 256, stk. 1,
samtidig indsender disse oplysninger til det relevante indsamlingsorgan,
der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 3, med det formal at gere
dem tilgengelige pa det faelles europaiske adgangspunkt (ESAP), der er
oprettet i henhold til Europa-Parlamentets og Réadets forordning
(EU) 2023/2859 ().

Medlemsstaterne sikrer, at oplysningerne opfylder folgende krav:

a) Oplysningerne skal indsendes i et datackstraherbart format som defi-
neret i artikel 2, nr. 3), i forordning (EU) 2023/2859 eller, hvis det er
pakravet i henhold til EU-retten, i et maskinlasbart format som
defineret i artikel 2, nr. 4), i nevnte forordning.

b) Oplysningerne skal ledsages af folgende metadata:

i) alle navnene pa det forsikrings- eller genforsikringsselskab, som
oplysningerne vedrerer

it) forsikrings- eller genforsikringsselskabets identifikator for juri-
diske enheder som preciseret i henhold til artikel 7, stk. 4,
litra b), i forordning (EU) 2023/2859

iii) forsikrings- eller genforsikringsselskabets storrelse efter kategori
som praciseret i artikel 7, stk. 4, litra d), i naevnte forordning

iv) arten af oplysninger efter klassificeringen i artikel 7, stk. 4, litra
¢), i nevnte forordning

v) angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

2. Med henblik pa stk. 1, litra b), nr. ii), paleegger medlemsstaterne
forsikrings- eller genforsikringsselskaber at erhverve en identifikator for
juridiske enheder.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2859 af 13. december
2023 om oprettelse af et europaisk falles adgangspunkt, som giver centrali-
seret adgang til offentligt tilgeengelige oplysninger med relevans for finansi-
elle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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VYM12

3. Senest den 9. januar 2030 udpeger medlemsstaterne med henblik
pé at gore de i denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger tilgeenge-
lige pA ESAP mindst ét indsamlingsorgan som defineret i artikel 2,
nr. 2), i forordning (EU) 2023/2859 og underretter ESMA herom.

4. Fra den 10. januar 2030 skal de oplysninger, der er omhandlet i
dette direktivs artikel 25a, geres tilgengelige pdA ESAP. Med henblik
herpa er indsamlingsorganet som defineret i artikel 2, nr. 2), i forord-
ning (EU) 2023/2859 EIOPA. EIOPA udtrekker disse oplysninger af de
oplysninger, som den kompetente myndighed har meddelt i overens-
stemmelse med artikel 25a i dette direktiv, med henblik pé oprettelse
af den liste, der er omhandlet i artikel 25a i dette direktiv.

Neaevnte oplysninger skal opfylde felgende krav:

a) Oplysningerne skal indsendes i et dataekstraherbart format som defi-
neret i artikel 2, nr. 3), i forordning (EU) 2023/2859.

b) Oplysningerne skal ledsages af folgende metadata:

i) alle navnene pa det forsikrings- eller genforsikringsselskab, som
oplysningerne vedrerer

ii) hvis en sadan findes, forsikrings- eller genforsikringsselskabets
identifikator for juridiske enheder som praciseret i henhold til
artikel 7, stk. 4, litra b), i forordning (EU) 2023/2859

iii) arten af oplysninger efter klassificeringen i artikel 7, stk. 4, litra
¢), i nevnte forordning

iv) angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

5. Fraden 10. januar 2030 sikrer medlemsstaterne, at de oplysninger,
der er omhandlet i dette direktivs artikel 271, stk. 1, og artikel 280,
stk. 1, gores tilgengelige pA ESAP. Med henblik herpd er indsamlings-
organet som defineret i artikel 2, nr. 2), i forordning (EU) 2023/2859
den kompetente myndighed.

Medlemsstaterne sikrer, at oplysningerne opfylder felgende krav:

a) Oplysningerne skal indsendes i et datackstraherbart format som defi-
neret i artikel 2, nr. 3), i forordning (EU) 2023/2859.

b) Oplysningerne skal ledsages af felgende metadata:

i) alle navnene pa det forsikrings- eller genforsikringsselskab, som
oplysningerne vedrerer

ii) hvis en sadan findes, forsikrings- eller genforsikringsselskabets
identifikator for juridiske enheder som praciseret i henhold til
artikel 7, stk. 4, litra b), i forordning (EU) 2023/2859

iii) typen af oplysninger som klassificeret i henhold til artikel 7,
stk. 4, litra c), i naevnte forordning

iv) angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.
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VYM12

6.  Med henblik pé at sikre den effektive indsamling og forvaltning af
oplysninger, der indsendes i overensstemmelse med stk. 1, udarbejder
EIOPA udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som
preciserer folgende:

a) eventuelle andre metadata, som skal ledsage oplysningerne
b) struktureringen af data, som indgér i oplysningerne

¢) de oplysninger, for hvilke det maskinlasbare format er pakravet, og,
i sddanne tilfeelde, hvilket maskinlaesbart format der skal anvendes.

Med henblik pé litra ¢) vurderer EIOPA fordele og ulemper ved forskel-
lige maskinleesbare formater og foretager passende praktiske afprevninger.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de i1 nerverende
stykkes forste afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010.

7.  EIOPA vedtager om nedvendigt retningslinjer for at sikre, at de
metadata, der indsendes i1 overensstemmelse med stk. 6, forste afsnit,
litra a), er korrekte.

AFSNIT VI
OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

KAPITEL 1

Overgangsbestemmelser

Afdeling 1

Forsikring

Artikel 305

Undtagelser og ophavelse af restriktive foranstaltninger

1.  Medlemsstaterne kan fritage skadesforsikringsselskaber, som den
31. januar 1975 ikke opfyldte kravene i artikel 16 og 17 i direktiv
73/239/EQF, og som den 31. juli 1978 endnu ikke havde ndet en
arlig indbetaling af premier eller bidrag pa det seksdobbelte af den i
artikel 17, stk. 2, i direktiv 73/239/E@F navnte minimumsgarantifond,
for forpligtelsen til at oprette denne fond for udgangen af det regn-
skabsér, i hvilket preemierne eller bidragene udger det seksdobbelte af
denne garantifond. P4 grundlag af resultaterne af den i artikel 298, stk.
2, nevnte undersagelse beslutter Rddet med enstemmighed pa forslag af
Kommissionen, hvornar medlemsstaterne skal ophave denne fritagelse.

2. Skadesforsikringsselskaber, der er oprettet i Det Forenede Konge-
rige »by Royal Charter« eller »by private Act« eller »by special Public
Act«, kan fortsette deres virksomhed i den retlige form, hvori de var
oprettet den 31. juli 1973 uden tidsbegraensning.

Livsforsikringsselskaber, der er oprettet i Det Forenede Kongerige »by
Royal Charter« eller »by private Act« eller »by special Public Act«, kan
fortsaette deres virksomhed i den juridiske form, hvori de var oprettet
den 15. marts 1979 uden tidsbegrensning.

Det Forenede Kongerige opstiller en liste over de i forste og andet afsnit
omhandlede selskaber og meddeler den til de ovrige medlemsstater og
til Kommissionen.
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3. Selskaber, der er registreret i Det Forende Kongerige under »the
Friendly Societies Acts«, kan fortsette med at drive livsforsikrings- og
opsparingsvirksomhed, som de i overensstemmelse med deres formaél
udgvede den 15. marts 1979.

4.  Efter anmodning fra de skadesforsikringsselskaber, der opfylder
forpligtelserne i afsnit I, kapitel VI, afdeling 2, 4 og 5, ophaver
medlemsstaterne restriktive foranstaltninger sasom panteheftelser, depo-
nering eller sikkerhedsstillelse.

Artikel 306

Rettigheder erhvervet af eksisterende filialer og forsikringsselskaber

1.  Filialer, der inden den 1. juli 1994 har pébegyndt deres virk-
somhed efter de i filialmedlemsstaten geldende bestemmelser, anses
for at have fulgt fremgangsméden i artikel 145 og 146.

2. Artikel 147 og 148 berorer ikke de velerhvervede rettigheder, som
tilkommer et forsikringsselskab, der inden den 1. juli 1994 har udevet
virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

Afdeling 2

Genforsikring

Artikel 307

Overgangsperiode for artikel 57, stk. 3, og artikel 60, nr. 6, i
direktiv 2005/68/EF

En medlemsstat kan udsatte gennemferelsen af bestemmelserne i
artikel 57, nr. 3, i direktiv 2005/68/EF om endring af artikel 15, stk.
3, i direktiv 73/239/EQF og af bestemmelsen i artikel 60, nr. 6, i
direktiv 2005/68/EF indtil den 10. december 2008.

Artikel 308

Rettigheder erhvervet af eksisterende genforsikringsselskaber

1.  Genforsikringsselskaber, som er omfattet af dette direktiv, og som
1 overensstemmelse med bestemmelserne i den medlemsstat, hvor de har
hovedsade, har opndet tilladelse til at udeve genforsikringsvirksomhed
inden den 10. december 2005, anses for at have opnaet tilladelse i
overensstemmelse med artikel 14.

De er dog underlagt bestemmelserne i dette direktiv vedrerende
udevelse af genforsikringsvirksomhed og kravene i artikel 18, stk. 1,
litra b) og d) til g), artikel 19, 20 og 24 samt afsnit I, kapitel VI,
afdeling 2, 3 og 4.

2.  Medlemsstaterne kan dog indremme de i stk. 1 omhandlede
genforsikringsselskaber, der den 10. december 2005 ikke opfyldte
bestemmelserne i artikel 18, stk. 1, litra b), artikel 19 og 20 samt
afsnit I, kapitel VI, afdeling 2, 3 og 4, indtil den 10. december 2008
til at opfylde séddanne krav.
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Afdeling 3

Forsikring og genforsikring

Artikel 308a

Indfasning

1.  Fra den 1. april 2015 skal medlemsstaterne sikre, at tilsynsmyn-
dighederne har befgjelse til at treffe beslutninger om godkendelse af:

a) supplerende kapitalgrundlag som omhandlet i artikel 90

b) klassificering af kapitalgrundlagskomponenter som omhandlet i
artikel 95, tredje afsnit

c) selskabsspecifikke parametre som omhandlet i artikel 104, stk. 7

d) en hel eller delvis intern model i overensstemmelse med artikel 112
og 113

e) special purpose vehicles til etablering pad deres omrade i overens-
stemmelse med artikel 211

f) supplerende kapitalgrundlag i et mellemliggende forsikringsholdings-
elskab som omhandlet i artikel 226, stk. 2

g) en koncernintern model som omhandlet i artikel 230 og 231 samt
artikel 233, stk. 5

h) anvendelse af det lebetidsbaserede »equity risk«-undermodul i over-
ensstemmelse med artikel 304

i) anvendelse af matchtilpasningen pa den relevante risikofrie rente-
kurve i overensstemmelse med artikel 77b og 77c

j) anvendelse af volatilitetsjustering af den relevante risikofrie rente-
kurve 1 overensstemmelse med artikel 77d, nar medlemsstaterne
kraever det

k) anvendelse af overgangsforanstaltningen for de risikofrie rentesatser,
jf. artikel 308c

1) anvendelse af overgangsforanstaltningen for forsikringsmassige
hensettelser, jf. artikel 308d.

2. Fra den 1. april 2015 skal medlemsstaterne sikre, at tilsynsmyn-
dighederne har befojelse til:

a) at fastsette niveau og omrdde for koncerntilsyn i overensstemmelse
med afdeling 2 og 3 i afsnit III, kapitel |

b) at vaelge en koncerntilsynsforende som omhandlet i artikel 247
c) at oprette et tilsynskollegium, jf. artikel 248.

3. Fraden 1. juli 2015 skal medlemsstaterne sikre, at tilsynsmyndig-
hederne har befojelse til:

a) at treffe beslutninger om at treekke enhver deltagelse, jf. artikel 228,
stk. 2

b) at fastlegge valg af metode til beregning af koncernens solvens-
situation i overensstemmelse med artikel 220

c) i givet fald at treeffe afgerelse om akvivalens i overensstemmelse
med artikel 227 og 260
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d) at tillade, at forsikrings- og genforsikringsselskaber underlaegges
artikel 238 og 239, jf. artikel 236

e) at foretage de i artikel 262 og 263 omhandlede fastsattelser

f) 1 givet fald at treeffe afgerelse om anvendelsen af overgangsfor-
anstaltninger i henhold til artikel 308b.

4.  Medlemsstaterne palegger de bererte tilsynsmyndigheder at
vurdere de af forsikrings- og genforsikringsselskaberne indgivne anseg-
ninger om godkendelse eller tilladelse i overensstemmelse med stk. 2 og
3. Tilsynsmyndighedernes afgerelser vedrerende ans@gninger om
godkendelse eller tilladelse treeder forst i kraft efter den 1. januar 2016.

Artikel 308b

Overgangsforanstaltninger

1.  Uden at det bererer artikel 12 er forsikrings- og genforsikrings-
selskaber, der den 1. januar 2016 opherer med at indgé nye forsikrings-
eller genforsikringsaftaler og udelukkende forvalter deres eksisterende
portefolje med henblik pa at indstille deres virksomhed, ikke underlagt
afsnit I, II og III i dette direktiv indtil de datoer, der er fastsat i stk. 2,
hvis:

a) virksomheden har godtgjort over for tilsynsmyndigheden, at den vil
afslutte sin virksomhed inden den 1. januar 2019, eller

b) virksomheden er omfattet af saneringsforanstaltninger, som fastsat i
afsnit IV, kapitel II, og en administrator er udpeget.

2. Forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der falder ind under:

a) stk. 1, litra a), skal vaere omfattet af afsnit I, IT og IIT i dette direktiv
fra den 1. januar 2019 eller fra en tidligere dato, hvis tilsynsmyn-
digheden ikke er tilfreds med de fremskridt, der er gjort i retning af
afslutning af virksomhedens aktiviteter

b) stk. 1, litra b), skal veere omfattet af afsnit I, IT og IIT i dette direktiv
fra den 1. januar 2021 eller fra en tidligere dato, hvis tilsynsmyn-
digheden ikke er tilfreds med de fremskridt, der er gjort i retning af
afslutning af virksomhedens aktiviteter.

3.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber er kun omfattet af over-
gangsforanstaltningerne i stk. 1 og 2, hvis folgende betingelser er
opfyldt:

a) virksomheden er ikke del af en koncern, eller hvis den er, opherer
alle de virksomheder, der er en del af koncernen, med at indga nye
forsikrings- eller genforsikringsaftaler.

b) virksomheden foreleegger sin tilsynsmyndighed en arsberetning om,
hvilke fremskridt der er gjort i forbindelse med afslutning af dens
aktiviteter.

c) virksomheden har meddelt sin tilsynsmyndighed, at den anvender
overgangsforanstaltningerne.



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 224

Stk. 1 og 2 er ikke til hinder for, at et selskab kan operere i over-
ensstemmelse med afsnit I, IT og III i dette direktiv.

4.  Medlemsstaterne udarbejder en liste over de berorte forsikrings- og
genforsikringsselskaber og videregiver denne liste til alle de ovrige
medlemsstater.

5. Medlemsstaterne sikrer, at i en periode pd hejst fire ar fra den
1. januar 2016 skal forsikrings- og genforsikringsselskabernes frist for at
fremsende de i artikel 35, stk. 1-4, omhandlede oplysninger pa arlig
eller mindre hyppig basis nedsattes med to uger hvert regnskabsar og
ligger saledes indledningsvis senest 20 uger efter regnskabsarets afslut-
ning i virksomheden for dens regnskabsar, der afsluttes pa eller efter
den 30. juni 2016, men for den 1. januar 2017, og ender med at ligge
senest 14 uger efter regnskabsérets afslutning i virksomheden for de
regnskabsér, der slutter pd eller efter den 30. juni 2019, men for den
1. januar 2020.

6. I en periode pa hgjst fire ar fra den 1. januar 2016 skal forsikrings-
og genforsikringsselskabernes frist for at fremlegge de i artikel 51
omhandlede oplysninger nedsattes med to uger hvert regnskabsér og
ligger sdledes indledningsvis senest 20 uger efter regnskabsarets afslut-
ning i virksomheden for dens regnskabsar, der afsluttes pa eller efter
den 30. juni 2016, men for den 1. januar 2017, og ender med at ligge
senest 14 uger efter regnskabsérets afslutning i virksomheden for de
regnskabsér, der slutter pa eller efter den 30. juni 2019, men for den
1. januar 2020.

7. I en periode pa hejst fire ar fra den 1. januar 2016 skal forsikrings-
og genforsikringsselskabernes frist for at fremsende de i artikel 35, stk.
1-4, omhandlede oplysninger hvert kvartal nedsattes med én uge hvert
regnskabsdr og er sdledes indledningsvis pa hgjst otte uger for ethvert
kvartal, der afsluttes pad eller efter den 1. januar 2016, men for den
1. januar 2017, og ender med at vare pd hejst fem uger for ethvert
kvartal, der afsluttes pad eller efter den 1. januar 2019, men for den
1. januar 2020.

8. Medlemsstaterne sikrer, at stk. 5, 6 og 7 i denne artikel finder
tilsvarende anvendelse pd de deltagende forsikrings- og genforsikrings-
selskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdings-
elskaber pad koncernniveau i henhold til artikel 254 og 256, ifolge
hvilken de frister, der er omhandlet i stk. 5, 6 og 7, forlenges med
seks uger hver.

9.  Uanset artikel 94 skal grundleeggende kapitalgrundlagselementer
inkluderes i tier 1-basiskapitalgrundlaget i op til ti &r efter den 1. januar
2016, forudsat at disse elementer:

a) var udstedt for den 1. januar 2016 eller for datoen for ikrafttreedelsen
af den i artikel 97 omhandlede delegerede retsakt, alt efter hvilken
dato der kommer forst

b) pr. 31. december 2015 kunne anvendes til at dekke op til 50 % af
den faktiske solvensmargen i henhold til love og administrative
bestemmelser, der er vedtaget i medfor af artikel 16, stk. 3, i direktiv
73/239/EQF, artikel 1 i direktiv 2002/13/EF, artikel 27, stk. 3, i
direktiv 2002/83/EF og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2005/68/EF

¢) ikke ellers ville vare klassificeret under tier 1 eller tier 2 i over-
ensstemmelse med artikel 94.
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10. Med forbehold af artikel 94 skal grundleggende kapitalgrund-
lagselementer inkluderes i tier 2-basiskapitalgrundlaget i op til ti ar
efter den 1. januar 2016, forudsat at disse elementer:

a) var udstedt for den 1. januar 2016 eller for datoen for ikrafttraedelsen
af den i artikel 97 omhandlede delegerede retsakt, alt efter hvilken
dato der kommer forst,

b) pr. 31. december 2015 kunne anvendes til at dekke op til 25 % af
den faktiske solvensmargen i henhold til love og administrative
bestemmelser, der er vedtaget i medfer af artikel 16, stk. 3, i direktiv
73/239/EQF, artikel 1 i direktiv 2002/13/EF, artikel 27, stk. 3, i
direktiv 2002/83/EF og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2005/68/EF.

YM5
12.  Uanset artikel 100, artikel 101, stk. 3, og artikel 104 gaelder
folgende:

a) indtil den 31. december 2017 er de standardparametre, der benyttes
til beregning af undermodulet koncentrationsrisiko og undermodulet
»spread risk« i overensstemmelse med standardformlen, de samme,
for sd vidt angar eksponeringer mod medlemsstaternes centralrege-
ringer og centralbanker, som lyder pd og er finansieret i en hvilken
som helst medlemsstats valuta, som dem, der ville skulle anvendes
pa eksponeringer, som lyder pd og er finansieret i den nationale
valuta

b) i 2018 skal de standardparametre, der benyttes til beregning af
undermodulet koncentrationsrisiko og undermodulet »spread risk« i
overensstemmelse med standardformlen, nedsattes med 80 %, for sa
vidt angar eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer og
centralbanker, som lyder pda og er finansieret i enhver anden
medlemsstats valuta

c) i 2019 skal de standardparametre, der benyttes til beregning af
undermodulet koncentrationsrisiko og undermodulet »spread risk« i
overensstemmelse med standardformlen, nedsattes med 50 %, for sa
vidt angér eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer og
centralbanker, som lyder pd og er finansieret i enhver anden
medlemsstats valuta

d) fra den 1. januar 2020 skal de standardparametre, der benyttes til
beregning af undermodulet koncentrationsrisiko og undermodulet
wspread risk« 1 overensstemmelse med standardformlen, ikke
nedsettes, for sd vidt angér eksponeringer mod medlemsstaternes
centralregeringer og centralbanker, som lyder pa og er finansieret i
enhver anden medlemsstats valuta.

13.  Uanset artikel 100, artikel 101, stk. 3, og artikel 104 skal de
standardparametre, der skal benyttes for aktier, som selskabet kabte
for eller pa den 1. januar 2016, til beregning af undermodulet »equity
risk« i overensstemmelse med standardformlen, uden den mulighed, der
fastsattes 1 artikel 304, beregnes som det vegtede gennemsnit af:

a) den standardparameter, der benyttes til beregning af undermodulet
»equity risk« i overensstemmelse med artikel 304, og
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b) den standardparameter, der benyttes til beregning af undermodulet
»equity risk« i overensstemmelse med standardformlen uden den i
artikel 304 fastsatte mulighed.

Vegtningen for den parameter, der anfores i forste afsnit, litra b), skal i
slutningen af hvert &r som minimum eges lineert fra 0 % i lebet af det
ar, der begynder den 1. januar 2016, til 100 % den 1. januar 2023.

Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a delege-
rede retsakter, der yderligere praeciserer de kriterier, der skal opfyldes,
herunder de aktier, der skal vaere omfattet af overgangsforanstaltningen.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne overgangs-
periode udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder vedrerende procedurerne for anvendelsen af dette stykke.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. juni 2015.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i fjerde afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

14.  Uanset artikel 138, stk. 3, og uden at det berarer stk. 4 i samme
artikel, gaelder det, at nér et forsikrings- og genforsikringsselskab over-
holder den obligatoriske solvensmargen, der er omhandlet i henholdsvis
artikel 16a i direktiv 73/239/EQF, artikel 28 i direktiv 2002/83/EF eller
artikel 37, 38 eller 39 i direktiv 2005/68/EF, som gaeldende i henhold til
medlemsstatens lovgivning dagen for disse direktiver ophaves i henhold
til nerverende direktivs artikel 310, men ikke opfylder solvenskapital-
kravet i det forste &r af gennemforelsen af dette direktiv, kraever tilsyns-
myndighederne, at det pageldende forsikrings- eller genforsikringssel-
skab treeffer de nedvendige foranstaltninger til at afsette det nedvendige
anerkendte kapitalgrundlag til dekning af solvenskapitalkravet eller
reducere risikoprofilen for at sikre, at selskabet opfylder solvenskapital-
kravet inden den 31. december 2017.

Det pageeldende forsikrings- eller genforsikringsselskab forelegger hver
tredje maned tilsynsmyndigheden en situationsrapport med en redege-
relse for de hidtidige foranstaltninger og fremskridt for at skabe det
nedvendige anerkendte kapitalgrundlag til dekning af solvenskapital-
kravet eller en reduktion af risikoprofilen for at sikre, at selskabet
opfylder solvenskapitalkravet.

Den i forste afsnit omhandlede forlengelse annulleres, hvis situations-
rapporten viser, at der ikke er sket betydelige fremskridt i retning af en
genskabelse af det nedvendige anerkendte kapitalgrundlag til daekning
af solvenskapitalkravet eller en reduktion af risikoprofilen for at sikre, at
selskabet opfylder solvenskapitalkravet, mellem datoen for konstate-
ringen af den manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet og datoen
for foreleeggelsen af situationsrapporten.

15.  Safremt hjemlande pé datoen for naerveerende direktivs ikraft-
treeden anvendte bestemmelser som omhandlet i artikel 4 i direktiv (EU)
2016/2341, kan disse hjemlande frem til den 31. december 2022 fortsat
anvende de love og administrative bestemmelser, som de havde vedtaget
for at overholde artikel 1-19, 27-30, 32-35 og 37-67 i direktiv
2002/83/EF i den udgave, som var geldende pr. 31. december 2015.
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Hvis et hjemland fortsat anvender de pageldende love og administrative
bestemmelser, beregner forsikringsselskaberne i det pageldende hjem-
land deres solvenskapitalkrav som summen af folgende:

a) et teoretisk solvenskapitalkrav vedrerende deres forsikringsvirk-
somhed, beregnet uden arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed
i henhold til artikel 4 i direktiv (EU) 2016/2341

b) solvensmargenen vedrerende den arbejdsmarkedsrelaterede pensions-
virksomhed beregnet i henhold til de love og administrative bestem-
melser, som er vedtaget for at overholde artikel 28 1 direktiv
2002/83/EF.

Senest den 31. december 2017 forelegger Kommissionen Europa-Parla-
mentet og Rédet en rapport om, hvorvidt perioden omhandlet i forste
afsnit ber forlenges under hensyn til de @ndringer i EU-retten eller
national ret, som foelger af nerverende direktiv.

16.  Medlemsstaterne kan give det endelige moderforsikrings- eller
genforsikringsselskab tilladelse til i en periode indtil den 31. marts
2022 at ansege om godkendelse af en intern koncernmodel for en del
af en koncern, hvor bade selskabet og det endelige moderselskab er
etableret i den samme medlemsstat, og hvis denne del udger en serskilt
del med en vesentlig anden risikoprofil end resten af koncernen.

17.  Uanset artikel 218, stk. 2 og 3, finder overgangsbestemmelserne
som omhandlet i denne artikels stk. 8-12 og 15 samt i artikel 308c,
308d og 308e tilsvarende anvendelse pa koncernniveau.

Uanset artikel 218, stk. 2, 3 og 4, finder overgangsbestemmelserne som
omhandlet i denne artikels stk. 14 tilsvarende anvendelse pa koncern-
niveau, samt i de tilfeelde hvor de deltagende forsikrings- eller genfor-
sikringsselskaber eller forsikrings- og genforsikringsselskaber i en
koncern overholder den korrigerede solvens, som er omhandlet i artikel 9
i direktiv 98/78/EF, men ikke overholder koncernens solvenskapitalkrav.

Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a vedrerende fastsattelse af @ndringerne i koncernsolvensen,
nar de i narvaerende artikels stk. 13 omhandlede overgangsbestem-
melser finder anvendelse, og som vedrorer:

a) eliminering af dobbelt anvendelse af anerkendt kapitalgrundlag og af
kapital, der er skabt inden for en koncern, som fastsat i artikel 222
og 223

b) verdiansattelsen af aktiver og passiver som fastsat i artikel 224

c) anvendelsen af beregningsmetoderne pa tilknyttede forsikrings- eller
genforsikringsselskaber som fastsat i artikel 225

d) anvendelsen af beregningsmetoderne pd mellemliggende forsikrings-
holdingselskaber som fastsat i artikel 226

e) metoderne til beregning af koncernsolvens som fastsat i artikel 230
og 233

f) beregningen af koncernsolvenskapitalkravet som fastsat i artikel 231
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g) fastsettelsen af kapitaltilleeg som fastsat i artikel 232

h) principperne for beregning af koncernsolvensen for et forsikrings-
holdingselskab som fastsat i artikel 235.

Artikel 308¢

Overgangsforanstaltning vedrerende risikofrie renter

1.  Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan, safremt der er
indhentet forhandsgodkendelse hos deres tilsynsmyndighed, anvende
en overgangsjustering pa den relevante risikofrie rentekurve, for sa
vidt angér tilladelige forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser.

2. For hver enkelt valuta beregnes justeringen som en del af
forskellen mellem:

a) renten som fastsat af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i over-
ensstemmelse med de love og administrative bestemmelser, der er
vedtaget i henhold til artikel 20 i direktiv 2002/83/EF pé den sidste
dato for anvendelse af navnte direktiv

b) den éarlige effektive rente, beregnet som den enkelte diskonterings-
sats, der anvendt pa cash flows for portefoljen af tilladelige
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser giver en verdi svarende
til verdien af det bedste sken for portefoljen af forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser, hvor der tages hensyn til tidsvaerdien
under anvendelse af den relevante risikofrie rentekurve, jf. artikel 77,
stk. 2.

Safremt medlemsstaterne har vedtaget love og administrative bestem-
melser i henhold til artikel 20, stk. 1, punkt B, litra a), nr. ii), i direktiv
2002/83/EF, fastsattes den rente, der er omhandlet i litra a) i forste
afsnit af dette stykke, ved hjelp af de metoder, der anvendes af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet, pa den sidste dato for anven-
delse af direktiv 2002/83/EF.

Den del, der er omhandlet i forste afsnit, falder lineert ved slutningen af
hvert ar fra 100 % i det ar, der begynder den 1. januar 2016, til 0 % den
1. januar 2032.

Séfremt forsikrings- og genforsikringsselskaber anvender den i
artikel 77d omhandlede volatilitetsjustering, skal den relevante risikofrie
rentekurve, der er omhandlet i litra b), veere den i artikel 77d fastsatte
justerede relevante risikofrie rentekurve.

3. De tilladelige forsikrings- og genforsikringsforpligtelser omfatter
kun forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, der opfylder folgende
krav:

a) de aftaler, hvorfra forsikrings- og genforsikringsforpligtelserne
hidrerer, blev indgaet for den forste dato for anvendelsen af dette
direktiv, bortset fra fornyelse af aftaler pa eller efter denne dato

b) indtil den sidste dato for anvendelse af direktiv 2002/83/EF, de
forsikringsmeessige hensettelser for forsikrings- og genforsikrings-
forpligtelserne blev fastsat i overensstemmelser med de love og
administrative bestemmelser, der er vedtaget i henhold til artikel 20
i nevnte direktiv pd den sidste dato for anvendelse heraf
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c) artikel 77b finder ikke anvendelse pa forsikrings- og genforsikrings-
forpligtelserne.

4.  Forsikring- og genforsikringsselskaber, der anvender stk. 1, skal:

a) ikke medtage de tilladelige forsikrings- og genforsikringsforpligtelser
i beregningen af den i artikel 77d omhandlede volatilitetsjustering

b) ikke anvende artikel 308d

¢) som del af deres rapport om deres solvens og finansielle situation, jf.
artikel 51, offentliggere, at de anvender den midlertidige risikofrie
rentekurve, og en kvantificering af indvirkningen pé deres finansielle
stilling af ikke at anvende denne overgangsforanstaltning.

Artikel 308d

Overgangsforanstaltning vedrerende forsikringsmzessige henszttelser

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan, séfremt der er
indhentet forhandsgodkendelse hos deres tilsynsmyndighed, anvende et
fradrag pa de forsikringsmassige hensattelser. Dette fradrag kan
anvendes pa det i artikel 80 omhandlede niveau for homogene
risikogrupper.

2. Overgangsfradraget svarer til en del af forskellen mellem folgende
to belgb:

a) de forsikringsmessige hensettelser efter fradrag af beleb, der kan
kreeves tilbagebetalt i henhold til genforsikringsaftaler og special
purpose vehicles, beregnet i overensstemmelse med artikel 76 pa
den forste dato for dette direktivs anvendelse

b) de forsikringsmessige hensettelser efter fradrag af beleb, der kan
kraeves tilbagebetalt i henhold til genforsikringsaftaler, der beregnes i
overensstemmelse med love og administrative bestemmelser, som
vedtages i henhold til artikel 15 i direktiv 73/239/EQF, artikel 20 i
direktiv 2002/83/EF og artikel 32 i direktiv 2005/68/EF dagen for
disse direktiver ophaves i1 henhold til naervaerende direktivs
artikel 310.

Den maksimale del, der kan fratreekkes, falder linezrt ved udgangen af
hvert ar fra 100 % i det ar, der begynder den 1. januar 2016, til 0 % den
1. januar 2032.

Safremt forsikrings- og genforsikringsselskaber pa den forste dato for
anvendelsen af dette direktiv anvender den i artikel 77d omhandlede
volatilitetsjustering, beregnes det i litra a) omhandlede belgb med vola-
tilitetsjusteringen pa denne dato.

3.  Efter forhandsgodkendelse fra eller pa initiativ af tilsynsmyndig-
heden kan de forsikringsmassige hensattelser, herunder i givet fald
belobet pa volatilitetsjusteringen, der anvendes til at beregne det i stk.
2, litra a) og b) omhandlede overgangsfradrag, genberegnes hver 24.
maned eller hyppigere, hvis selskabets risikoprofil har andret sig
vaesentligt.
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4.  Det i stk. 2 omhandlede fradrag kan begranses af tilsynsmyndig-
heden, hvis anvendelsen af det kan medfere en reduktion af de krav til
de finansielle midler, der galder for selskabet, i forhold til dem, der
beregnes i overensstemmelse med love og administrative bestemmelser,
som er vedtaget i henhold til direktiv 73/239/EQF, direktiv 2002/83/EF
og direktiv 2005/68/EF dagen for disse direktiver ophaves i henhold til
narverende direktivs artikel 310.

5. Forsikring- og genforsikringsselskaber, der anvender stk. 1, skal:

a) ikke anvende artikel 308c

b) safremt de ikke opfylder solvenskapitalkravet uden at anvende over-
gangsfradraget, hvert ar foreleegge deres tilsynsmyndighed en rapport
med en redegorelse for de hidtidige foranstaltninger og fremskridt
med hensyn til ved afslutningen af den i stk. 2 omhandlede over-
gangsperiode at genskabe det nedvendige anerkendte kapitalgrundlag
til deekning af solvenskapitalkravet eller reducere deres risikoprofil
for at sikre, at de igen opfylder solvenskapitalkravet

c) som del af deres rapport om deres solvens og finansielle situation, jf.
artikel 51, offentliggere, at de anvender det midlertidige fradrag i de
forsikringsmaessige hensettelser, og en kvantificering af indvirk-
ningen pa deres finansielle stilling af ikke at anvende dette
overgangsfradrag.

Artikel 308e

Indfasningsplan for overgangsforanstaltninger vedrerende risikofrie
renter og forsikringsmaessige hensattelser

Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender de i artikel 308c
eller 308d omhandlede overgangsforanstaltninger, underretter tilsyns-
myndigheden, sd snart de bemerker, at de ikke ville opfylde solven-
skapitalkravet uden at anvende disse overgangsforanstaltninger. Tilsyns-
myndigheden skal kraeve, at det pagaldende forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab treffer de nedvendige foranstaltninger til at sikre opfyl-
delse af solvenskapitalkravet ved udgangen af overgangsperioden.

Senest to méaneder efter at have konstateret, at solvenskapitalkravet ikke
kunne opfyldes uden anvendelse af disse overgangsforanstaltninger,
foreleegger det berorte forsikrings- eller genforsikringsselskab tilsyns-
myndigheden en indfasningsplan med angivelse af de planlagte foran-
staltninger til at etablere et niveau for det anerkendte kapitalgrundlag,
der opfylder solvenskapitalkravet, eller til at reducere dets risikoprofil
for at sikre opfyldelse af solvenskapitalkravet ved udgangen af over-
gangsperioden. Det berorte forsikrings- eller genforsikringsselskab kan
ajourfere indfasningsplanen i lebet af overgangsperioden.
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De bererte forsikrings- eller genforsikringsselskab foreleegger hvert &r
en rapport for deres tilsynsmyndighed med angivelse af de foranstalt-
ninger, der er truffet, og det fremskridt, der er gjort, med henblik pé at
sikre opfyldelse af solvenskapitalkravet ved udgangen af overgangs-
perioden. Tilsynsmyndighederne tilbagekalder godkendelsen af anven-
delsen af overgangsforanstaltningen, hvis denne situationsrapport viser,
at det er urealistisk at opna opfyldelse af solvenskapitalkravet ved
udgangen af overgangsperioden.

KAPITEL 11

Afsluttende bestemmelser

Artikel 309

Gennemforelse

1.  Medlemsstaterne gennemferer og offentligger de nedvendige love
og administrative bestemmelser for at efterkomme artikel 4, 10, 13, 14,
18, 23, 26-32, 34-49, 51-55, 67, 68, 71, 72, 74-85, 87-91, 93-96, 98,
100-110, 112, 113, 115-126, 128, 129, 131-134, 136-142, 144, 146,
148, 162-167, 172, 173, 178, 185, 190, 192, 210-233, 235-240, 243-
258, 260-263, 265, 266, 303 og 304 samt bilag III og IV senest den
31. marts 2015. De meddeler straks Kommissionen teksten til disse love
og bestemmelser.

De 1 forste afsnit omhandlede love og administrative bestemmelser
anvendes fra den »M4 1. januar 2016 «.

Bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning.
De skal ogsa omfatte en erklering om, at henvisninger i gaeldende love
og administrative bestemmelser til de direktiver, der ophaves ved dette
direktiv, skal anses som henvisninger til dette direktiv. De narmere
regler for henvisningen og formuleringen af erkleeringen fastsettes af
medlemsstaterne.

Uanset andet afsnit anvender medlemsstaterne de nedvendige love og
administrative bestemmelser til at opfylde artikel 308a fra den 1. april
2015.

2. Medlemsstaterne tilsender Kommissionen de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pa det omradde, der er omfattet af
dette direktiv.

Artikel 310
Ophavelse

Direktiv ~ 64/225/EQF,  73/239/EQF, 73/240/EQF, 76/580/EQF,
78/473/EQF, 84/641/EQF, 87/344/EQF, 88/357/EQF, 92/49/EQF,
98/78/EF, 2001/17/EF, 2002/83/EF og 2005/68/EF, som @ndret ved
de retsakter, der er nevnt i bilag VI, del A, ophaves med virkning
fra M4 1. januar 2016 <, dog uden at medlemsstaternes forpligtelser
med hensyn til de i bilag VI, del B, anferte frister for gennemforelse og
anvendelse af direktiverne bereres heraf.
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Henvisninger til de ophavede direktiver gelder som henvisninger til
dette direktiv og leeses i overensstemmelse med den i bilag VII
anferte sammenligningstabel.

Artikel 310a
EIOPA's personale og ressourcer

EIOPA vurderer de personale- og ressourcebehov, der opstér som folge
af overtagelsen af dens befojelser og opgaver i overensstemmelse med
dette direktiv, og forelagger en rapport for Europa-Parlamentet, Radet
og Kommissionen i forbindelse hermed.

Artikel 311

Ikrafttraeden
Dette direktiv treeder 1 kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i
Den Europceeiske Unions Tidende.
Artikel 308a finder anvendelse fra den 1. april 2015.

Artikel 1, 2, 3, 5-9, 11, 12, 15, 16, 17, 19-22, 24, 25, 33, 57-66, 69, 70,
73, 145, 147, 149-161, 168-171, 174-177, 179-184, 186-189, 191, 193-
209, 267-300, 302 og 305-308, 308b, samt bilag I og II, V, VI og VII
finder anvendelse fra den 1. januar 2016.

Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter samt reguleringsmaes-
sige tekniske standarder og gennemferelsesmessige tekniske standarder
inden den 1 stk. 3 anferte dato.

Artikel 312

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG 1

SKADESFORSIKRINGSKLASSER

A. Klassifikation af risici ved hjalp af forsikringsklasser

1.

Ulykker (herunder arbejdsulykker og erhvervssygdomme):

fastsatte ydelser
skadeserstatninger
kombinationer

passagerers tilskadekomst.

Sygdom:

fastsatte ydelser
skadeserstatninger

kombinationer.

Kaskoforsikring for landkoretajer (bortset fra jernbaners rullende mate-
riel)

Alle skader pa:

motordrevne landkeretojer

ikke-motordrevne landkeretojer.

Kaskoforsikring for jernbanekoretojer

Alle skader pa jernbanekeretgjer.

Kaskoforsikring for lufifartojer

Alle skader pé luftfartgjer.

Kaskoforsikring for fartajer til sejlads pa have, indsoer og floder

Alle skader pa:

flodfartejer
indsefartejer

havfartgjer.

Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods)

Alle skader pa transporterede varer eller bagage, uanset arten af
transportmidlet.

Brand og naturkreefter

Alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4, 5,
6 og 7), nir de er fordrsaget af:

brand

eksplosion

storm

naturkraefter bortset fra storm
kerneenergi

jordskred.
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10.

11.

13.

14.

16.

17.

Andre skader pd ejendom

Alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4, 5,
6 og 7), nar disse skader skyldes hagl eller frost samt arsager af enhver
art, f.eks. tyveri, bortset fra dem, der er anfort i klasse 8.
Ansvarsforsikring for motordrevne landkoretojer

Ethvert ansvar hidrerende fra brugen af motordrevne landkeretgjer
(herunder forerens ansvar).

Ansvarsforsikring for lufifartajer

Ethvert ansvar hidrerende fra brugen af luftfartejer (herunder forerens
ansvar).

. Ansvarsforsikring for fartajer til sejlads pa have, indsoer og floder

Ethvert ansvar hidrerende fra anvendelsen af flod-, indse- og havfartgjer
(herunder forerens ansvar).

Almindelig ansvarsforsikring

Ethvert ansvar, der ikke er anfert under klasse 10, 11 og 12.

Kredit:

— almindelig insolvens
— eksportkredit

— salg pa afbetaling
— hypotekforsikring

— landbrugsforsikring.

. Kaution:

— direkte kaution
— indirekte kaution.

Diverse okonomiske tab:

— arbejdsleshedsrisici

— incassotab (almindeligt)

— darligt vejr

— tab af fortjeneste

— vedblivende almindelige omkostninger
— uforudsete handelsudgifter

— tab af salgsverdi

— husleje- eller indtegtstab

— andre indirekte handelstab

— andre ikke forretningsmessige eokonomiske tab
— andre okonomiske tab.

Retshjeelpsforsikring
— Retshjlpsforsikring.
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18. Assistance

Assistance til personer, der kommer i vanskeligheder under rejse, under
fraveer fra deres bopal eller deres sadvanlige opholdssted.

. Benazvnelse af den tilladelse, der gives samtidig for flere klasser

Folgende navne benyttes om tilladelser, som samtidig omfatter nedenstdende
klasser:

a) klasserne 1 og 2: »ulykke- og sygeforsikring«

b) klasserne 1 (fjerde led), 3, 7 og 10: »motorkeretejsforsikring«

c) klasserne 1 (fjerde led), 4, 6, 7 og 12: »s@- og transportforsikring«
d) klasserne 1 (fjerde led), 5, 7 og 11: »luftfartsforsikring«

e) klasserne 8 og 9: »brand og andre skader pa ejendom«

f) klasserne 10, 11, 12 og 13: »ansvarsforsikring«

g) klasserne 14 og 15: »kredit og kaution«

h) alle klasser: den af medlemsstaterne valgte benavnelse, der meddeles de
ovrige medlemsstater og Kommissionen.
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1L

II.

Iv.

VL
VIL

VIIL

IX.

BILAG 1I

LIVSFORSIKRINGSKLASSER
Livsforsikringsformer som omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra a), nr. i), ii)
og iii), undtagen de i punkt II og III omhandlede

Forsikring, som kommer til udbetaling ved egteskab. Forsikring, som
kommer til udbetaling ved fodsel

Forsikring, der er tilknyttet investeringsfonds, og som er omhandlet i
artikel 2, stk. 3, litra a), nr. i) og ii)

»Permanent health insurance« som omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra a),
nr. iv)

Tontinevirksomhed som omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra b), nr. i)
Kapitaliseringsvirksomhed som omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra b), nr. ii)

Forvaltning af kollektive pensionsmidler som omhandlet i artikel 2, stk. 3,
litra b), nr. iii) og iv)

De former for virksomhed, der er omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra b),
nr. v)

De former for virksomhed, der er omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra c).



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 237

BILAG 111

SELSKABSFORMER

A. Skadesforsikringsselskabsformer:

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

10a)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)

i Kongeriget Belgien: »société anonyme/naamloze vennootschap«,
»société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op
aandelen«, »association d'assurance mutuelle/onderlinge verzekerings-
vereniging«, »société coopérative/codperatieve vennootschap«, »société
mutualiste/maatschappij van onderlinge bijstand«

i Republikken Bulgarien: »akiuoHepHO IpyKeCTBOK
i Den Tjekkiske Republik: »akciova spole¢nost«, »druzstvo«
i Kongeriget Danmark: »aktieselskaber«, »gensidige selskaber«

i Forbundsrepublikken Tyskland: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit«, »Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversi-
cherungsunternehmen«

i Republikken Estland: »aktsiaselts«

i Irland: »incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited«

i Den Hellenske Republik: »oavaovoun etaipiog, »oAANA0UCOAAMGTIKOG
GUVETAUPLOULOCK

i Kongeriget Spanien: »sociedad andnima«, »sociedad mutuag,
»sociedad cooperativa«

i Den Franske Republik: »société anonyme«, »société d'assurance mutu-
elle«, »institution de prévoyance régie par le code de la Sécurité
Sociale«, »institution de prévoyance régie par le Code rural«, »mutuelle
regie par le Code de la Mutualité«

for Republikken Kroatien: »dioni¢ko druStvo«, »drustvo za uzajamno
osiguranje«

i Den Italienske Republik: »societa per azioni«, »societa cooperativa,
»mutua di assicurazione«

i Republikken Cypern: »etaipeio mepopiopévng evdovng pe petoyécy,
»etapeia mePLOPIGUEVIS eVOVVIG Ymplg LETOYIKO KEPAANLOK

i Republikken Letland: »apdroSinaSanas akciju sabiedriba«, »savstar-
pEjas apdrosinasanas kooperativa biedriba«

i Republikken Litauen: »akciné bendrové«, »uzdaroji akciné bendroveé«

i Storhertugdemmet Luxembourg: »société anonyme«, »société en
commandite par actions«, »association d'assurances mutuelles«, »société
coopérative«

i Republikken Ungarn: »biztositd részvénytarsasag«, »biztositd szdvet-
kezet«, »biztositd egyesiilet«, »kiilfoldi székhelyli biztositdé magyarors-
zagi fioktelepe«

i Republikken Malta: »limited liability company/kumpannija b »respon-
sabbilta« limitata«

i Kongeriget Nederlandene: »naamloze vennootschap«, »onderlinge
waarborgmaatschappij«

i Republikken Ostrig: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit«

i Republikken Polen: »spotka akcyjna«, »towarzystwo ubezpieczen
wzajemnych«

i den Portugisiske Republik: »sociedade andonima«, »mutua de seguros«

i Rumeanien: »societdti pe actiuni«, »societiti mutuale«
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

i Republikken Slovenien: »delniska druzba«, »druzba za vzajemno
zavarovanje«

i Republikken Slovakiet: »akciova spolo¢nost'«

i Republikken Finland: »keskindinen vakuutusyhtié/omsesidigt forsa-
kringsbolag«,  »vakuutusosakeyhtié/forsdkringsaktiebolag«, — »vakuu-
tusyhdistys/forsékringsforening«

i Kongeriget Sverige: »forsakringsaktiebolag«, »omsesidiga forsakrings-
bolag«, »understddsforeningar«

i Det Forenede Kongerige: »companies limited by shares or by
guarantee or unlimited«, »societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts«, »societies registered under the Friendly
Societies Acts«, »the association of underwriters known as Lloyd's«

under alle omstendigheder og som alternativ til de skadesforsikrings-
selskaber, der er angivet i punkt 1)-27) og 29), kan et selskab tage form
af et europaisk selskab som defineret i Rédets forordning (EF)
nr. 2157/2001 (')

for sa vidt den pagaldende medlemsstat giver mulighed for, at et
andelsselskabs juridiske virksomhedsform kan tage form af et skades-
forsikringsselskab og som alternativ til de skadesforsikringsselskaber,
der er angivet i punkt 1)-28), kan et selskab tage form af et europaeisk
andelsselskab som defineret i Radets forordning (EF) nr. 1435/2003 (3).

B. Livsforsikringsselskabsformer:

1)

2)

3)
4)

5)

6)
7

8)
9)

10)

10a)

11)

i Kongeriget Belgien: »société anonyme/naamloze vennootschap«,
»société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op
aandelen«, »association d'assurance mutuelle/onderlinge verzekerings-
vereniging«, »société coopérative/cooperatieve vennootschap«

i Republikken Bulgarien: »akumoHepHO IpYKECTBOK, »B3aHMMO3aCTpax-
OBaTeNIHA KOOIEePaLHs«

i Den Tjekkiske Republik: »akciova spole¢nost«, »druZstvo;

i Kongeriget Danmark: »aktieselskaber«, »gensidige selskaber«,
»pensionskasser omfattet af lov om forsikringsvirksomhed (tvaergéende
pensionskasser)«

i Forbundsrepublikken Tyskland: » Aktiengesellschaft«, »Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit«, »offentlich-rechtliches Wettbewerbsversi-
cherungsunternehmen«

i Republikken Estland: »aktsiaselts«

i Irland: »incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited«, »societies registered under the Industrial and Provident
Societies Acts«, »societies registered under the Friendly Societies Acts«

i Den Hellenske Republik: »avavopun etopio«

i Kongeriget Spanien: »sociedad anénima«, w»sociedad mutuak,
»sociedad cooperativa«

i Den Franske Republik: »société anonyme«, »société d'assurance mutu-
elle«, »institution de prévoyance régie par le code de la sécurité
sociale«, »institution de prévoyance régie par le code rural«, »mutuelles
régies par le code de la mutualité«

for Republikken Kroatien: »dionicko drustvo«, »drustvo za uzajamno
osiguranje«

i Den Italienske Republik: »societa per azioni«, »societd cooperativac,
»mutua di assicurazione«

(") EFT L 294 af 10.11.2001, s. 1.

(®>) Rédets forordning (EF) nr. 1435/2003 af 22. juli 2003 om statut for det europeziske
andelsselskab (SCE) (EUT L 207 af 18.8.2003, s. 1).
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

28)

29)

D

2)
3)
4)
3)

6)

i Republikken Cypern: »etaipeio meplopiopévng vboving pe peToyéck,
»etarpeia meplopiouévng evhivng xoplg HETOXIKO KEPAANOK

i Republikken Letland: »apdroSinaSanas akciju sabiedriba«, »savstar-
pEjas apdrosinasanas kooperativa biedriba«

i Republikken Litauen: »akciné bendrové«, »uzdaroji akciné bendroveé«

i Storhertugdemmet Luxembourg: »société anonyme«, »société en
commandite par actions«, »association d'assurances mutuelles«, »société
coopérative«

i Republikken Ungarn: »biztositd részvénytarsasag«, »biztositd szovet-
kezet«, »biztositdo egyesiilet«, »kiilfoldi székhelyii biztositdé magyarors-
zagi fioktelepe«

i Republikken Malta: »limited liability company/kumpannija b »respon-
sabbilta« limitata«

i Kongeriget Nederlandene: »naamloze vennootschap«, »onderlinge
waarborgmaatschappij«

i Republikken Ostrig: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit«

i Republikken Polen: »spotka akcyjna«, »towarzystwo ubezpieczen
wzajemnych«

i den Portugisiske Republik: »sociedade andnima«, »mutua de seguros«
i Rumanien: »societdti pe actiuni«, »societati mutuale«

i Republikken Slovenien: »delniska druzba«, »druzba za vzajemno
zavarovanje«

i Republikken Slovakiet: »akciova spolocnost’'«

i Republikken Finland: »keskindinen vakuutusyhtio/omsesidigt forsé-
kringsbolag«,  »vakuutusosakeyhtio/forsdkringsaktiebolag«, — »vakuu-
tusyhdistys/forsékringsférening«

i Kongeriget Sverige: »forsdkringsaktiebolag«, »omsesidiga forsakrings-
bolag«, »understodsforeningar«

i Det Forenede Kongerige: »companies limited by shares or by
guarantee or unlimited«, »societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts«, »societies registered under the Friendly
Societies Acts«, »the association of underwriters known as Lloyd's«

under alle omstendigheder og som alternativ til de livsforsikringssel-
skaber, der er angivet i punkt 1)-27) og 29), kan et selskab tage form af
et europeisk selskab som defineret i forordning (EF) nr. 2157/2001

for sd vidt den pageldende medlemsstat dbner mulighed for, at et
andelsselskabs juridiske virksomhedsform kan tage form af et livsfor-
sikringsselskab og som alternativ til de skadesforsikringsselskaber, der
er angivet i punkt 1)-28), kan et selskab tage form af et europaisk
andelsselskab som defineret i forordning (EF) nr. 1435/2003.

. Genforsikringsselskabsformer:

i Kongeriget Belgien: »société anonyme/naamloze vennootschap,
»société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op
aandelen«, »association d'assurance mutuelle/onderlinge verzekerings-
vereniging«, »société coopérative/cooperatieve vennootschap«

i Republikken Bulgarien: »akiuoHepHO IpyKeCTBOK
i Den Tjekkiske Republik: »akciova spolecnost«
i Kongeriget Danmark: »aktieselskaber«, »gensidige selskaber«

i Forbundsrepublikken Tyskland: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit«, »Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversi-
cherungsunternehmen«

i Republikken Estland: »aktsiaselts«
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vB

7) i Irland: »incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited«

8) 1 Den Hellenske Republik: »avavoun etapiog, »aAAnAoc@oiotikog
GUVETAUPIOUOGK

9) i Kongeriget Spanien: »sociedad andnima«

10) i Den Franske Republik: »société anonyme«, »société d'assurance mutu-
elle«, »institution de prévoyance régie par le code de la sécurité
sociale«, »institution de prévoyance régie par le code rural«, »mutuelles
régies par le code de la mutualité«

M3

10a) for Republikken Kroatien: »dionicko drustvo«

vB

11) i Den Italienske Republik: »societd per azioni«

12) i Republikken Cypern: »etoipeion meplopiopévng evbovng pe Hetoyxécy,
»etoupeio Tepopopévng vhovng pe eyyimon«

13) i Republikken Letland: »akciju sabiedriba«, »sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu«

14) i Republikken Litauen: »akciné bendrové«, »uzdaroji akciné bendrové«

15) i Storhertugdemmet Luxembourg: »société anonyme«, »société en
commandite par actions«, »association d'assurances mutuelles«, »société
coopérative«

16) 1 Republikken Ungarn: »biztositd részvénytarsasag, »biztositd szovet-
kezet«, »harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fidktelepe«

17) 1 Republikken Malta: »limited liability company/kumpannija ta respon-
sabbilta limitata«

18) i Kongeriget Nederlandene: »naamloze vennootschap«, »onderlinge
waarborgmaatschappij«

19) i Republikken Ostrig: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit«

20) i Republikken Polen: »spotka akcyjna«, »towarzystwo ubezpieczen
wzajemnych«

21) i den Portugisiske Republik: »sociedade anonima«, »mutua de seguros«

22) i Rumanien: »societate pe actiuni«

23) i Republikken Slovenien: »delniska druzba«

24) i Republikken Slovakiet: »akciova spolocnost'«

25) i Republikken Finland: »keskindinen vakuutusyhtié/omsesidigt forsi-
kringsbolag«,  »vakuutusosakeyhtié/forsdkringsaktiebolag«, — »vakuu-
tusyhdistys/forsakringsforening«

26) i Kongeriget Sverige: »forsékringsaktiebolag«, »dmsesidigt forsakrings-
bolag«

27) i Det Forenede Kongerige: »companies limited by shares or by
guarantee or unlimited«, »societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts«, »societies registered under the Friendly
Societies Acts«, »the association of underwriters known as Lloyd's«

VY M5

28) wunder alle omstandigheder og som alternativ til de genforsikringssel-
skaber, der er angivet i punkt 1)-27) og 29), kan et selskab tage form af
et europzisk selskab som defineret i forordning (EF) nr. 2157/2001

29) for s& vidt den pagzldende medlemsstat abner mulighed for, at et
andelsselskabs juridiske virksomhedsform kan tage form af et genfor-
sikringsselskab og som alternativ til de genforsikringsselskaber, der er
angivet i punkt 1)-28), kan et selskab tage form af et europ@isk andels-
selskab som defineret i forordning (EF) nr. 1435/2003.



02009L.0138 — DA — 17.01.2025 — 013.001 — 241

BILAG IV

STANDARDFORMEL FOR SOLVENSKAPITALKRAVET (SCR)

. Beregning af det primzere solvenskapitalkrav

Det primzre solvenskapitalkrav, jf. artikel 104, stk. 1, beregnes pa folgende
méde:

Basic SCR = |~ Corrjj x SCR; x SCR;

ij

hvor SCR; betegner risikomodul i, SCR; betegner risikomodul j, og hvor »i,
j« betyder, at summen af de forskellige led ber omfatte alle mulige kombi-
nationer af i og j. I beregningen erstattes SCR; og SCR; af folgende:

— SCRon.iife betegner risikomodulet for skadesforsikringer

— SCRy;s betegner risikomodulet for livsforsikringer

— SCRpearrn betegner risikomodulet for sygeforsikringer

— SCR haker betegner markedsrisikomodulet

— SCRgegaure betegner risikomodulet for »modparts misligholdelse«.

Faktoren Corr;; betegner den post, der er fastlagt i reekke i og i kolonne j i
den folgende korrelationsmatrix:

j Marked Mi;lighol- Liv »Health« Skade
. else

1

Marked 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Misligholdelse | 0,25 1 0,25 0,25 0,5

Liv 0,25 0,25 1 0,25 0
»Health« 0,25 0,25 0,25 1 0
Skade 0,25 0,5 0 0 1

. Beregning af risikomodulet for skadesforsikringer

Risikomodulet for skadesforsikring, jf. artikel 105, stk. 2, beregnes pa
folgende méde:

SCRuon-life = Z COITLJ’ x SCR; x SCR_l
ij

hvor SCR; betegner delmodul i, SCR; betegner delmodul j, og hvor »i, j«
betyder, at summen af de forskellige led ber omfatte alle mulige kombina-
tioner af i og j. I beregningen erstattes SCR; og SCR; af falgende:

— SCRy| premium and reserve Detegner delmodulet »non-life premium and
reserve risk«

— SCRyy catastrophe betegner delmodulet »non-life catastrophe risk«.
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. Beregning af tegningsrisikomodulet for livsforsikringer

Risikomodulet for livsforsikring, jf. artikel 105, stk. 3, beregnes pa folgende
méde:

SCRy = /Y Corrij x SCR; x SCR;
i

hvor SCR; betegner delmodul i, SCR; betegner delmodul j, og hvor »i,j«
betyder, at summen af de forskellige led ber omfatte alle mulige kombina-
tioner af i og j. I beregningen erstattes SCR; og SCR; af folgende:

— SCRyorality betegner delmodulet »mortality risk«

— SCRjgngevity betegner delmodulet »longevity risk«

— SCRyisabitity betegner delmodulet »disability — morbidity risk«

— SCRijfe expense betegner delmodulet »life expense risk«

— SCRyevision betegner delmodulet »revision risk«

— SCRygpse betegner delmodulet »lapse risk«

— SCRiife catastrophe betegner delmodulet »life catastrophe risk«.

. Beregning af markedsrisikomodulet

Markedsrisikomodulets struktur

Markedsrisikomodulet, jf. artikel 105, stk. 5, beregnes pa folgende made:

SCRmarket = Z COI’I’iJ X SCRi X SCRJ'
ij

hvor SCR; betegner delmodul i, SCR; betegner delmodul j, og hvor »i,j«
betyder, at summen af de forskellige led ber omfatte alle mulige kombina-
tioner af i og j. I beregningen erstattes SCR; og SCR; af folgende:

— SCRiperest rate betegner delmodulet »interest rate risk«

— SCRquity betegner delmodulet »equity risk«

— SCRyroperty betegner delmodulet »property risk«

— SCRgpreaq betegner delmodulet »spread risk«

— SCRoncentration betegner delmodulet »market risk concentrations«

— SCRyrrency betegner delmodulet »currency risk«.
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1.

2.

BILAG V

GRUPPER AF SKADESFORSIKRINGSKLASSER, JF. ARTIKEL 159

ulykker og sygdom (1 og 2 i bilag I)

bilforsikring (3, 7 og 10 i bilag I; tallene vedrerende klasse 10, bortset fra
fragtforerens ansvar, praciseres senere)

. brand og andre skader pa ejendom (8 og 9 i bilag I)

. luftfarts-, se- og transportforsikring (4, 5, 6, 7, 11 og 12 i bilag I)
. almindelig ansvarsforsikring (13 i bilag I)

. kredit og kaution (14 og 15 i bilag I)

. ovrige klasser (16, 17 og 18 i bilag I).
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BILAG VI

DEL A

Ophaevede direktiver med sendringer

(f. artikel 310)

Radets direktiv 64/225/EQF
(EFT 56 af 4.4.1964, s. 878)

Tiltreedelsesakten af 1973, artikel 29, bilag I,
punkt III, nr. G.1

(EFT L 73 af 27.3.1972, s. 89)
Radets forste direktiv 73/239/EQF
(EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3)

Tiltreedelsesakten af 1994, artikel 29, bilag I,
nr. XI.B, artikel 29, bilag I, nr. XI.B.II.1

(EFT C 241 af 29.8.1994, s. 197)
(som erstattet ved Radets afgerelse 95/1/EF)
(EFT L 1 af 1.1.1995, s. 1)

Tiltreedelsesakten af 2003, artikel 20, bilag II,
nr. 3.1

(EUT L 236 af 23.9.2003, s. 335)

Tiltreedelsesakten af 1985, artikel 26, bilag I,
nr. [l.c.l.a

(EFT L 302 af 15.11.1985, s. 156)
Rédets direktiv 76/580/EQF

(EFT L 189 af 13.7.1976, s. 13)
Radets direktiv 84/641/EQF

(EFT L 339 af 27.12.1984, s. 21)
Rédets direktiv 87/343/EQF

(EFT L 185 af 4.7.1987, s. 72)
Rédets direktiv 87/344/EQF

(EFT L 185 af 4.7.1987, s. 77)
Radets andet direktiv 88/357/EQF
(EFT L 172 af 4.7.1988, s. 1)
Radets direktiv 90/618/EQF

(EFT L 330 af 29.11.1990, s. 44)
Rédets direktiv 92/49/EQF

(EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1)

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 95/
26/EF

(EFT L 168 af 18.7.1995, s. 7)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/
26/EF

(EFT L 181 af 20.7.2000, s. 65)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/
13/EF

(EFT L 77 af 20.3.2002, s. 17)

kun artikel 1

kun artikel 1 til 14

kun artikel 1 og bilag

kun artikel 9

kun artikel 9, 10 og 11

kun artikel 2, 3 og 4

kun artikel 4, 5, 6, 7, 9, 10, 11, 13, 14, 17,

18, 24, 32, 33 og 53

kun artikel 1, 2, stk. 2, tredje led, og artikel 3,

stk. 1

kun artikel 8

kun artikel 1
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/ kun artikel 22
87/EF

(EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/ kun artikel 4
1/EF

(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/ kun artikel 57
68/EF

(EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/ kun artikel 1 og bilagets punkt I
101/EF

(EUT L 363 af 20.12.2006, s. 238)
Radets direktiv 73/240/EQF
(EFT L 228 af 16.8.1973, s. 20)
Radets direktiv 76/580/EQF
(EFT L 189 af 13.7.1976, s. 13)
Radets direktiv 78/473/EQF
(EFT L 151 af 7.6.1978, s. 25)
Radets direktiv 84/641/EQF
(EFT L 339 af 27.12.1984, s. 21)
Radets direktiv 87/344/EQF
(EFT L 185 af 4.7.1987, s. 77)
Radets andet direktiv 88/357/EQF
(EFT L 172 af 4.7.1988, s. 1)
Radets direktiv 90/618/EQF kun artikel 5 til 10
(EFT L 330 af 29.11.1990, s. 44)

Rédets direktiv 92/49/EQF kun artikel 12, stk. 1, og artikel 19, 23, 27,
30, stk. 1, 34, 35, 36, 37, 39, stk. 1, 40, stk.

(EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1) 1, 42, stk. 1, 43, stk. 1, 44, stk. 1, 45, stk. 1,
og 46, stk. 1

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/ kun artikel 9
26/EF

(EFT L 181 af 20.7.2000, s. 65)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/ kun artikel 3
14/EF

(EUT L 149 af 11.6.2005, s. 14)
Radets direktiv 92/49/EQF
(EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/ kun artikel 1, andet led, 2, stk. 1, forste led,
26/EF artikel 4, stk. 1, 3 og 5, og artikel 5, andet

led
(EFT L 168 af 18.7.1995, s. 7)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/ kun artikel 2
64/EF

(EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/ kun artikel 24
87/EF

(EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1)
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/
1/EF

(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/
68/EF

(EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/
44/EF

(EUT L 247 af 21.9.2007, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/
EF

(EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/
87/EF

(EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/
1/EF

(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9)

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/
68/EF

(EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/
17/EF

(EFT L 110 af 20.4.2001, s. 28)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/
83/EF

(EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1)
Radets direktiv 2004/66/EF
(EUT L 168 af 1.5.2004, s. 35)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/
1/EF

(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/
68/EF

(EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/
101/EF

(EUT L 363 af 20.12.2006, s. 238)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/
44/EF

(EUT L 247 af 21.9.2007, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/
19/EF

(EUT L 76 af 19.3.2008, s. 44)

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/
68/EF

(EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1)

kun artikel 6

kun artikel 58

kun artikel 1

kun artikel 28

kun artikel 7

kun artikel 59

kun bilagets punkt II

kun artikel 8

kun artikel 60

kun artikel 1 og bilagets punkt 3

kun artikel 2

kun artikel 1
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/ kun artikel 4
44/EF

(EUT L 247 af 21.9.2007, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/ kun artikel 1
19/EF

(EUT L 76 af 19.3.2008, s. 44)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/ kun artikel 1
37/EF

(EUT L 81 af 20.3.2008, s. 1)

DEL B

Frister for gennemforelse i national ret

(if. artikel 310)

Direktiv Gennemforelsesfrist Anvendelsesfrist

64/225/EQF 26. august 1965
73/239/EQF 27. januar 1975 27. januar 1976
73/240/EQF 27. januar 1975
76/580/EQF 31. december 1976
78/473/EQF 2. december 1979 2. juni 1980
84/641/EQF 30. juni 1987 1. januar 1988
87/343/EQF 1. januar 1990 1. juli 1990
87/344/EQF 1. januar 1990 1. juli 1990
88/357/EQF 30. december 1989 30. juni 1990
90/618/EQF 20. maj 1992 20. november 1992
92/49/EQF 31. december 1993 1. juli 1994
95/26/EF 18. juli 1996 18. juli 1996
98/78/EF 5. juni 2000
2000/26/EF 20. juli 2002 20. januar 2003
2000/64/EF 17. november 2002
2001/17/EF 20. april 2003
2002/13/EF 20. september 2003
2002/83/EF 17. november 2002,

20. september 2003, 19. juni

2004 (afhaengigt af den

pageldende bestemmelse)
2002/87/EF 11. august 2004
2004/66/EF 1. maj 2004
2005/1/EF 13. maj 2005
2005/14/EF 11. juni 2007
2005/68/EF 10. december 2007
2006/101/EF 1. januar 2007
2008/19/EF Ikke relevant
2008/37/EF Ikke relevant




BILAG VII

SAMMENLIGNINGSTABEL
Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 1, stk. 1 Artikel 2 Artikel 1, stk. 1 | Artikel 2, forste | Artikel 1, stk. 1 Artikel 1,

punktum

artikel 2, stk. 2,
artikel 2, stk. 3
og artikel 267

Artikel 1, stk. 2

Artikel 2, stk. 2

Artikel 1, stk.

3

Artikel 2, nr.
litra a)-c)

Artikel 2, nr.
litra d)

Artikel 3, stk. 4

Artikel 3

Artikel 2, nr.
litra e)

Artikel 2, nr.
litra a)

Artikel 5, nr. 1)

Artikel 2, nr.
litra b)

Artikel 5, nr. 2)

Artikel 2, nr.
litra ¢)

Artikel 5, nr. 3)

Artikel 2, nr.
litra d)

Artikel 5, nr. 4)
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 2, nr. 3, Artikel 6

forste — fjerde
afsnit

Artikel 2, nr. 3,
femte afsnit

Artikel 15, stk. 4

Artikel 3, stk. 1,
forste og andet
afsnit

Artikel 3, stk. 1,
tredje afsnit

Artikel 4, stk. 5

Artikel 3, stk. 2

Artikel 7

Artikel 4, forste
punktum

Artikel 8, forste
punktum

Artikel 4, litra a)

Artikel 8, nr. 2)

Artikel 4, litra
b)

Artikel 4, litra c)

Artikel 8, nr. 3)

Artikel 4, litra e)

Artikel 4, litra )

Artikel 8, nr. 1)

Artikel 4, litra
g)

Artikel 8, nr. 4)
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv

Artikel 5, litra a) —

Artikel 5, litra Artikel 1, stk. 1, —

b) litra o)

Artikel 5, litra ¢) Artikel 1, stk. 1, Artikel 134,

litra p) stk. 1

Artikel 5, litra »MS Artikel

d) 13, nr. 27 4

Artikel 6 Artikel 4 Artikel 4 Artikel 3 Artikel 14, stk.
1, og stk. 2,
litra a) og b)

Artikel 7, stk. 1 Artikel 5, stk. 1 Artikel 5, stk. 1 Artikel 15, stk.

og stk. 2, forste og stk. 2, forste og stk. 2, forste 1 og stk. 2,

afsnit afsnit afsnit forste afsnit

Artikel 7, stk. 2, Artikel 5, stk. 2, Artikel 15, stk.

andet afsnit, andet afsnit, 3, forste afsnit

litra a) litra a)

Artikel 7, stk. 2, Artikel 5, stk. 2, —

andet afsnit, andet afsnit,

litra b) litra b)

Artikel 8, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, | Bilag I Bilag IIIA og B

litra a)

litra a)

litra a)

Artikel 8, stk. 1,
litra a), sidste
afsnit

Artikel 5, stk. 2

Artikel 17,
stk. 2
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 8, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, | Artikel 6, litra a) Artikel 18, stk.

litra b) litra b) litra b) 1, litra a)

Artikel 6, litra a) Artikel 18, stk.

1, litra b)

Artikel 8, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, | Artikel 6, litra b) Artikel 18, stk.

litra c) litra c) litra c) 1, litra ¢)

Artikel 8, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, | Artikel 6, litra c) Artikel 18, stk.

litra d) litra d) litra d) 1, litra d)

Artikel 8, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, Artikel 6, stk. 1, | Artikel 6, litra d) »C1 Artikel

litra e) litra e) litra e) 18, stk. 1, litra
g) <

Artikel 8, stk. 1, »C1 Artikel

litra f) 18, stk. 1, litra
h) <

Artikel 8, stk. 1, Artikel 6, stk. 2) | Artikel 7 Artikel 19

andet til fjerde

afsnit

Artikel 8, stk. la Artikel 6, stk. 3 | Artikel 8 Artikel 20

Artikel 8, stk. 2 Artikel 6, stk. 2 Artikel 6, stk. 4 Artikel 18,
stk. 2

Artikel 8, stk. 3, Artikel 6, stk. 3, Artikel 6, stk. 5, | Artikel 9, stk. 1 Artikel 21,

forste afsnit forste afsnit tredje afsnit stk. 4
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Direktiv
73/239/EQF

Direktiv
78/473/EQF

Direktiv
87/344/EQF

Direktiv
88/357/EQF

Direktiv
92/49/EQF

Direktiv
98/78/EF

Direktiv
2001/17/EF

Direktiv
2002/83/EF

Direktiv
2005/68/EF

Direktiv
2007/44/EF

Nerverende
direktiv

Artikel 8, stk. 3,
andet afsnit

Artikel 6, stk. 3,
andet afsnit, og
artikel 29, forste
afsnit, forste
punktum

Artikel 6, stk. 5,
forste afsnit

Artikel 9, stk. 2

Artikel 21, stk.
1, forste afsnit

Artikel 8, stk. 3,

Artikel 6, stk. 3,

Artikel 21,

tredje afsnit tredje afsnit, og stk. 2
artikel 29, andet
afsnit
Artikel 8, stk. 3, Artikel 6, stk. 3, Artikel 21,
fjerde afsnit fjerde afsnit stk. 3
Artikel 8, stk. 4 Artikel 6, stk. 4 Artikel 6, stk. 6 | Artikel 10 Artikel 22

Artikel 9, litra
a)-d)

Artikel 7, litra
a)-d)

Artikel 7, litra
a)-d)

Artikel 11, stk.
1, litra a), ¢), d)
og ¢)

Artikel 23, stk.
1, litra a), c), d)
og ¢)

Artikel 9, litra e)
og f)

Artikel 7, litra e)
og f)

Artikel 11, stk.
2, litra a) og b)

Artikel 23, stk.
2, litra e)

Artikel 9, litra
g) og h)

Artikel 7, litra g)
og h)

Artikel 7, litra f)
0g g)

Artikel 11, stk.
2, litra ¢) og d)

Artikel 23, stk.
2, litra a) og d)

Artikel 10, stk.
1

Artikel 32, stk. 1

Artikel 40, stk. 1

Artikel 145,
stk. 1, forste
afsnit
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 10, stk. Artikel 32, stk. Artikel 40, stk. 2 Artikel 145,
2, forste afsnit 2, forste afsnit stk. 2
Artikel 10, stk. Artikel 32, stk. Artikel 145,
2, andet afsnit 2, andet afsnit stk. 3
Artikel 10, stk. 3 Artikel 32, stk. 3 Artikel 40, stk. 3 Artikel 146,
stk. 1 og 2
Artikel 10, stk. 4 Artikel 32, stk. 4 Artikel 40, stk. 4 Artikel 146,
stk. 3
Artikel 10, stk. 5 Artikel 32, stk. Artikel 40, stk. 5 Artikel 146,
stk. 3, andet
afsnit
Artikel 10, stk. 6 Artikel 32, stk. 6 Artikel 40, stk. 6 Artikel 145,
stk. 4
Artikel 11 Artikel 33 —
Artikel 12 Artikel 56 Artikel 9 Artikel 13 Artikel 25,
andet afsnit
Artikel 12a Artikel 9a Artikel 14 og Artikel 26

artikel 60, stk. 2

Artikel 13, stk.
1 og stk. 2,
forste afsnit

Artikel 9, stk. 1
og stk. 2, forste
afsnit

Artikel 10, stk.
1, forste
punktum og stk.
2, forste afsnit

Artikel 15, stk.
1, forste afsnit,
og stk. 2

Artikel 30, stk.

1 og stk. 2,
forste afsnit

Artikel 13, stk.
2, andet afsnit

Artikel 9, stk. 2,

andet afsnit

Artikel 30, stk.

2, andet afsnit
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 10, stk. Artikel 15, stk. Artikel 30,
1, andet og tredje | 1, andet afsnit stk. 3

punktum

Artikel 13, stk.

Artikel 10, stk.

Artikel 60, stk. 3

Artikel 32,

2, tredje afsnit 2, andet afsnit stk. 1
Artikel 13, stk. 3 Artikel 9, stk. 3 Artikel 10, stk. 3 | Artikel 15, stk. 4 —
Artikel 14 Artikel 10 Artikel 11 Artikel 16 Artikel 33
Artikel 15, stk. Artikel 17 Artikel 20, stk. Artikel 32, stk. 1 Artikel 76-86
1, stk. 2 og stk. 1-3, og stk. 4, og 3
3, andet afsnit andet afsnit
Artikel 15, stk. Artikel 20, stk. Artikel 32, stk. 2 Artikel 134,
3, forste afsnit 4, forste afsnit stk. 2, og
artikel 173
Artikel 15a Artikel 18 Artikel 33 —
Artikel 16 Artikel 27 Artikel 35 og 36 Artikel 87-99
og artikel 60,
stk. 8
Artikel 16a Artikel 28 Artikel 37-39 og Artikel 100-127

artikel 60, stk. 9

Artikel 17, stk. 1

Artikel 29, stk. 1

Artikel 40, stk. 1

Artikel 128 og
artikel 129, stk.
1, litra a)-c), og
stk. 2

Artikel 17, stk. 2

Artikel 29, stk. 2

Artikel 40, stk. 2

Artikel 129,
stk. 1, litra d)
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende

73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 17a Artikel 30 Artikel 41 —
Artikel 17b Artikel 28 og Artikel 60, stk. —

28a 10

Artikel 18 Artikel 31 —
Artikel 14 Artikel 11 Artikel 16 Artikel 33
Artikel 19, stk. 2 Artikel 11, stk. 2 Artikel 13, stk. 2 [ Artikel 17, stk. 2 Artikel 35
Artikel 19, stk. Artikel 10 Artikel 11, stk. Artikel 13, stk. Artikel 17, stk. 3 Artikel 34, stk.
3, forste afsnit 3, forste afsnit og 3, forste afsnit og | og stk. 4, ferste 1-3, og 5-7
og andet afsnit, andet afsnit, litra andet afsnit, litra | afsnit, litra a) og
litra a) og b) a) og b) a) og b) b)
Artikel 19, stk. Artikel 10 Artikel 11, stk. Artikel 13, stk. Artikel 17, stk. Artikel 34,
3, andet afsnit, 3, andet afsnit, 3, andet afsnit, 4, forste afsnit, stk. 8
litra ¢) litra c) litra ¢) litra ¢)
Artikel 19, stk. Artikel 10 Artikel 11, stk. Artikel 13, stk. Artikel 17, stk. Artikel 35, stk.

3, tredje afsnit

3, tredje afsnit

3, tredje afsnit

4, andet afsnit

2, litra b)

Artikel 20, stk. 1

Artikel 37, stk.

—

Artikel 42, stk. 1

Artikel 137

Artikel 20, stk.
2, forste afsnit

Artikel 13, stk.
2, forste afsnit

Artikel 37, stk.
2, forste afsnit

Artikel 42, stk.
stk. 2, forste
afsnit

Artikel 20, stk.
2, andet afsnit

Artikel 13, stk.
2, andet afsnit

Artikel 37, stk.
2, andet afsnit

Artikel 42, stk.
stk. 2, andet
afsnit

Artikel 138,
stk. 5
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Direktiv
73/239/EQF

Direktiv
78/473/EQF

Direktiv
87/344/EQF

Direktiv
88/357/EQF

Direktiv
92/49/EQF

Direktiv
98/78/EF

Direktiv
2001/17/EF

Direktiv
2002/83/EF

Direktiv
2005/68/EF

Direktiv
2007/44/EF

Nerverende
direktiv

Artikel 20, stk.
3, forste afsnit

Artikel 13, stk.
3, forste afsnit

Artikel 37, stk.
3, forste afsnit

Artikel 42, stk.
stk. 3, forste
afsnit

Artikel 20, stk.
3, andet afsnit

Artikel 13, stk.
3, andet afsnit

Artikel 37, stk.
3, andet afsnit

Artikel 42, stk.
stk. 3, andet
afsnit

Artikel 139,
stk. 3

Artikel 20, stk. 4

Artikel 13, stk. 4

Artikel 20, stk. 5

Artikel 13, stk.
2, andet afsnit,
og stk. 5

Artikel 37, stk.
2, andet afsnit,
og stk. 5

Artikel 42, stk.
2, andet afsnit,
og stk. 4

Artikel 138,
stk. 5

Artikel 20a, stk.
1, forste afsnit,
forste punktum

Artikel 38, stk.
1, forste
punktum

Artikel 43, stk. 1

Artikel 138,
stk. 2, og
artikel 139,
stk. 2

Artikel 20a, stk.
1, forste afsnit,

andet punktum,

litra a)-¢)

Artikel 38, stk.
1, andet
punktum, litra a)-

e)

Artikel 43, stk.
2, litra a)-e)

Artikel 142,
stk. 1

Artikel 20a,
stk. 2

Artikel 38, stk. 2

Artikel 141

Artikel 20a,
stk. 3

Artikel 38, stk. 3

Artikel 43,
stk. 4

Artikel 140,
stk. 2

Artikel 20a,
stk. 4

Artikel 38, stk. 4

Artikel 43, stk. 5

Artikel 20a,
stk. 5

Artikel 38, stk. 5

Artikel 43, stk. 6

Artikel 142,
stk. 2
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 21 Artikel 11, —
stk. 1
Artikel 22, stk. Artikel 14 Artikel 39, stk. Artikel 44, stk. Artikel 14, stk.

1, forste afsnit,

litra a), b) og d)

1, forste afsnit,
litra a), b) og d)

1, forste afsnit,
litra a), b) og d)

1, litra a), b) og
<)

Artikel 22, stk.
1, andet afsnit,
forste punktum

Artikel 39, stk.
1, andet afsnit,
forste punktum

Artikel 44, stk.

1, andet afsnit

Artikel 14, stk.
2, forste afsnit

Artikel 22, stk.
1, andet afsnit,
andet punktum

Artikel 39, stk.
1, andet afsnit,
forste punktum

Artikel 14, stk.
2, andet afsnit

Artikel 22, stk. 2

Artikel 39, stk. 2

Artikel 44, stk. 2

Artikel 14,
stk. 3

Artikel 23, stk. 1

Artikel 51, stk. 1

Artikel 162,
stk. 1

Artikel 23, stk.
2, litra a)-g)

Artikel 51, stk. 2

Artikel 162,
stk. 2, litra a)-f)

og h)

Artikel 23, stk.
2, litra h)

Artikel 162,
stk. 2, litra g)

Artikel 24,
forste afsnit,
forste punktum

Artikel 54, forste
afsnit, forste
punktum

Artikel 165,
forste punktum
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende

73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 24, Artikel 54, forste —
forste afsnit, afsnit, andet
andet punktum, punktum, og
og tredje afsnit tredje afsnit
Artikel 25 Artikel 55 Artikel 166
Artikel 26 Artikel 56 Artikel 167
Artikel 27, Artikel 52, stk. Artikel 168,
forste afsnit 2, forste afsnit forste afsnit
Artikel 27, andet Artikel 52, stk. Artikel 168,
afsnit 2, andet afsnit andet afsnit
Artikel 28 Artikel 52, stk. 3 Artikel 170
Artikel 28a Artikel 53 Artikel 53 Artikel 164
Artikel 29 Artikel 57 Artikel 171
Artikel 29a Artikel 58 Artikel 176,

forste til tredje
afsnit

Artikel 29b, stk.
1 og2

Artikel 59, stk. 1
og 2

Artikel 52, stk. 1
og 2

Artikel 177,
stk. 1 og 2

Artikel 29b, stk.
3-6

Artikel 59, stk.
3-6

Artikel 52, stk. 3
og 4

Artikel 30, stk. 1
og stk. 2, litra a)
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 30, stk. Artikel 305,
2, litra b) stk. 1
Artikel 30, stk. 4 Artikel 305,
stk. 2
Artikel 30, stk. 5 Artikel 305,
stk. 4
Artikel 31 —
Artikel 32 —
Artikel 33 Artikel 28 Artikel 62 Artikel 54, stk. 2 Artikel 298,
stk. 2 og 3
Artikel 34 Artikel 9 Artikel 29 Artikel 11, stk. 5 Artikel 6, stk. 5, Artikel 6 | —
fjerde afsnit
Artikel 35 Artikel 10 Artikel 10 | Artikel 32 Artikel 57, stk. 1 | Artikel 11, stk. Artikel 31, stk. | Artikel 69, stk. Artikel 64, stk. 1 | Artikel 7, | Artikel 309,
1-3 1 og2 1-4 stk. 1 stk. 1
Artikel 36 Artikel 11 Artikel 11 | Artikel 33 Artikel 57, stk. 2 | Artikel 11, stk. 4 | Artikel 31, stk. | Artikel 70 Artikel 64, stk. 2 | Artikel 7, | Artikel 309,
3 stk. 2 stk. 2
Artikel 37 Artikel 34 —
Artikel 38 Artikel 12 Artikel 12 | Artikel 35 Artikel 58 Artikel 13 Artikel 33 Artikel 74 Artikel 66 Artikel 9 | Artikel 312
Bilag, del A Artikel 15, stk.
2, andet afsnit,
og bilag I,
del A
Bilag, del B Bilag I, del A

og B
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF | 87/344/EQF | 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Bilag, del C Artikel 16
Bilag, del D —
Artikel 1, Artikel 190,
stk. 1, forste stk. 1
afsnit
Artikel 1, Artikel 190,
stk. 1, andet stk. 2
afsnit
Artikel 1, —
stk. 2
Artikel 2, Artikel 190,
stk. 1 stk. 1
Artikel 2, Artikel 190,
stk. 2 stk. 3
Artikel 3 Artikel 191
Artikel 4, Artikel 192,
stk. 1 forste og andet
afsnit
Artikel 4, —
stk. 2
Artikel 5 Artikel 193
Artikel 6 Artikel 195
Artikel 7 Artikel 194
Artikel 8 Artikel 196
Artikel 1 _
Artikel 2 Artikel 198
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 3, Artikel 199
stk. 1
Artikel 3, Artikel 200,
stk. 2, stk. 1, forste
forste afsnit
afsnit,
forste
punktum
Artikel 3, Artikel 200,
stk. 2, litra stk. 2-4
a)-c)
Artikel 3, Artikel 200,
stk. 3 stk. 1, andet
afsnit
Artikel 4 Artikel 201
Artikel 5 Artikel 202
Artikel 6 Artikel 203
Artikel 7 Artikel 204
Artikel 8 Artikel 205
Artikel 9 Artikel 16,
stk. 2
Artikel 1 —
Artikel 2, —
litra a),
b) og e)
Artikel 2, Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, —
litra ¢) litra c) litra ¢)
Artikel 2, Artikel 13,
litra d) nr. 13
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv

Artikel 2, Artikel 1, litra e) Artikel 1, stk. 1, —

litra f) litra h)

Artikel 3 Artikel 1, litra Artikel 145,
b), andet stk. 1, andet
punktum afsnit

Artikel 4 Artikel 187

Artikel 6 —

Artikel 7, o

stk. 1), litra

a)-e)

Artikel 7,
stk. 1, litra f)

Artikel 27

Artikel 7,
stk. 1, litra
g), og
artikel 7,
stk. 3

Artikel 8,
stk. 1 og 2

Artikel 179,
stk. 1 og 2

Artikel 8,
stk. 3

Artikel 8,
stk. 4, litra a)

og ¢)

Artikel 30, stk. 1

Artikel 8,
stk. 4, litra
d)

Artikel 179,
stk. 3
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv

Artikel 8, Artikel 179,
stk. 5 stk. 4
Artikel 12 —
Artikel 12a, Artikel 150
stk. 1-3
Artikel 12a, Artikel 151
stk. 4, forste
afsnit
Artikel 12a, Artikel 152
stk. 4, andet
til sjette
afsnit
Artikel 14 Artikel 34 Artikel 41 Artikel 147
Artikel 16, Artikel 35 Artikel 42 Artikel 148
stk. 1, forste
og andet
afsnit
Artikel 16, Artikel 35 Artikel 148,
stk. 1, tredje stk. 2
afsnit
Artikel 17 Artikel 36 Artikel 43 Artikel 149
Artikel 26 —
Artikel 27 —
Artikel 31 Artikel 299
Artikel 31 Artikel 68, stk. 2 Artikel 300
Bilag 1 Artikel 23 Bilag II —
Bilag 2 A —
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Bilag 2 B —
Artikel 5, 9, —
10 og 11
Artikel 1, litra a) | Artikel 1, litra a) | Artikel 2, Artikel 1, stk. 1, Artikel 13,
litra a) litra a) nr. 1)
Artikel 1, litra b) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra b) litra d) nr. 11)
Artikel 1, litra c) Artikel 2, Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra e) litra e) litra f) nr. 8), litra a)
Artikel 1, litra d) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, —
litra f) litra g)
Artikel 1, litra f) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra 1) litra 1) nr. 18)
Artikel 1, litra g) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra j) litra j) nr. 21),
artikel 24, stk.
2, og artikel 63
Artikel 1, litra h) | Artikel 1, litra d) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra k) litra k) nr. 15)
Artikel 1, litra i) | Artikel 1, litra e) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra 1) litra 1) nr. 16)
Artikel 1, litra j) Artikel 1, stk. 1, Artikel 13,
litra m) nr. 22)
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Direktiv
73/239/EQF

Direktiv
78/473/EQF

Direktiv
87/344/EQF

Direktiv
88/357/EQF

Direktiv
92/49/EQF

Direktiv
98/78/EF

Direktiv
2001/17/EF

Direktiv
2002/83/EF

Direktiv
2005/68/EF

Direktiv
2007/44/EF

Nerverende
direktiv

Artikel 1, litra k)

Artikel 1, litra k)

Artikel 2, litra
h)

Artikel 1, stk. 1,
litra n)

Artikel 2, stk. 1,
litra m)

Artikel 13,
nr. 10)

Artikel 1, litra 1)

Artikel 1, stk. 1,

Artikel 2, stk. 1,

Artikel 13,

litra 1) litra n) nr. 17)
Artikel 1, litra 1), | Artikel 1, litra f) Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
underlitra a) litra 1), nr. i) litra n), nr. 1) nr. 20)
Artikel 1, litra 1), Artikel 1, stk. 1, | Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
underlitra b) litra r), nr. ii) litra n), nr. ii) nr. 18)
Artikel 3 Artikel 188
Artikel 8 Artikel 12 Artikel 24,
stk. 1
Artikel 12, stk. 2 Artikel 14, stk. 1 | Artikel 18 Artikel 39,
stk. 1

Artikel 12, stk.
3-6

Artikel 14, stk.
2-5

Artikel 39, stk.
2-6

Artikel 15, stk. 1 Artikel 15, stk. 1 | Artikel 19, stk. 1 Artikel 57
og 2 og 2

Artikel 15, stk. 3 Artikel 15, stk. 3 | Artikel 22 Artikel 61
Artikel 15, stk. 4 Artikel 15, stk. 4 | Artikel 23 Artikel 62

Artikel 15a Artikel 15a Artikel 19, stk. Artikel 58, stk.
2-8 1-7

Artikel 15b Artikel 15b Artikel 19a Artikel 59

Artikel 15¢ Artikel 15¢ Artikel 20 Artikel 60
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 16, stk. 1 Artikel 16, stk. 1 | Artikel 24 Artikel 64
Artikel 16, stk. 2 Artikel 16, stk. 2 | Artikel 25 Artikel 65
Artikel 16, stk. 3 Artikel 16, stk. 3 | Artikel 26 Artikel 66
Artikel 16, stk. 4 Artikel 16, stk. 4 | Artikel 27 Artikel 67
Artikel 16, stk. 5 Artikel 16, stk. 5 | Artikel 28, stk. 1 Artikel 68,
stk. 1
Artikel 16, stk. Artikel 16, stk. Artikel 28, stk. Artikel 68,
5b, forste til 7, forste til fjerde | 3, forste til fjerde stk. 3

fjerde afsnit

afsnit

afsnit

Artikel 16, stk.

Artikel 16, stk.

Artikel 28, stk.

Artikel 68,

5b, femte afsnit 7, femte afsnit 3, femte afsnit stk. 4
Artikel 16 Artikel 66
Artikel 16, stk. Artikel 16, stk. 8 | Artikel 29 Artikel 70
5c

Artikel 16, stk. Artikel 16, stk. 6 | Artikel 28, stk. 2 Artikel 68,
Sa stk. 2

Artikel 16a, stk.
1, litra a)

Artikel 17, stk.
1, litra a)

Artikel 31, stk.
1, forste afsnit

Artikel 72, stk.
1, litra a)-c)
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Direktiv
73/239/EQF

Direktiv
78/473/EQF

Direktiv
87/344/EQF

Direktiv
88/357/EQF

Direktiv
92/49/EQF

Direktiv
98/78/EF

Direktiv
2001/17/EF

Direktiv
2002/83/EF

Direktiv
2005/68/EF

Direktiv
2007/44/EF

Nerverende
direktiv

Artikel 16a, stk.

Artikel 17, stk.

Artikel 31, stk.

Artikel 72, stk.

1, litra b) 1, litra b) 1, andet afsnit 1, andet afsnit
Artikel 16a, Artikel 17, stk. 2 | Artikel 31, stk. 2 Artikel 72,
stk. 2 stk. 2
Artikel 20 Artikel 22 —
Artikel 21 Artikel 23 Artikel 34, stk. —
1-3
Artikel 22 Artikel 24 Artikel 34, stk. 4 —
Artikel 25 _
Artikel 28 Artikel 33 Artikel 180
Artikel 29 Artikel 181,
stk. 1 og 3
Artikel 30, stk. 2 Artikel 181,
stk. 2
Artikel 31 Artikel 183
Artikel 38 Artikel 44 Artikel 153
Artikel 39, stk. 2 Artikel 45 Artikel 154

og 3

Artikel 40, stk. 2

Artikel 46, stk. 1

Artikel 155,
stk. 8

Artikel 40, stk. 3

Artikel 46, stk. 2

Artikel 155,
stk. 1
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nearvaerende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 40, stk. Artikel 46, stk. Artikel 155,
4, 6-8 og 10 3,5-70g9 stk. 2, 4-6 og 9
Artikel 40, stk. 5 Artikel 46, stk. 4 Artikel 155,
stk. 3
Artikel 40, stk. 9 Artikel 46, stk. 8 Artikel 155,
stk. 7
Artikel 41 Artikel 47 Artikel 156
Artikel 42, stk. 2 Artikel 48 Artikel 160
Artikel 43, stk. 2 Artikel 184
og 3
Artikel 44, stk. 2 Artikel 49 Artikel 159 og
bilag V
Artikel 45, stk. 2 Artikel 189
Artikel 46, stk. Artikel 50, stk. Artikel 157
2, forste til tredje 1, forste og
afsnit tredje afsnit, og
stk. 2
Artikel 47-50 —
Artikel 51 Artikel 64 Artikel 56 —
Artikel 51, sidste Artikel 1, | Artikel 58,
led stk. 4 stk. 8
Artikel 52 -
Artikel 54 Artikel 206
Artikel 55 Artikel 207
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Direktiv
73/239/EQF

Direktiv
78/473/EQF

Direktiv
87/344/EQF

Direktiv
88/357/EQF

Direktiv
92/49/EQF

Direktiv
98/78/EF

Direktiv
2001/17/EF

Direktiv
2002/83/EF

Direktiv
2005/68/EF

Direktiv
2007/44/EF

Nerverende
direktiv

Artikel 24 og 26

Artikel 12, stk.
1, artikel 19,
artikel 33,
artikel 37,
artikel 39, stk. 1
artikel 40, stk. 1
artikel 42, stk. 1,
artikel 43, stk. 1
artikel 44, stk. 1
artikel 45, stk. 1
og artikel 46,
stk. 1

Artikel 1, litra b)

Artikel 13,
nr. 3)

Artikel 1, litra c)

Artikel 1, stk. 1,
litra s)

Artikel 2, stk. 1,
litra c)

Artikel 13,
nr. 4)

Artikel 1, litra g)

Artikel 212,
stk. 1, litra a)

Artikel 1, litra h)

Artikel 212,
stk. 1, litra b)

Artikel 1, litra 1)

Artikel 59, stk.
2, litra a),
underlitra 1)

»C1 Artikel
212, stk. 1, litra

f) <

Artikel 1, litra j)

Artikel 59, stk.
2, litra a),
underlitra j)

»C1 Artikel
212, stk. 1, litra
g) <

Artikel 1, litra 1)

Artikel 59, stk.
2, litra b)

Artikel 13,
nr. 6)
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 2 Artikel 59, stk. Artikel 214,
stk. 1
Artikel 3 Artikel 59, stk. Artikel 214,
stk. 1 og stk. 2,
forste og andet
afsnit
Artikel 4 Artikel 59, stk. Artikel 247,

stk. 1

Artikel 5, stk. 1

Artikel 59, stk.

Artikel 246

Artikel 5, stk. 2

Artikel 254,
stk. 1

Artikel 6

Artikel 59, stk.

Artikel 254,
stk. 2, og
artikel 255, stk.
1 og?2

Artikel 7

Artikel 59, stk.

Artikel 249,
stk. 1, og
artikel 252 og
253

Artikel 8

Artikel 59, stk.

Artikel 245 og
246 og

artikel 258,
stk. 1

Artikel 9

Artikel 59, stk.

Artikel 218 og
219 og

artikel 258,
stk. 1

Artikel 10

Artikel 59, stk.

Artikel 218 og
219, artikel 258,
stk. 1, og

artikel 260-263

Artikel 10a

Artikel 59, stk.

Artikel 264
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Nerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 10b Artikel 257
Artikel 12 Artikel 32 Artikel 73 Artikel 65 Artikel 8, | Artikel 311
stk. 1
Bilag 1 Artikel 59, stk. Artikel 213-215
9, og bilag II og 218-246
Bilag 11 Artikel 59, stk. Artikel 215-217
9, og bilag 11 og 220-243
Artikel 1, Artikel 267
stk. 2
Artikel 2, Artikel 268,
litra b) stk. 1, litra b)
Artikel 2, Artikel 268,
litra c) stk. 1, litra ¢)
Artikel 2, Artikel 268,
litra d) stk. 1, litra d)
Artikel 2, Artikel 2, stk. 1, Artikel 13,
litra f) litra h) nr. 9)
Artikel 2, Artikel 268,
litra g) stk. 1, litra a)
Artikel 2, Artikel 268,
litra 1) stk. 1, litra e)
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Neerverende
73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv

Artikel 2, Artikel 268,
litra j) stk. 1, litra )
Artikel 2, Artikel 268,
litra k) stk. 1, litra g)
Artikel 3 —
Artikel 4 Artikel 269
Artikel 5 Artikel 270
Artikel 6 Artikel 271
Artikel 7 Artikel 272
Artikel 8 Artikel 273
Artikel 9 Artikel 274
Artikel 10 Artikel 275
Artikel 11 Artikel 277
Artikel 12 Artikel 278
Artikel 13 Artikel 279
Artikel 14 Artikel 280
Artikel 15 Artikel 281
Artikel 16 Artikel 282
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Neerverende

73/239/EQF 78/473/EQF 87/344/EQF 88/357/EQF 92/49/EQF 98/78/EF 2001/17/EF 2002/83/EF 2005/68/EF 2007/44/EF direktiv
Artikel 17 Artikel 283
Artikel 18 Artikel 284
Artikel 19 Artikel 285
Artikel 20 Artikel 286
Artikel 21 Artikel 287
Artikel 22 Artikel 288
Artikel 23 Artikel 289
Artikel 24 Artikel 290
Artikel 25 Artikel 291
Artikel 26 Artikel 292
Artikel 27 Artikel 293
Artikel 28 Artikel 294
Artikel 29 Artikel 295
Artikel 30, Artikel 268,
stk. 1 stk. 2
Artikel 30, Artikel 296
stk. 2
Bilag Artikel 276

Artikel 1, stk. 1,
litra d)

Artikel 1, stk. 1,
litra g)

Artikel 13,
nr. 14)

Artikel 1, stk. 1,
litra q)
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Direktiv
73/239/EQF

Direktiv
78/473/EQF

Direktiv
87/344/EQF

Direktiv
88/357/EQF

Direktiv
92/49/EQF

Direktiv
98/78/EF

Direktiv
2001/17/EF

Direktiv
2002/83/EF

Direktiv
2005/68/EF

Direktiv
2007/44/EF

Nerverende
direktiv

Artikel 1, stk. 2

Artikel 2, stk. 3

Artikel 2, stk. 1

Artikel 2, stk. 3

Artikel 3, nr. 2)- Artikel 9
3) og 8)
Artikel 3, nr. 5) Artikel 10

og 7)

Artikel 3, nr. 6)
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