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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2025/2
av den 27 november 2024

om indring av direktiv 2009/138/EG vad giller proportionalitet, tillsynskvalitet, rapportering,
lingsiktiga garantidtgirder, makrotillsynsverktyg, hallbarhetsrisker samt grupptillsyn och
gransoverskridande tillsyn, och om édndring av direktiven 2002/87/EG och 2013/34/EU

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artiklarna 53.1, 62 och 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1)  Genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG (*) infordes mer riskbaserade och harmoniserade
tillsynsregler for forsikrings- och dterforsdkringssektorn. Vissa bestimmelser i direktivet omfattas av over-
synsklausuler. Tillimpningen av direktivet har i hog grad bidragit till att stirka det finansiella systemet i unionen och
gjort forsakrings- och terforsikringsforetag mer motsténdskraftiga mot en rad olika risker. Aven om direktivet &r
mycket omfattande dtgirdar det emellertid inte samtliga brister som identifierats och som paverkar forsikrings- och
aterforsikringsforetags verksamhet.

(2)  Covid-19-pandemin har orsakat enorma socioekonomiska skador och medfort att unionens ekonomi behover en
dterhamtning som dr héllbar, inkluderande och rittvis. Dessutom ar de ekonomiska och sociala konsekvenserna av
Rysslands anfallskrig mot Ukraina dnnu inte kinda i sin helhet. Det har darfor blivit 4n mer angeldget att driva pa
arbetet med unionens politiska prioriteringar for att i synnerhet sakerstilla en ekonomi som verkar fér manniskor
och uppnd mélen med den europeiska grona given. Forsakrings- och aterforsakringssektorn kan vara en kalla till
privat finansiering for europeiska foretag och gora ekonomin mer motstdndskraftig genom att tillhandahalla ett
skydd mot ett brett spektrum av risker. Med denna dubbla roll har sektorn stor potential att bidra till att unionens
prioriteringar uppnas.

(3)  Det dr, vilket understryks i kommissionens meddelande av den 24 september 2020 En kapitalmarknadsunion for
mdnniskor och foretag — en ny handlingsplan, avgorande for att frimja en 6kad grad av aktiefinansiering (re-equitisation)
inom foretagssektorn att skapa incitament for institutionella investerare, sirskilt forsakringsgivare, att gora mer
langsiktiga investeringar. For att det ska bli lttare for forsikringsgivarna att bidra till finansieringen av unionens
ekonomiska dterhamtning bor tillsynsramen justeras sa att den battre beaktar forsakringsverksamhetens ldngsiktiga
karaktar. Vid berdkningen av solvenskapitalkravet enligt standardformeln bor det framfor allt bli lattare att anvinda
en gynnsammare standardparameter for investeringar i aktier som innehas med ett langsiktigt perspektiv, forutsatt
att forsdkrings- och dterforsakringsforetagen uppfyller sikra och robusta kriterier som vidmakthaller skyddet av
forsdkringstagare och den finansiella stabiliteten. Sddana kriterier bor syfta till att sikerstilla att forsikrings- och
aterforsakringsforetag kan undvika att tvingas silja aktier som ar avsedda att innehas pa lang sikt, till exempel under
stressade marknadsforhéllanden. Eftersom forsdkrings- och aterforsikringsforetag har en mingd olika riskhanter-
ingsverktyg for att undvika sddan tvangsforsiljning, bor kriterierna ta hinsyn till denna variation och inte krava att
langsiktiga investeringstillgdngar rattsligt eller genom avtal separeras for att forsakrings- och terforsikringsforetag
ska kunna dra nytta av den gynnsammare standardparametern for aktieinvesteringar. Dessutom bor forsdkrings- eller

") EUT C 275, 18.7.2022, s. 45.

Europaparlamentets stdndpunkt av den 23 april 2024 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 5 november 2024.
’)  Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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aterforsakringsforetagets ledning genom styrdokument forbinda sig till en minsta innehavsperiod f6r de aktier som
foretaget investerar i och pavisa foretagets formaga att behalla dessa aktier under den innehavsperioden.

Justeringar som tar battre hdnsyn till forsakringsverksamhetens langsiktiga art kan leda till en 6kning av det fria
tillgangliga kapitalet till foljd av nedsittningen av solvenskapitalkravet. Om sd ar fallet bor forsikrings- och
aterforsakringsforetag Gvervdga att inte styra det frigjorda kapitalet till aktiedgarutdelningar eller bonusar till
ledningen, utan striva efter att styra det frigjorda kapitalet till produktiva investeringar i realekonomin i syfte att
stodja den ekonomiska aterhdmtningen och unionens bredare politiska mal.

Forsakringsgivare och dterforsdkrare har frihet att investera var som helst i vdrlden och dr inte begrinsade till
unionen. Investeringar i tredjelinder kan ocksd bidra till unionens eller medlemsstaternas allmédnna politik for
utvecklingsbistdnd. Forsikrings- och dterforsikringsforetag bor dirfor sikerstilla att deras investeringsstrategi
terspeglar mdlen i EU:s aktuella forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomradet och
i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 () med avseende pd hogrisktredjeldnder.

[ sitt meddelande av den 11 december 2019 om den europeiska grona given atog sig kommissionen att battre
integrera hanteringen av klimat- och miljorisker i unionens tillsynsregelverk. Den europeiska gréna given ar
unionens nya tillvixtstrategi, som syftar till att omvandla unionen till en modern, resurseffektiv och
konkurrenskraftig ekonomi utan nettoutsldpp av vixthusgaser senast 2050. Den ska bidra till malet att skapa en
ekonomi for manniskor genom att stirka EU:s sociala marknadsekonomi och sikerstilla att den 4r framtidssikrad
och kan leverera stabilitet, arbetstillfallen, tillvixt och investeringar. Kommissionen lade den 4 mars 2020 fram ett
forslag till en europeisk klimatlag for att gora mélet om klimatneutralitet och klimatresiliens bindande i unionen
senast 2050. Forslaget antogs av Europaparlamentet och rddet och tridde i kraft den 29 juli 2021 ().
Kommissionens ambition att sakerstilla unionens globala ledarskap pd vigen mot 2050 upprepades i 2021 drs
strategiska framsynsrapport, i vilken uppbyggnaden av motstindskraftiga och framtidssikra ekonomiska och
finansiella system identifieras som ett strategiskt verksamhetsomréde.

EU:s ram for hallbar finansiering kommer att spela en viktig roll for att uppnd mélen med den europeiska grona
given, och miljolagstiftningen bér kompletteras med en ram for hallbar finansiering som kanaliserar finansiering till
investeringar som minskar exponeringen for klimat- och miljorisker. I sitt meddelande av den 6 juli 2021 Strategi for
att finansiera omstllningen till en hdllbar ekonomi atog sig kommissionen att foresld andringar av direktiv 2009/138/EG
for att genom att stalla krav pd att forsakringsgivare ska gora analyser av klimatforandringsscenarier sikerstilla att
héllbarhetsrisker konsekvent integreras i deras riskhantering.

Ett antal forslag till lagstiftningsakter har nyligen lagts fram och antagits for att forbattra resiliensen och som bidrar
till héllbarhet, sirskilt ndr det giller hillbarhetsrapportering, inbegripet Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2088 (°), Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2022/2464 () och ett direktiv om tillborlig
aktsamhet for foretag i friga om hallbarhet och om éndring av direktiv (EU) 2019/1937, vilka alla paverkar
forsdkrings- och aterforsakringssektorn.

Fortsatt integrering av unionens inre marknad for forsikringar dr ett centralt mél for detta 4ndringsdirektiv.
Integreringen av den inre marknaden for forsikringar okar konkurrensen och tillgdngen till forsikringsprodukter
i medlemsstaterna till formdn for foretag och konsumenter. Forsikringsmisslyckanden pé unionens inre marknad for
forsakringar sedan direktiv 2009/138/EG borjade tillimpas framhaver behovet av mer konsekvens och konvergens
i tillsynen i hela unionen. Tillsynen 6ver forsikrings- och aterforsikringsforetag som bedriver verksamhet inom
ramen for ritten att tillhandahélla tjanster och etableringsfriheten bor forbittras ytterligare utan att undergriava malet
att fortsitta att integrera den inre marknaden for forsakringar for att sakerstilla ett konsekvent konsumentskydd och
uppratthalla rattvis konkurrens pd den inre marknaden.

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om &ndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 648/2012 och om upphdvande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG
(EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inrdttande av en ram for att uppnd
klimatneutralitet och om &ndring av férordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243,
9.7.2021, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som
ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2464 av den 14 december 2022 om éndring av forordning (EU) nr 537/2014,
direktiv 2004/109/EG, direktiv 2006/43/EG och direktiv 2013/34/EU vad giller foretagens hallbarhetsrapportering (EUT L 322,
16.12.2022, s. 15).
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Direktiv 2009/138/EG undantar vissa foretag frdn sitt tillimpningsomrade pa grund av deras storlek. Nu ndr direktiv
2009/138/EG har tillimpats under ett antal ar och for att undvika en oskilig tillimpning av det pd mindre foretag ar
det lampligt att se 6ver dessa undantag genom att hoja troskelvirdena, sa att mindre foretag som uppfyller vissa
villkor inte omfattas av det direktivet. Sdsom redan dr fallet med forsikringsforetag som idr undantagna frin
tillimpningsomradet for direktiv 2009/138EG bor foretag som gynnas av sddana hojda troskelvirden ha mojlighet
att behdlla eller ansoka om auktorisation enligt det direktivet for att komma i dtnjutande av den gemensamma
auktorisation som foreskrivs i direktivet, och det bor vara mojligt for medlemsstaterna att lata forsakringsforetag
som dr undantagna fran tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG omfattas av bestimmelser som liknar eller
dr identiska med bestimmelserna i det direktivet.

Direktiv 2009/138/EG dr inte tillimpligt pa assistans om villkoren i artikel 6.1 i direktivet ar uppfyllda. Det forsta
villkoret ir att assistansen ska avse olyckor eller maskinhaverier med vigfordon som intréffar i den medlemsstat dar
den forsikringsgivare som tillhandahaller forsikringsskyddet dr verksam. Denna bestimmelse skulle kunna antyda
att det kravs auktorisation som forsikringsgivare for att ge assistans till vigfordon om en olycka eller ett
maskinhaveri intriffar pd andra sidan gransen, vilket kan forsvdra assistansverksamhet pa ett oskiligt sitt. Det dr
dirfor lampligt att se 6ver detta villkor. Sdledes bor villkoret i artikel 6.1 a i direktiv 2009/138/EG utvidgas till att
omfatta olyckor eller maskinhaverier med ett vigfordon som kan intréffa i ett grannland till medlemsstaten for det
foretag som tillhandahéller forsikringsskyddet.

Information om eventuella ansokningar om auktorisation att starta verksamhet i en medlemsstat och resultatet av
bedomningen av dem kan ge information som dr vasentlig for bedomningen av ansokningar i andra medlemsstater.
Dirfor bor sokanden informera den berérda tillsynsmyndigheten om tidigare avslag pd ansokningar om eller
aterkallelser av ansokningar om auktorisation i en annan medlemsstat.

Innan auktorisation beviljas ett forsakrings- eller dterforsakringsforetag som ar ett dotterforetag till ett foretag i en
annan medlemsstat eller som kommer att kontrolleras av samma juridiska eller fysiska person som ett annat
forsdkrings- eller terforsikringsforetag i en annan medlemsstat, bor tillsynsmyndigheten i den medlemsstat som
beviljar auktorisationen samrdda med tillsynsmyndigheterna i alla berérda medlemsstater. Med tanke pa den vixande
forsikringsgruppverksamheten i olika medlemsstater maste tillimpningen av unionsritten bli mer enhetlig och
informationsutbytet mellan tillsynsmyndigheter 6ka, i synnerhet innan auktorisation beviljas. Om det 4r nodvandigt
att samrdda med flera tillsynsmyndigheter, bor varje berord tillsynsmyndighet dérfor ha ritt att till tillsynsmyndig-
heten i den medlemsstat dar auktorisationsforfarandet for ett framtida forsikrings- eller aterforsikringsforetag inom
gruppen pégdr rikta en begdran om att en gemensam bedomning ska goras av en ansokan om auktorisation.
Befogenheten att fatta beslut om att bevilja auktorisation tillhor tillsynsmyndigheten i den hemmedlemsstat ddr det
berorda foretaget ansoker om auktorisation. Resultaten fran den gemensamma bedémningen bor emellertid tas
i beaktande nir detta beslut fattas.

Direktiv 2009/138/EG bér tillimpas i enlighet med proportionalitetsprincipen. For att underlitta en proportionerlig
tillimpning av direktivet pd mindre foretag och foretag av mindre komplexitet 4n genomsnittet och for att sakerstalla
att de inte stédlls under oproportionerligt betungande krav ar det nodvandigt att faststilla riskbaserade kriterier som
gor det mojligt att identifiera sddana foretag.

Det bor vara mojligt for foretag som uppfyller de riskbaserade kriterierna att klassificeras som smd och
icke-komplexa foretag i enlighet med ett enkelt anmalningsforfarande. Om tillsynsmyndigheten inom en begransad
tidsperiod efter en sidan anmilan inte av vederbérligen motiverade skil som ror bedomningen av de relevanta
kriterierna motsitter sig denna klassificering bor foretaget betraktas som ett litet och icke-komplext foretag. Nér ett
foretag vil har klassificerats som ett litet och icke-komplext foretag bor foretaget i princip automatiskt omfattas av
faststdllda proportionalitetsdtgarder nar det giller rapportering, offentliggérande av information, foretagsstyrning,
oversyn av styrdokument, berdkning av forsdkringstekniska avsittningar, egenrisk- och solvensbedomning och
planer for likviditetsriskhantering.

Genom undantag frén den automatiska forménen att omfattas av proportionalitetsitgarder bor tillsynsmyndighe-
terna, om de hyser allvarliga farhdgor nér det giller riskprofilen hos ett enskilt litet och icke-komplext foretag, ha
befogenhet att krava att det berorda foretaget avstdr frn att anvinda en eller flera proportionalitetsdtgirder. En
sadan befogenhet kan anvindas om de faststiller att solvenskapitalkravet inte lingre efterlevs, om det finns en risk
for underskridande, om riskprofilen hos ett foretag forandras visentligt eller om ett foretags styrningssystem ar
ineffektivt.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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Proportionalitetsitgarder bor dven kunna komma i frga for foretag som inte klassificeras som sméd och
icke-komplexa foretag men for vilka vissa av kraven i direktiv 2009/138/EG ir alltfor kostsamma och komplexa med
tanke pa de risker som ér forknippade med sddana foretags verksamhet. Dessa foretag bor pa grundval av en analys
i varje enskilt fall och efter ett forhandsgodkidnnande frn sin tillsynsmyndighet fa tillimpa proportionalitetstgirder.

Ett korrekt genomférande av proportionalitetsprincipen dr avgorande for att undvika en alltfor stor borda for
forsikrings- och aterforsdkringsforetag. Darfor bor forsdkrings- och dterforsakringsforetag till sina tillsynsmyndig-
heter endast rapportera om det sker en forandring i tillimpningsomrédet for de proportionalitetsdtgirder som de
tillimpar.

Captivebolag for forsikring och captivebolag for aterforsikring som endast ticker risker forknippade med den
industri- eller handelsgrupp de tillhér uppvisar en sirskild riskprofil som bor beaktas nir vissa krav faststalls, sirskilt
ndr det giller egenrisk- och solvensbedémning, offentliggorande av information och relaterade befogenheter for
kommissionen att ytterligare specificera reglerna for sddana krav. Captivebolag for forsikring och captivebolag for
aterforsikring bor ocksd kunna omfattas av proportionalitetsitgirder om de klassificeras som smd och
icke-komplexa foretag.

Det ar viktigt att forsikrings- och dterforsakringsforetag uppritthaller en sund finansiell stillning. For detta andamal
foreskrivs i direktiv. 2009/138/EG finansiell tillsyn med avseende péd ett foretags solvens, upprittande av
forsakringstekniska avsittningar, dess tillgdngar och dess medrikningsbara kapitalbas. Ett foretags styrningssystem ar
emellertid ocksd en viktig faktor for att sakerstalla att foretaget uppratthaller sin finansiella stdllning. I detta syfte bor
tillsynsmyndigheterna bli skyldiga att regelbundet se 6ver foretagsstyrningssystemet som en del av deras finansiella
tillsyn over forsakrings- och terforsikringsforetag.

Tillsynsmyndigheter bor ha ritt att fran varje forsiakrings- och aterforsikringsforetag som star under tillsyn och deras
grupper minst vart tredje ar fa en regelbunden beskrivande rapport med information om verksamhet och resultat,
foretagsstyrningssystem, riskprofil, kapitalforvaltning och annan relevant information for solvensindamal. For att
forenkla detta rapporteringskrav for forsakrings- och aterforsikringsgrupper bor det vara mojligt att pé vissa villkor
lamna information i den regelbundna tillsynsrapporten for gruppen och dess dotterforetag i aggregerad form for hela

gruppen.

Det bor sakerstillas att smé och icke-komplexa foretag prioriteras nér tillsynsmyndigheter beviljar undantag fran och
begrinsningar av rapporteringen. For denna typ av enhet bor det anmilningsforfarande som galler for klassificering
som ett litet och icke-komplext foretag sikerstilla att det rdder tillracklig sikerhet nar det giller anvandningen av
undantag frdn och begrinsningar av rapporteringen.

Tidsfrister for rapportering och offentliggorande av information bér faststallas tydligt i direktiv 2009/138/EG. Det
bor dock erkidnnas att exceptionella omstandigheter sdsom hilsokriser, naturkatastrofer och andra extrema hiandelser
skulle kunna gora det omojligt for forsikrings- och aterforsikringsforetag att limna sddana rapporter och
offentliggora sddan information inom de faststillda tidsfristerna. Kommissionen bor darfor ges befogenhet att
forlinga tidsfristerna under sddana omstindigheter efter samrdd med den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) (Eiopa), inrittad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094/2010 (%).

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs att tillsynsmyndigheterna ska bedoma om nytillkomna medlemmar som utsetts
att ingd i foretagsledningen for ett forsakrings- eller aterforsikringsforetag eller att utfora en central funktion har den
lamplighet som krdvs. De som ingdr i foretagsledningen eller utfor en central funktion bor dock uppfylla
lamplighetskraven pd kontinuerlig basis. Om lamplighetskraven inte uppfylls bor tillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att vidta dtgarder, exempelvis att, om det ar lampligt, entlediga den berorda personen fran den relevanta
positionen.

Eftersom forsakringsverksamhet kan utlosa eller forstirka risker for den finansiella stabiliteten bor forsakrings- och
aterforsikringsforetag inforliva 6verviganden och analyser som dr av relevans ur makrotillsynssynpunkt i sin
forsdkrings-, investerings- och riskhanteringsverksamhet. Detta kan inbegripa att ta hdnsyn till andra

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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marknadsaktorers potentiella beteende, makroekonomiska risker, sisom nedgdngar i kreditcykeln eller minskad
marknadslikviditet, eller alltfor stora koncentrationer pd marknaden nar det giller vissa tillgdngstyper, motparter
eller sektorer.

Pa begdran av tillsynsmyndigheten bor forsdkrings- och aterforsikringsforetag dldggas att i sin egenrisk- och
solvensbedomning beakta all relevant makrotillsynsinformation som tillsynsmyndigheterna tillhandahéller. I syfte att
sikerstilla en konsekvent tillimpning av sddana ytterligare makrotillsynskrav bor Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn ddr det specificeras vilka kriterier tillsynsmyndigheterna ska beakta nar de faststiller for vilka
foretag atgarden giller. Tillsynsmyndigheterna bor analysera resultaten av de egenrisk- och solvensbedémningar som
forsakrings- och dterforsakringsforetag inom deras jurisdiktioner vilka ombeds att beakta makrotillsynséverva-
ganden ldmnar i sina tillsynsrapporter, aggregera dem och limna synpunkter till forsakrings- och dterforsikrings-
foretagen om de faktorer som bor beaktas i deras framtida egenrisk- och solvensbedomningar, sirskilt nér det géller
makrotillsynsrisker. Medlemsstaterna bor, ndr ett makrotillsynsuppdrag har tilldelats en myndighet eller ett organ,
sakerstalla att resultaten av och slutsatserna frén tillsynsmyndigheternas makrotillsynsbedomningar meddelas den
myndigheten.

I enlighet med de grundliggande principer for forsakringssektorn som antogs 2011 av Internationella
organisationen for forsikringstillsynsmyndigheter bor de nationella tillsynsmyndigheterna kunna identifiera,
overvaka och analysera marknadsutveckling och finansiell utveckling som kan péverka forsikrings- och
aterforsakringsforetag eller forsikrings- och aterforsikringsmarknader, och anvinda denna information i tillsynen
over enskilda forsakrings- eller aterforsikringsforetag. Vid utforandet av dessa uppgifter bor tillsynsmyndigheterna,
om det 4r limpligt, anvinda information frdn och insikter som vunnits av andra tillsynsmyndigheter.

Organ eller myndigheter som tilldelats ett makrotillsynsuppdrag ansvarar for makrotillsynspolicyn 6ver sin
nationella forsikrings- och dterforsikringsmarknad. Makrotillsynspolicyn kan verkstillas av tillsynsmyndigheten
eller av ndgon annan myndighet eller ndgot annat organ som fétt detta uppdrag.

En god samordning mellan tillsynsmyndigheter och relevanta organ och myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag
ar viktig for att identifiera, 6vervaka och analysera potentiella risker for stabiliteten i det finansiella systemet som kan
paverka forsikrings- och aterforsikringsforetag och for att vidta tgarder i syfte att pd ett dndamalsenligt och
lampligt sitt hantera dessa risker. Samarbetet mellan myndigheter bor ocksd syfta till att undvika alla former av
overlappande eller inkonsekventa atgérder.

Informationsutbyte mellan tillsynsmyndigheter och skattemyndigheter bor inte forhindras. Sddana utbyten bor vara
forenliga med nationell ritt och om informationen harror frin en annan medlemsstat bor den endast limnas ut efter
uttryckligt tillstdnd fran den relevanta myndighet som informationen harror fran.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsikrings- och dterforsikringsforetag, som en integrerad del av sin affdrsstrategi,
utfora en regelbunden egenrisk- och solvensbedomning. Vissa risker, exempelvis klimatforandringsrisker, dr svdra att
kvantifiera eller kan forverkligas under en lingre period 4n den som anvinds for kalibreringen av
solvenskapitalkravet. Dessa risker kan beaktas bittre i egenrisk- och solvensbedémningen. Om forsikrings- och
aterforsakringsforetag har en visentlig exponering for klimatforandringsrisker bor de bli skyldiga att, med lampliga
intervall och som en del av egenrisk- och solvensbedomningen, analysera hur risker enligt langsiktiga
klimatfordndringsscenarier paverkar deras verksamhet. Sddana analyser bor std i proportion till arten, omfattningen
och komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagens verksamhet. I synnerhet bor det krivas att alla
forsdkrings- och dterforsakringsforetag bedomer huruvida exponeringen for klimatforandringsrisker 4r visentlig,
men langsiktiga analyser av klimatforandringsscenarier bor inte krivas av smd och icke-komplexa foretag.

Foretagen bor utarbeta och dvervaka genomforandet av sirskilda planer for att bemota de finansiella risker som
harror frén héllbarhetsfaktorer. Om en grupp ar skyldig att uppritta en sddan plan pd gruppniva bor det sikerstillas
att undantag fran kravet att uppritta planer pa individuell nivd medges gruppens forsikrings- och aterforsikrings-
dotterforetag, om alla relevanta aspekter av dessa dotterforetag aterspeglas i planen pd gruppniva.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska visentlig information offentliggéras minst en gang per ar genom en rapport om
solvens och finansiell stillning. Denna rapport ar riktad till forsikringstagare och forménstagare, & ena sidan, och
analytiker och andra yrkesverksamma pd marknaden, & andra sidan. For att tillgodose dessa tvéd olika gruppers behov
och forvantningar bor innehallet i rapporten delas upp i tva delar. Den forsta delen, som ar riktad framst till
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forsikringstagare och férménstagare, bor innehélla basfakta om verksamhet, resultat, kapitalforvaltning och
riskprofil. Den andra delen, som ar riktad till yrkesverksamma pd marknaden, bor innehélla detaljerad information
om verksamheten och om foretagsstyrningssystemet, sarskild information om forsakringstekniska avsittningar och
andra forpliktelser, solvenssituationen samt andra data som ér relevanta for specialiserade analytiker.

Forsakrings- och terforsakringsforetag far justera de riskfria rintesatserna for relevanta durationer for att berikna en
basta skattning i linje med kreditspreadfluktuationen for sina tillgdngar och efter tillsynsmyndighetens godkdnnande
(matchningsjustering) eller i linje med den genomsnittliga spreadfluktuationen for tillgdngar som innehas av
forsikrings- och dterforsikringsforetag i en viss valuta eller i ett visst land (volatilitetsjustering). Den del av rapporten
om solvens och finansiell stillning som ar riktad till forsikringstagarna och formanstagarna bor endast innehélla den
information som forvintas vara relevant for en genomsnittlig forsakringstagares eller formanstagares beslutsfattande.
Aven om forsikrings- och terforsikringsforetag bor offentliggora information om effekterna pd deras finansiella
stillning av att matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen, 6vergdngsbestimmelsen for riskfria rintesatser och
overgdngsatgirden for forsikringstekniska avsittningar inte tillimpas, bor sddan information inte antas vara relevant
for en genomsnittlig forsdkringstagares eller formdanstagares beslutsfattande. Sddan information bér dirfor ingd i den
del av rapporten om solvens och finansiell stdllning som ar riktad till yrkesverksamma pd marknaden och inte i den
del som dr riktad till forsdkringstagare och formanstagare.

De krav som stills pad forsikrings- och aterforsikringsforetag om offentliggorande av information bér inte vara
alltfor betungande. I detta syfte bor vissa forenklingar och proportionalitetsitgirder inforas i direktiv 2009/138/EG,
sdrskilt om de inte dventyrar lisbarheten hos de data som limnas av forsikrings- och &terforsikringsforetag.
Dessutom bor Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (°) dndras sé att det ar mojligt for sméd och
icke-komplexa foretag att begrinsa sin hallbarhetsrapportering i enlighet med de forenklade standarder for
héllbarhetsrapportering for smd och medelstora foretag som faststills i det direktivet.

For att den information som offentliggors for allmdnheten ska vara s korrekt som mojligt bor vissa delar av
rapporten om solvens och finansiell stdllning vara foremdl for revision. Ett sddant revisionskrav bor dtminstone
omfatta den balansrikning som bedoms i enlighet med de virderingskriterier som anges i direktiv 2009/138/EG.

Eftersom smé och icke-komplexa foretag inte forvintas vara relevanta for den finansiella stabiliteten i unionen ar det
lampligt att inbegripa ett undantag fran kravet pa revision av rapporten om solvens och finansiell stillning for dessa
foretag. P4 samma sdtt och pd grund av den sérskilda riskprofilen och sirdragen hos captivebolag for forsikring och
captivebolag for aterforsikring bor revisionskravet inte inforas for dessa bolag. Det bor dock vara mojligt for
medlemsstater som redan tillimpar revisionskrav pd alla foretag eller pd andra delar av rapporten om solvens och
finansiell stdllning dn balansrdkningen att fortsitta att tillimpa sddana krav.

Det bor tillstds att revisionskravet trots dess nytta utgor en ytterligare borda for alla foretag. Darfor bor tidsfristerna
for forsakrings- och dterforsdkringsforetags och for forsakrings- och dterforsakringsgruppers arliga rapportering och
arliga offentliggorande av information forlingas, s att de fér tillrickligt med tid for att utarbeta reviderade rapporter.

[ Eiopas riktlinjer om rapportering i syfte att skapa finansiell stabilitet faststills redan kriterier for att identifiera
forsikrings- och aterforsikringsforetag som ar relevanta for stabiliteten i de finansiella systemen i unionen.

Det bor sikerstillas att metoderna for att berdkna forsikringstekniska avsdttningar for avtal med optioner och
garantier stdr i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de risker som forsikringsgivaren dr
exponerad for. I det avseendet bor vissa forenklingar foreskrivas.

Kapitalkostnaden bor minskas jamfort med den nivd som faststdlldes vid tidpunkten for antagandet av direktiv
2009/138EG och de delegerade akter som antagits enligt det direktivet, samtidigt som en tillricklig nivd av
forsiktighet och skydd for forsikringstagarna bibehélls. Dessutom bér berdkningen av riskmarginalen ta hinsyn till

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av rddets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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riskernas tidsberoende och minska riskmarginalens belopp, sirskilt for lingfristiga skulder och dirigenom minska
riskmarginalens kinslighet for rantesatsforandringar. Darfor bor ett exponentiellt och tidsberoende inslag inforas.

Direktiv 2009/138/EG kriver att det belopp av medrdkningsbar kapitalbas som behovs for att ticka forsikrings- och
aterforsikringsforpliktelserna  faststdlls  for  berdkningen av  riskmarginalen och att  cost-of-capital-
rantesatsen ska vara lika med den ytterligare rinta utéver den relevanta riskfria rantan som ett forsikrings- eller
aterforsakringsforetag skulle ddra sig genom att ha detta belopp av medrikningsbar kapitalbas. I direktiv
2009/138EG foreskrivs ocksd att cost-of-capital-rintesatsen regelbundet ska ses dver. I detta syfte bor Gversynerna
sdkerstilla att cost-of-capital-rintesatsen forblir riskbaserad och inte overstiger 5 %.

Vid faststallandet av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer bor anvindningen av information som hérleds
fran relevanta finansiella instrument balanseras mot forsdkrings- och dterforsdkringsforetagens formaga att sikra
rantor som hirleds fran finansiella instrument. I synnerhet kan det hinda att mindre forsikrings- och
aterforsikringsforetag inte har formdga att sikra ranterisk med andra instrument dn obligationer, 1an eller liknande
tillgdngar med fasta kassafloden. De riskfria rintesatserna for relevanta durationer bor darfor extrapoleras for
loptider ddr obligationsmarknaderna inte lingre ar djupa, likvida och transparenta. Extrapoleringsmetoden bor dock
anvinda information som hirleds fran andra relevanta finansiella instrument dn obligationer, om sadan information
finns tillganglig pd djupa, likvida och transparenta marknader for loptider dir obligationsmarknaderna inte lingre dr
djupa, likvida och transparenta. For att uppnd sakerhet och en harmoniserad tillimpning och samtidigt géra det
mojligt att utan onddigt drojsmal reagera pd forindrade marknadsforhéllanden bor kommissionen anta delegerade
akter for att specificera hur den nya extrapoleringsmetoden bor tillimpas. Mot bakgrund av de rddande
marknadsforhallandena bor utgangspunkten for extrapoleringen for euron den dag dd detta dndringsdirektiv trider
i kraft ligga kvar pd samma nivd som nivdn den 31 december 2023, dvs. vid en loptid pd 20 ar.

Faststillandet av de riskfria rdntesatserna for relevanta durationer har en betydande inverkan pa solvenssituationen,
sarskilt for livforsakringsforetag med langfristiga skulder. For att undvika storningar i den befintliga forsikrings-
verksamheten och mojliggora en smidig 6vergang till den nya extrapoleringsmetoden dr det nodvindigt att
foreskriva en infasningsmekanism. En sddan infasningsmekanism bor syfta till att undvika marknadsst6rningar och
skapa en transparent utveckling mot den slutliga extrapoleringsmetoden.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en volatilitetsjustering som soker mildra effekterna av overdrivna avkastnings-
differenser mellan obligationer och som grundas pd referensportféljer for forsikrings- och dterforsakringsforetags
relevanta valutor och, ndr det giller euron, pé referensportfoljer for nationella forsikringsmarknader. Anvindningen
av en enhetlig volatilitetsjustering for hela valutor eller linder kan leda till fordelar utover mildrandet av 6verdrivna
avkastningsdifferenser mellan obligationer, sirskilt nir dessa forsikrings- och dterforsikringsforetags relevanta
tillgdngar dr mindre kinsliga for forandringar i kreditspreadar 4n den relevanta bista skattningens kanslighet for
fordndringar i rintesatserna. For att undvika sddana Overdrivna fordelar av volatilitetsjusteringen bor
volatilitetsjusteringen godkdnnas av tillsynsmyndigheten och berdkningen av den beakta foretagsspecifika
egenskaper som ror tillgdngars spreadkanslighet och rintekdnsligheten hos den basta skattningen av forsikrings-
tekniska avsdttningar. Dessutom bor minimivillkor for anvindningen av volatilitetsjusteringen inforas som en
ytterligare skyddsdtgard. I vissa medlemsstater omfattas anvandningen av volatilitetsjusteringen redan av en process
for tillsynsmyndighetens godkdnnande, och medlemsstaterna bor ha majlighet att utvidga villkoren for godkdnnande
si att de &dven inbegriper en bedomning i forhéllande till de antaganden som ligger till grund for
volatilitetsjusteringen. Mot bakgrund av de ytterligare skyddsdtgirderna bor forsikrings- och dterforsakringsforetag
tillatas att addera en 6kad andel pa upp till 85 % av den riskkorrigerade spread som harleds fran de representativa
portféljerna till de riskfria basrintesatserna for durationer.

Om forsdkrings- eller dterforsikringsforetaget investerar i skuldinstrument som har en bittre kreditkvalitet dn
skuldinstrumenten i den representativa portfoljen for berdkningen av volatilitetsjusteringen skulle volatilitetsjuster-
ingen kunna 6verkompensera den forlust av kapitalbas som orsakas av vixande avkastningsdifferenser och leda till
alltfor stor volatilitet i kapitalbasen. Med malet att kompensera for den artificiella volatilitet som orsakas av sddan
overkompensation bor forsikrings- och aterforsikringsforetagen i dessa fall kunna ansoka om en dndring av
volatilitetsjusteringen som tar hansyn till informationen om foretagets specifika investeringar i skuldinstrument.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en landskomponent i volatilitetsjusteringen som syftar till att mildra dverdrivna
avkastningsdifferenser mellan obligationer i ett visst land. Aktiveringen av landskomponenten grundas dock pa ett
absolut troskelvirde och ett relativt troskelvarde nar det galler landets riskjusterade spread, vilket kan leda till
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stupeffekter och dirmed 6ka volatiliteten i forsikrings- och aterforsakringsforetagens kapitalbas. For att sakerstilla
att overdrivna avkastningsdifferenser i en viss medlemsstat som har euron som valuta mildras pa ett andamalsenligt
satt bor landskomponenten ersittas med en makrokomponent som bor beraknas pd grundval av skillnaderna mellan
den riskkorrigerade spreaden for euron och den riskkorrigerade spreaden for landet. For att undvika stupeffekter bor
man vid berdkningen undvika avbrott i indataparametrarna.

For att ta hansyn till utvecklingen i forsakrings- och dterforsakringsforetagens investeringspraxis bor kommissionen
ges befogenhet att anta delegerade akter for att faststilla kriterier for vilka tillgdngar som ska fi medriknas
i portfoljen av avsatta tillgdngar i de fall slaget av tillgngar kan leda till olika praxis ndr det giller kriterierna for
tillimpning och berdkning av matchningsjusteringen.

For att sikerstilla att samma behandling tillimpas pa alla forsdkrings- och dterforsakringsforetag som beraknar
volatilitetsjusteringen eller for att ta hdnsyn till marknadsutvecklingen, bér kommissionen ges befogenhet att anta
delegerade akter som specificerar berdkningen av foretagsspecifika delar av volatilitetsjusteringen. For andra valutor
an euron bor man vid berdkningen av valutaspecifika delar av volatilitetsjusteringen ta hinsyn till mojligheten till
matchning av kassafloden mellan medlemsstatsvalutor som ér knutna till varandra, pa villkor att detta konsekvent
minskar valutarisken.

Vid berikning av sin kapitalbas enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (%) kan institut
som tillhor finansiella konglomerat som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87[EG (") tillatas
att inte dra av sina visentliga innehav i forsakrings- eller aterforsakringsforetag, forutsatt att vissa kriterier ar
uppfyllda. Det bor sikerstillas att de tillsynsregler som giller for forsikrings- eller aterforsikringsforetag och
kreditinstitut mojliggor lika villkor mellan bankinriktade och forsikringsinriktade finansiella grupper. Forsakrings-
eller aterforsakringsforetag bor darfor ocksa tillitas att pd liknande villkor inte behova dra av dgarintressen
i kreditinstitut och finansiella institut fran sin medrikningsbara kapitalbas. I synnerhet bor antingen grupptillsyn
i enlighet med direktiv 2009/138/EG eller extra tillsyn i enlighet med direktiv 2002/87EG vara tillimpligt f6r en
grupp som omfattar bade forsikrings- eller aterforsikringsforetaget och det anknutna institutet. Dessutom bor
dgarintresset i institutet utgora en aktieinvestering av strategisk art for forsikrings- eller dterforsakringsforetaget, och
tillsynsmyndigheterna bor forsikra sig om att den samordnade ledningen av och den integrerade riskhanteringen
och internkontrollen hos de enheter som omfattas av grupptillsyn eller extra tillsyn ér tillfredsstallande.

De befintliga dlagda granserna for nivdn pa den symmetriska justeringen begrinsar denna justerings forméiga att
mildra potentiella procykliska effekter av det finansiella systemet och undvika en situation dir forsikrings- och
aterforsakringsforetag i otillborlig utstrackning tvingas anskaffa ytterligare kapital eller avyttra sina investeringar till
foljd av en tillfalligt ogynnsam utveckling pd finansmarknaderna, sdsom den som utlosts av covid-19-pandemin.
Dirfor bor den symmetriska justeringen dndras sé att den mojliggor storre forandringar av standardkapitalkravet for
aktier och ytterligare mildrar effekterna av kraftiga uppgangar eller nedgangar pd aktiemarknaderna.

For att oka de kvantitativa kravens proportionalitet bor forsdkrings- och aterforsikringsforetag ges mojlighet att
berdkna kapitalkravet for icke-betydande risker i standardformeln enligt en forenklad metod for en period pa hogst
tre &r. En sddan forenklad metod bor gora det mojligt for foretag att skatta kapitalkravet for en icke-betydande risk pa
grundval av ett limpligt volymmatt som varierar 6ver tiden. Den metoden bor grundas pd gemensamma regler och
omfattas av gemensamma kriterier for identifiering av icke-betydande risker.

Forsikrings- och aterforsikringsforetag som anvdnder matchningsjusteringen madste identifiera, organisera och
forvalta portfoljen av avsatta tillgdngar och forpliktelser separat fran andra delar av affarsverksamheten och tilléts
darfor inte att hantera risker som uppstar i andra delar av verksamheten genom att anvinda portf6ljen av avsatta
tillgdngar. En separat forvaltning av portfoljen leder dock inte till en 6kning av korrelationen mellan riskerna
i portfoljen och riskerna i resten av foretaget. Forsikrings- och dterforsakringsforetag som anvinder matchnings-

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om 4ndring
av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut,
forsdkringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om éndring av rddets direktiv 73/239/EEG,
79/267[EEG, 92/49[EEG, 92/96[EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och
2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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justeringen bor darfor tilldtas att berdkna sitt solvenskapitalkrav pd grundval av ett antagande om fullstindig
diversifiering mellan portf6ljens tillgdngar och forpliktelser och resten av foretaget, sdvida inte de tillgdngsportfoljer
som ticker en motsvarande bista skattning av forsdkrings- eller aterforsidkringsforpliktelser utgor en separat fond.

Behovet av att pa ett korrekt sitt dterspegla extremt laga och negativa rantesatser i forsikringstillsynen har uppstatt
pd grund av det man har bevittnat pd marknaderna under de senaste dren. Detta bor dstadkommas genom en
omkalibrering av undergruppen for ranterisk for att aterspegla att en negativ avkastningsmiljo dr mojlig. Samtidigt
bor den metod som ska anvindas inte leda till orealistiskt stora minskningar i den likvida delen av kurvan som skulle
kunna undvikas genom att man foreskriver ett uttryckligt golv som representerar en lagre grins for negativa
rintesatser. I linje med rintesatsdynamiken bor kommissionen striva efter att infora ett golv som ar tidsberoende
snarare dn schablonmassigt, i den mén tillgangliga marknadsdata mojliggor en robust riskbaserad kalibrering av
sadant tidsberoende.

Kommissionen har samlat alla befogenheter som foreskrivs i direktiv 2009/138/EG i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 (*?). Denna metod har fungerat vil for genomforandet av det direktivet och underlittat
efterlevnaden av den delegerade forordningen. Delegerad forordning (EU) 2015/35 bor darfor fortsitta att gilla och
alla nodvindiga dndringar inom ramen for befintliga befogenheter samt genomforandet av nya befogenheter enligt
detta direktiv bor genomforas uteslutande i form av dndringsakter till delegerad forordning (EU) 2015/35. Om
sddana dndringar i framtiden ska samlas i en eller flera delegerade dndringsakter anger kommissionen i enlighet med
punkt 31 i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (**) under samrdden vid
utarbetandet av sddana delegerade akter ocksa vilka befogenheter som anses vara materiellt kopplade till varandra,
for vilka kommissionen forvantas tillhandahalla objektiva motiveringar pa grundval av den materiella kopplingen
mellan tva eller flera befogenheter.

Som en del av den samlade tillsynsbedomningen dr det viktigt att tillsynsmyndigheterna kan jimféra information
mellan de forsakrings- och dterforsikringsforetag som de utovar tillsyn Gver. Partiella och fullstindiga interna
modeller gor det mojligt att bittre fanga upp ett foretags individuella risk och enligt direktiv 2009/138/EG far
forsikrings- och aterforsikringsforetag anvianda sddana modeller for att faststilla kapitalkrav utan de begransningar
som foljer av standardformeln. Tillsynsmyndigheterna skulle ocksd gynnas av att fa tillgang till uppskattningar av
solvenskapitalkravet som faststillts i enlighet med standardformeln for att gora jimforelser mellan foretag och gora
jamforelser over tid for ett visst foretag. Alla forsakrings- och aterforsikringsforetag som anvinder en fullstindig
eller partiell intern modell bor dirfér regelbundet rapportera en skattning av solvenskapitalkravet enligt
standardformeln till sina tillsynsmyndigheter. En siddan uppskattning bor pa lampligt sitt dterspegla metoderna och
de underliggande antagandena i standardformeln for att underlétta en korrekt tillsynsbedomning. For att undvika en
alltfor stor borda for foretagen ndr de faststiller uppskattningen bér de tilldtas att anvinda information som hérror
fran relevanta forenklingar i standardformeln i direktiv 2009/138/EG och de delegerade akter som antagits enligt det
direktivet. Om en sddan forenklad metod anvinds for att faststlla skattningen av solvenskapitalkravet bor de
underliggande antagandena tydligt forklaras pa ett for tillsynsmyndigheterna tillfredsstéllande sitt.

Direktiv 2009/138/EG ger forsdkrings- och &terforsikringsforetag mojlighet att med tillsynsmyndighetens
godkinnande berikna sina solvenskapitalkrav med en intern modell. Om en intern modell anvinds hindrar det
direktivet inte ett forsakrings- eller aterforsikringsforetag fran att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen i sin interna modell. Eftersom anviandningen av volatilitetsjusteringen kan leda till férdelar
utover mildrandet av 6verdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer vid berikningen av en bista skattning,
kan sddana Overdrivna fordelar ocksd snedvrida berdkningen av solvenskapitalkravet om effekten av
kreditspreadfluktuationer pd volatilitetsjusteringen beaktas i den interna modellen. For att undvika en sddan
snedvridning bor i de fall dir tillsynsmyndigheterna tilldter forsikrings- och aterforsikringsforetag att beakta
effekten av kreditspreadfluktuationer péd volatilitetsjusteringen i sina interna modeller en ligsta nivd for
solvenskapitalkravet faststillas under vilken det forvintas uppstd fordelar for solvenskapitalkravet utover mildrandet
av Overdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av forsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1).
EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(58)  Forsikrings- och aterforsikringsforetag bor uppmuntras att bygga upp motstandskraft mot krissituationer. Om
forsikrings- och aterforsikringsforetag beaktar effekten av kreditspreadfluktuationer pé volatilitetsjusteringen i sin
interna modell samtidigt som de dven beaktar effekten av kreditspreadfluktuationer pd makrovolatilitetsjusteringen
skulle detta pa ett allvarligt sitt kunna undergriva alla incitament att bygga upp motstandskraft mot krissituationer.
Forsakrings- och dterforsakringsforetag bor dirfor hindras fran att beakta en makrovolatilitetsjustering i sin interna
modell.

(590 Med hinsyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos riskerna bor tillsynsmyndigheterna kunna samla in
relevant makrotillsynsinformation om forsikrings- och terforsikringsforetagens investeringsstrategi, analysera den
tillsammans med annan relevant information som kan finnas tillgdnglig fran andra marknadskallor och integrera ett
makrotillsynsperspektiv i sin tillsyn over forsdkrings- och aterforsiakringsforetag. Detta kan inbegripa 6vervakning av
risker i samband med sarskilda kreditcykler, konjunkturnedgdngar och kollektivt beteende eller flockbeteende i fraga
om investeringar.

(60)  Det ar nodvandigt att pa ett effektivt sitt kunna hantera situationer dar forsikrings- och dterforsakringsforetagens
finansiella stallning forsdmras eller dir dessa foretag bryter mot lagstadgade krav och att férhindra att problemen
forvirras. Tillsynsmyndigheterna bor darfor ha befogenhet att vidta forebyggande atgdrder. Sddana forebyggande
befogenheter bor dock vara forenliga med de interventionssteg och de tillsynsbefogenheter som redan foreskrivs
i direktiv 2009/138/EG for liknande omstindigheter, inbegripet de tillsynsbefogenheter som foreskrivs i den
granskningsprocess som faststills i artikel 36 i det direktivet. Sddana forebyggande befogenheter bor inte leda till
ndgon ny forutbestimd utlosande faktor fore det solvenskapitalkrav som faststills i avdelning I kapitel VI avsnitt 4
i det direktivet. Tillsynsmyndigheterna bor géra en individuell bedomning av varje situation och besluta om behovet
av forebyggande atgirder pd grundval av omstindigheterna, foretagets situation och sin tillsynsbedémning.

(61)  Idirektiv 2009/138/EG foreskrivs 6msesidigt erkdnnande och omsesidig verkstillighet i alla medlemsstater av beslut
om rekonstruktion eller likvidation av forsakringsforetag. Genom direktivet sikerstills att alla foretagets tillgdngar
och skulder, oberoende av det land dir de finns, hanteras i ett enda forfarande i hemmedlemsstaten och att
borgenirer i virdmedlemsstaterna behandlas pd samma sitt som borgenirer i hemmedlemsstaten. For att uppna en
dndamadlsenlig resolution bor bestimmelserna om rekonstruktion och likvidation i direktiv 2009/138/EG vara
tillimpliga i handelse av anvindning av resolutionsverktygen bade nir de verktygen tillimpas pé forsakrings- och
aterforsakringsforetag och ndr de tillimpas pa andra enheter som omfattas av resolutionsordningen. Dessa
bestimmelser bor dérfor dndras i enlighet med detta.

(62)  1direktiv 2009/138/EG foreskrivs en forlingning av dterhdmtningsperioden vid Gvertradelser av solvenskapitalkra-
vet om Eiopa har forklarat att det rdder exceptionellt svara forhallanden. Sidana forklaringar kan avges pé begdran av
nationella tillsynsmyndigheter, som i lampliga fall ska samradda med Europeiska systemrisknimnden (ESRB), som
inrdttades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 (*%), fore begéran. Att de nationella
tillsynsmyndigheterna samrdder med ESRB pa ett decentraliserat sitt 4r mindre effektivt in om Eiopa samrdder med
ESRB pé ett centraliserat sitt. For att sikerstilla ett effektivt forfarande bor det vara Eiopa och inte de nationella
tillsynsmyndigheterna som samrdder med ESRB innan man forklarar att det rdder exceptionellt svira forhéllanden,
om situationens karaktir tilldter ett sidant foregdende samréd.

(63)  Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsikrings- och dterforsikringsforetag omedelbart underritta den berdrda
tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet underskrids eller riskerar att underskridas under de
ndrmaste tre manaderna. I direktivet anges dock inte nir ett underskridande eller en risk for underskridande av
minimikapitalkravet under de nirmaste tre méinaderna kan konstateras, och det dr mojligt for foretagen att vinta
med att underritta tillsynsmyndigheterna fram till slutet av det berorda kvartalet, dd berdkningen av det
minimikapitalkrav som formellt ska rapporteras till tillsynsmyndigheten adger rum. For att sikerstilla att
tillsynsmyndigheterna far information utan onddigt drojsmal och kan vidta nodvindiga dtgarder bor forsikrings-
och aterforsakringsforetag alaggas att omedelbart underritta tillsynsmyndigheterna om minimikapitalkravet
underskrids eller riskerar att underskridas, dven nir detta konstateras under det berérda kvartalet pa grundval av
skattningar eller berikningar mellan tva datum for officiella berdkningar av minimikapitalkravet.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella
systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknamnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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Skyddet av de forsakrades intressen ér ett allmdnt mdl for tillsynsregelverket som tillsynsmyndigheterna bor uppné
i alla skeden av tillsynsbedomningen, inbegripet vid forsikrings- eller aterforsikringsforetags Gvertradelser eller
sannolika overtradelser av krav som kan leda till att auktorisationen aterkallas. Detta mél bor efterstrévas innan och
efter det att en auktorisation dterkallas, varvid eventuella rittsliga fljder for de forsikrade som kan uppsté pa grund
av aterkallelsen bor beaktas.

Tillsynsmyndigheterna bor utrustas med verktyg for att forhindra uppkomsten av risker for den finansiella
stabiliteten pa forsikringsmarknaderna, begransa forsikrings- och aterforsikringsforetags procykliska beteende och
mildra negativa spridningseffekter inom det finansiella systemet och till den reala ekonomin.

Den senaste tidens ekonomiska och finansiella kriser, sarskilt krisen till foljd av covid-19-pandemin, har visat att en
sund likviditetshantering hos forsdkrings- och aterforsikringsforetag kan forhindra risker for det finansiella
systemets stabilitet. Dérfor bor forsikrings- och dterforsikringsforetag alidggas att stirka likviditetsforvaltningen och
likviditetsplaneringen, sirskilt med tanke pa svdra forhallanden som paverkar en stor del av eller hela forsakrings-
och dterforsikringsmarknaden.

Nar forsakrings- och aterforsikringsforetag med sarskilt sdrbara profiler, sisom foretag med likvida skulder, illikvida
tillgdngar eller likviditetssvaghet som kan péverka den Overgripande finansiella stabiliteten, inte pd lampligt sitt
atgirdar denna situation, bor de nationella tillsynsmyndigheterna kunna ingripa for att stirka dessa foretags
likviditetssituation.

Tillsynsmyndigheterna bor ha de befogenheter som behovs for att uppritthalla specifika forsikrings- eller
aterforsikringsforetags solvenssituation i exceptionella situationer, sdsom vid negativa ekonomiska hiandelser eller
marknadshindelser som péverkar en stor del av eller hela forsikrings- och aterforsikringsmarknaden, i syfte att
skydda forsikringstagarna och uppritthalla den finansiella stabiliteten. Dessa befogenheter bor inbegripa
mojligheten att begrinsa eller tillfalligt stoppa utdelning till aktiedgare i och utbetalningar till andra efterstallda
borgenirer till ett visst forsakrings- eller aterforsakringsforetag innan en faktisk overtradelse av solvenskapitalkravet
intriffar. Dessa befogenheter bor tillimpas fran fall till fall, iaktta gemensamma riskbaserade kriterier och inte
undergriva den inre marknadens funktion.

Eftersom begrinsningar av eller tillfalligt stopp for utdelning och annan dterbdring, om dn bara tillfilligt, skulle
paverka aktiedgares och andra efterstillda borgendrers rattigheter, bor tillsynsmyndigheterna ta vederborlig hiansyn
till principerna om proportionalitet och nddvindighet nir de vidtar sddana atgirder. Tillsynsmyndigheterna bor
ocksa sakerstilla att de dtgdrder som antas inte medfor oproportionerliga negativa effekter pa hela eller delar av det
finansiella systemet i andra medlemsstater eller i unionen som helhet. Tillsynsmyndigheterna bér i synnerhet
begrinsa kapitalutbetalningar inom en forsikrings- och aterforsikringsgrupp endast under exceptionella
omstindigheter och ndr detta dr vederborligen motiverat for att uppritthalla stabiliteten pd forsakrings- och
aterforsakringsforetagsmarknaden och i det finansiella systemet som helhet.

I undantagsfall kan forsikringsforetag utsittas for betydande likviditetsrisker. Darfor bor tillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att under en kort period och endast som en sista utvdg tillfilligt upphdva inlosenrdtten for
livforsikringsavtal for sddana foretag som berors av betydande likviditetsrisker. En sddan exceptionell tgird bor
anvindas i syfte att vidmakthélla det kollektiva skyddet av forsikringstagare, dvs. skyddet av alla forsikringstagare,
inbegripet dem som kan komma att paverkas indirekt av sddana risker.

Fallissemang pd senare tid bland forsikrings- och aterforsikringsforetag med gransoverskridande verksamhet har
tydliggjort vikten av att tillsynsmyndigheterna ar battre informerade om dessa foretags verksamhet. Forsakrings- och
aterforsakringsforetag bor darfor ha en skyldighet att underritta tillsynsmyndigheten i sin hemmedlemsstat om alla
visentliga fordndringar som pdaverkar deras riskprofil ndr det giller deras pagdende griansoverskridande
forsakringsverksamhet, och denna information bor delas med tillsynsmyndigheterna i de berorda virdmedlems-
staterna.

Enligt direktiv 2009/138/EG har Eiopa befogenhet att inritta och samordna samarbetsplattformar for att forstirka
samarbetet mellan berorda tillsynsmyndigheter, om ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag bedriver eller har for
avsikt att bedriva verksamhet som grundas pd friheten att tillhandahélla tjanster eller etableringsratten. Med tanke pa
komplexiteten i de tillsynsfrdgor som hanteras pd dessa plattformar lyckas de tillsynsmyndigheterna dock i flera fall
inte komma fram till en gemensam uppfattning om hur frigor som ror ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag
som bedriver gransoverskridande verksamhet ska hanteras. Om de tillsynsmyndigheter som deltar pa samarbets-
plattformarna inte kan nd en overenskommelse om fragor som ror ett forsakrings- eller terforsakringsforetag som
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bedriver grinsoverskridande verksamhet bor Eiopa ha befogenhet att l6sa tvisten i enlighet med artikel 19
i férordning (EU) nr 1094/2010.

(73)  Samarbetet och informationsutbytet mellan den tillsynsmyndighet i hemmedlemsstaten som beviljat auktorisation
for ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag och tillsynsmyndigheterna i de medlemsstater dir detta foretag
bedriver verksamhet genom att etablera filialer eller tillhandahélla tjanster bor stirkas, for att battre forebygga
potentiella problem som péaverkar konsumentrittigheterna och forbittra skyddet for forsikringstagare i hela
unionen. Detta forstirkta samarbete dr sarskilt viktigt om det férekommer betydande grinséverskridande
verksamhet och bor oka transparensen och det regelbundna obligatoriska informationsutbytet mellan de berérda
tillsynsmyndigheterna. Detta utbyte bor vara tillrackligt informativt och omfatta all relevant information frdn
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten, sirskilt om resultatet av den samlade tillsynsbedomningen i samband med
gransoverskridande verksamhet och om foretagets finansiella stillning. For att sikerstilla en smidig tillgdng till och
ett effektivt utbyte av tillgingliga tillsynsdata, rapporter om den samlade tillsynsbedomningen och annan relevant
information om foretag som bedriver betydande gransoverskridande verksamhet, och med beaktande av behovet av
att begrinsa den administrativa bordan, bor digitala verktyg for informationsutbyte anvindas. Denna information
skulle darfor kunna kanaliseras genom de befintliga digitala samarbetsverktyg som inrittats av Eiopa.

(74)  Om tillsynsmyndigheten i en virdmedlemsstat hyser allvarliga farhdgor ndr det giller solvenssituationen hos ett
forsikrings- eller terforsakringsforetag som bedriver betydande gransoverskridande verksamhet pa dess territorium
bor den ha befogenhet att begira att en gemensam inspektion pd plats utfors tillsammans med tillsynsmyndigheten
i hemmedlemsstaten, om det foreligger ett underskridande av solvenskapitalkravet eller minimikapitalkravet.
Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten bor samordna den gemensamma inspektionen pé plats och bjuda in alla
relevanta nationella tillsynsmyndigheter samt Eiopa. Alla berorda tillsynsmyndigheter bor komma 6verens om malen
for inspektionen pd plats innan den genomférs. I slutet av inspektionen bor de ocksd bilda sig en gemensam
uppfattning om vilka tillsynsatgirder som maste vidtas. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten bor informera alla
berorda tillsynsmyndigheter om uppf6ljningen av inspektionen pa plats. Om tillsynsmyndigheterna dr oeniga om
huruvida det dr nodvandigt att utfora en gemensam inspektion pa plats bor Eiopa ha befogenhet att 16sa tvisten
i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010.

(75)  Enligt direktiv 2009/138/EG ir forsikrings- och aterforsikringsforetag inte skyldiga att utan onodigt drojsmal limna
information om ut6vandet av sin verksamhet till tillsynsmyndigheterna i virdmedlemsstaterna. Sddan information
kan endast inhdmtas genom en begiran till tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten. Ett sddant tillvigagdngssatt
sdkerstiller dock inte tillgdng till information inom rimlig tid. Darfor bor tillsynsmyndigheterna i virdmedlems-
staterna ha Dbefogenhet att direkt begira information frdn forsdkrings- eller aterforsikringsforetag, om
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten underlater att tillhandahélla informationen utan onddigt drojsmal. Den
befogenheten bor inte hindra frivillig 6verforing av information fran forsdkrings- och aterforsikringsforetag till
tillsynsmyndigheterna i virdmedlemsstaterna.

(76)  For att kunna identifieras som ett forsakringsholdingbolag mdste ett moderforetag som sin huvudsakliga verksamhet
sarskilt ha forvirv och innehav av dgarintressen i dotterforetag som enbart eller huvudsakligen 4r forsikrings- eller
aterforsikringsforetag eller forsikrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland. For nirvarande tolkar till-
synsmyndigheterna inneborden av begreppet enbart eller huvudsakligen i detta sammanhang pa olika sitt. Darfor
bor definitionen av ett forsikringsholdingbolag dndras och fortydligas med beaktande av liknande dndringar av
definitionen av ett finansiellt holdingféretag enligt férordning (EU) nr 575/2013 for banksektorn. For att ett foretag
ska kunna klassificeras som ett forsikringsholdingbolag bor dess huvudsakliga verksamhet i synnerhet ha
anknytning till forvirv och innehav av forsikrings- eller dterforsikringsforetag, tillhandahéllande av anknutna
tjanster till anknutna forsakrings- eller aterforsikringsforetag eller utforande av annan oreglerad finansiell
verksamhet. Tillsynsmyndigheter bor ha befogenhet att faststilla att detta kriterium ar uppfyllt, oavsett vilket foremal
for verksamheten foretaget sjalvt har uppgett.

(77)  Inom en grupp som omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b eller ¢ i direktiv 2009/138/EG innehas
i vissa fall agarintressen i forsakrings- och aterforsakringsdotterforetag i ett tredjeland via ett mellanliggande oreglerat
holdingbolag. Aven om detta mellanliggande oreglerade holdingbolag inte har ndgot forsikrings- eller dterforsik-
ringsdotterforetag vars huvudkontor finns i unionen ar det viktigt att det kan behandlas i likhet med ett
forsikringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och ingd i berdkningen av solvensen pa
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gruppniva. Darfor bor en definition av holdingbolag till forsakrings- och aterforsikringsforetag i tredjeland inforas sé
att grupper ska kunna beakta anknutna foretag i tredjelinder nir de berdknar solvenskapitalkravet pa gruppniva.

[ vissa fall utgor flera forsikrings- och dterforsikringsforetag en grupp i praktiken och upptrader som sddan, dven
om de inte motsvarar definitionen av en grupp enligt artikel 212 i direktiv 2009/138EG. Avdelning I i direktivet ar
didrfor inte tillimplig pa sddana forsakrings- och aterforsikringsforetag. I sddana fall, sarskilt for horisontella grupper
utan kapitalkopplingar mellan olika foretag, bor grupptillsynsmyndigheterna ha befogenhet att identifiera
forekomsten av en grupp. Objektiva kriterier bor ocksd foreskrivas for en sddan identifiering. I avsaknad av
fordndringar i gruppernas sirdrag forvintas grupper som redan omfattas av grupptillsyn fortsitta att omfattas av
sadan tillsyn.

Forsikrings- och aterforsikringsgrupper fér sjilva fatta beslut om ndrmare interna arrangemang, ansvarsfordelning
och organisationsstruktur inom gruppen for att sikerstilla efterlevnad av direktiv 2009/138/EG. I ett fital fall kan
dock sddana arrangemang och organisationsstrukturer dventyra en andamdlsenlig grupptillsyn. Dirfor bor
grupptillsynsmyndigheter — under exceptionella omstindigheter och efter samrdd med Eiopa och 6vriga berérda
tillsynsmyndigheter — ha befogenhet att krdva dndringar av dessa arrangemang eller organisationsstrukturer.
Grupptillsynsmyndigheter bor pd vederborligt sitt motivera sina beslut och forklara varfor de befintliga
arrangemangen eller strukturerna hindrar och dventyrar en dndamalsenlig grupptillsyn.

Grupptillsynsmyndigheter kan besluta att undanta ett fretag fran grupptillsyn, sdrskilt nér ett sddant foretag bedoms
vara av ringa intresse med tanke pd syftet med grupptillsynen. Eiopa har noterat skiljaktiga tolkningar av kriteriet
ringa intresse och har konstaterat att sidana undantag i vissa fall leder till att grupptillsyn frangas fullstandigt eller till
att tillsyn utovas pa nivan for ett mellanliggande moderforetag. Det dr darfor nodvandigt att klargora att beslut att
undanta som skulle leda till att grupptillsyn fringds fullstindigt eller till att tillsyn utovas pd nivan for ett
mellanliggande moderforetag endast bor fattas under mycket exceptionella omstindigheter och att grupptill-
synsmyndigheter bor samrdda med Eiopa innan de fattar sidana beslut. Kriterier bor ocksd inforas sd att det blir
tydligare vad som ska anses vara av ringa intresse med tanke pa syftet med grupptillsynen.

Beslut om att inte lita ett foretag omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn kan grundas pd olika
bestimmelser i direktiv 2009/138/EG. Andringar av artikel 214.2 i det direktivet som syftar till att specificera
begreppet ringa intresse bor darfor inte paverka den befintliga méjliga grunden for att fatta beslut om undantag fran
grupptillsyn enligt led ¢ i den punkten, i de fall dir medlemsstaten har inforlivat artikel 214 i det direktivet pa ett
sadant sdtt att det ar mojligt att utesluta det yttersta moderforetaget om det sistnimnda har samtliga foljande
egenskaper: det fortsitter att vara foremdl for tillsyn av tillsynsmyndigheten enligt lagstiftningen i den
medlemsstaten, har ingen auktorisation att utova forsakrings- eller aterforsidkringsverksamhet, tillhandahéller inte
anknutna tjanster till forsikrings- eller &terforsakringsdotterforetagen i gruppen, har stadgar som uttryckligen
hindrar foretaget fran att utfora centraliserad samordning av sina forsakrings- eller aterforsikringsdotterforetag
i enlighet med medlemsstatens lagstiftning och som strikt begransar omfattningen av foretagets verksamhet, och det
finns en mellanliggande enhet som 4r etablerad inom en medlemsstats territorium och som aktivt forvaltar
forsakrings- eller dterforsikringsdotterforetagen i gruppen.

Det rader brist pa tydlighet ndr det géller de typer av foretag med avseende pa vilka metod 2, dvs. en avriknings- och
sammanldggningsmetod enligt definitionen i direktiv 2009/138/EG, kan tillimpas vid berdkningen av solvensen pa
gruppniva, vilket inverkar menligt pd malet att uppnd lika villkor. Det bor darfor tydligt anges vilka foretag som kan
ingd i berdkningen av solvensen pd gruppniva enligt metod 2. Metod 2 bor endast tillimpas pa forsdkrings- och
aterforsakringsforetag, forsikrings- och aterforsikringsforetag i tredjeland, foretag som ingdr i andra finansiella
sektorer, blandade finansiella holdingforetag, forsakringsholdingbolag och andra moderforetag vars huvudsakliga
verksamhet bestdr i att forvirva och ha dgarintressen i dotterforetag som enbart eller huvudsakligen ar forsikrings-
eller aterforsakringsforetag eller forsikrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland.

Inom vissa forsakrings- eller dterforsakringsgrupper forvirvar och innehar ett mellanliggande moderforetag, som
inte dr ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag eller ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag i tredjeland,
dgarintressen i dotterforetag som enbart eller huvudsakligen ar forsakrings- eller terforsikringsforetag i tredjeland.
Om dessa mellanliggande moderforetag inte har dgarintressen i minst ett dotterforetag som ar ett forsakrings- eller
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aterforsakringsforetag med huvudkontor inom unionen, behandlas de enligt gillande regler inte som forsikrings-
holdingbolag vid berdkningen av solvensen pd gruppnivd, dven om deras risker ar mycket likartade. Darfor bor
reglerna 4ndras sa att sddana holdingbolag med dgarintressen i forsakrings- och dterforsakringsforetag i tredjeland
behandlas pd samma sitt som forsakringsholdingbolag vid berikningen av solvensen pd gruppniva.

(84)  Direktiv 2009/138/EG och delegerad forordning (EU) 2015/35 foreskriver fyra olika metoder for att ta med foretag
som ingdr i andra finansiella sektorer i berdkningen av solvensen pd gruppniva, inbegripet metoderna 1 och 2 enligt
bilaga I till direktiv 2002/87/EG. Det leder till inkonsekventa tillsynsstrategier och ojamlika konkurrensvillkor och
skapar onddig komplexitet. Darfor bor reglerna forenklas sa att foretag som ingdr i andra finansiella sektorer alltid
bidrar till gruppens solvens, genom att tillimpa de relevanta sektorsreglerna for berikning av kapitalbas och
kapitalkrav. Dessa kapitalbas- och kapitalkrav bor helt enkelt liggas samman med kapitalbas- och kapitalkraven for
gruppens forsakrings- och aterforsakringsdel.

(85)  Enligt gillande regler ges forsakrings- och aterforsikringsforetag med &dgarintresse begransade mojligheter att
anvinda forenklade berdkningar for att faststilla sin solvens pd gruppniva nir de anvinder metod 1, dvs. en metod
baserad pd sammanstilld redovisning. Detta skapar en oproportionerligt stor boérda, sirskilt nir grupper har
dgarintressen i mycket smé anknutna foretag. Saledes bor foretag med dgarintresse, efter ett forhandsgodkdnnande
fran tillsynsmyndigheterna, tilltas att integrera anknutna foretag vars storlek inte ar vésentlig i sin solvens pa
gruppnivd genom att anvanda forenklade metoder.

(86)  Det ar oklart hur begreppet belastningar, som bor beaktas vid klassificering av kapitalbasposter i olika nivéer ska
tillimpas pa forsikringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag som inte har forsikringstagare och
formanstagare som direkta kunder. Darfor bor minimikriterier inforas for att gora det mojligt att identifiera fall dir
en kapitalbaspost som emitterats av ett forsikringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag anses vara
fri fran belastningar.

(87)  Omfattningen av de foretag som bor beaktas vid berdkningen av den ldgsta nivdn for solvenskapitalkravet pa
gruppniva bor dverensstimma med omfattningen av de foretag som bidrar till den medrikningsbara kapitalbas som
ar tillganglig for att uppfylla det sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppnivd. Vid berdkningen av den ldgsta
nivan bor forsikrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland som tas med genom metod 1 darfor beaktas.

(88)  Formeln for berdkning av det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pd gruppniva kan leda till situationer dar
minimikravet ligger nira, eller till och med ér lika med, det ssmmanstillda solvenskapitalkravet pd gruppnivd. Om
en grupp i ett sddant fall inte uppfyller det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pd gruppnivd men 4nda
uppfyller sitt solvenskapitalkrav pd gruppnivd, beriknat med utgdngspunkt i sammanstillda data, bor
tillsynsmyndigheterna endast utova de befogenheter som dr tillgangliga om solvenskapitalkravet pa gruppniva
inte uppfylls.

(89)  Vid beridkningen av solvensen pd gruppnivd bor forsikringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
behandlas som forsakrings- eller dterforsakringsforetag. Detta innebdr att teoretiska kapitalkrav berdknas for sddana
foretag. Sddana berdkningar bor dock aldrig innebira att forsikringsholdingbolag och blandade finansiella
holdingféretag maste uppfylla dessa teoretiska kapitalkrav pd individuell niva.

(90)  Det finns inga rittsliga bestimmelser som specificerar hur solvensen pa gruppniva ska beriknas nér en kombination
av metod 1 och metod 2 anvinds. Detta leder till inkonsekvent praxis och osikerhet, sirskilt nar det giller metoden
for berakning av bidraget till solvenskapitalkravet pa gruppniva fran forsakrings- och aterforsakringsforetag som tas
med genom metod 2. Det bor foljaktligen klargoras hur solvensen pa gruppnivé ska berdknas nir en kombination av
metoder anvinds. Darfor bor ingen betydande risk som harrér fran sddana foretag ignoreras vid berdkningen av
solvensen pd gruppnivd. For att undvika visentliga 6kningar av kapitalkraven och uppritthélla lika villkor for
forsikrings- och aterforsikringsforetag pa global nivad bor det emellertid klargoras att man vid berdkningen av det
sammanstillda solvenskapitalkravet pd gruppniva inte ska tillimpa nagot kapitalkrav for aktiekursrisker pa sddana
innehav. Av samma skil bor ett kapitalkrav for valutarisk endast tillimpas pa virdet av de innehav som overstiger
solvenskapitalkraven for dessa anknutna foretag. Forsikrings- eller dterforsikringsforetag med #garintresse bor
tillatas att beakta diversifiering mellan denna valutarisk och andra risker som ligger till grund for berdkningen av det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva.
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For nirvarande kan grupptillsynsmyndigheter faststilla troskelviarden over vilka transaktioner och riskkon-
centrationer inom en grupp ska anses vara betydande pd grundval av solvenskapitalkrav, forsdkringstekniska
avsttningar eller bdda dessa vdrden. Andra riskbaserade kvantitativa eller kvalitativa kriterier, exempelvis
medrikningsbar kapitalbas, kan dock ocksd vara limpliga for att faststilla troskelvirdena. Darfor bor grupptill-
synsmyndigheterna ha storre flexibilitet nir de faststéller en betydande transaktion eller riskkoncentration inom en

grupp.

Forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingféretag kan vara moderforetag till forsikrings- eller
aterforsikringsgrupper. I sddana fall foreskrivs grupptillsyn péd grundval av den sammanstillda situationen for sddana
holdingbolag. Eftersom de forsikrings- eller aterforsikringsforetag som star under dgarkontroll av sddana
holdingbolag inte alltid kan sikerstilla att kraven enligt grupptillsyn uppfylls, ar det nédvindigt att sikerstalla att
grupptillsynsmyndigheterna har limpliga tillsyns- och efterlevnadskontrollbefogenheter for att sikerstilla att
grupper foljer direktiv 2009/138/EG. Dirfor bor grupptillsynsmyndigheterna, i likhet med de dndringar av
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (**) som infordes genom Europaparlamentets och rddets
direktiv (EU) 2019/878 (*) for kreditinstitut och finansiella institut, ha en minimiuppsattning befogenheter 6ver
holdingbolag, inbegripet de allminna tillsynsbefogenheter som giller for forsakrings- och aterforsakringsforetag vid

grupptillsyn.

[ syfte att skydda forsdkringstagarna bor alla forsiakringsgrupper som bedriver verksamhet i unionen, oavsett var
huvudkontoret for deras moderforetag med det yttersta dgarintresset dr beldget, behandlas lika vid tillimpningen av
grupptillsyn enligt avdelning IIT i direktiv 2009/138/EG. Om f6rsikrings- och terforsikringsforetag ingdr i en grupp
vars moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland vars tillsynsordning inte anses vara likvardig eller tillfalligt
likvardig i enlighet med artikel 260 i det direktivet, 4r det svarare att utova grupptillsyn. Grupptillsynsmyndigheterna
kan besluta att tillimpa andra metoder i enlighet med artikel 262 i det direktivet pd sddana grupper. Dessa metoder dr
dock inte tydligt definierade och osikerhet rdder om de mél som sddana andra metoder ska uppnd. Om detta inte
atgardas skulle det kunna leda till oonskade effekter pa de likvardiga villkoren for grupper vilkas moderforetag med
det yttersta dgarintresset finns i unionen och grupper vilkas moderforetag med det yttersta dgarintresset finns i ett
icke-likvardigt tredjeland. Saledes bor syftet med de andra metoderna specificeras ytterligare, inbegripet en
minimiuppsittning atgirder som grupptillsynsmyndigheterna bor 6verviga. I synnerhet bor dessa metoder garantera
samma skyddsnivd for alla forsikringstagare hos forsikringsforetag eller dterforsikringsforetag som har sina
huvudkontor i unionen, oavsett platsen for huvudkontoret for moderforetaget med det yttersta dgarintresset i den
grupp till vilken ett sddant forsikringsforetag eller dterforsikringsforetag hor.

Genom kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/981 (V) infordes en forménsbehandling for langfristiga
aktieinvesteringar. Undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker, som ocksa syftar till att aterspegla den lagre
risken hos investeringar med en langre tidshorisont men vars anvindning i unionen 4r mycket begransad, omfattas
av kriterier som 4r stringare dn de som giller for langfristiga aktieinvesteringar. Den nya tillsynskategorin
langfristiga aktieinvesteringar verkar dirfér undanroja behovet av den befintliga undergruppen durationsbaserade
aktiekursrisker. Eftersom det inte finns ndgot behov av att behdlla tvéd olika forménsbehandlingar som har samma
syfte att belona ldngsiktiga investeringar, bor undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker utgd. For att undvika
att denna strykning far negativa effekter bor dock en bestimmelse om tillimpning av dldre regler inforas med
avseende pa forsakringsgivare som i nuldget tillimpar undergruppen durationsbaserade aktickursrisker.

For att uppnd miljo- och klimatambitionerna i den europeiska grona given krévs att stora investeringsbelopp fran
den privata sektorn, inbegripet fran forsikrings- och aterforsikringsforetag, kanaliseras till héllbara investeringar.
Bestimmelserna i direktiv 2009/138/EG om kapitalkrav bor inte hindra forsikrings- och dterforsakringsforetag fran
att gora hallbara investeringar, utan bor dterspegla hela risken med investeringar i miljoskadliga verksamheter. Dérfor
finns det ett behov av att bedoma om tillgdngliga beldgg for riskskillnader mellan miljoskadliga eller socialt skadliga
investeringar och andra investeringar ar tillrickliga for att motivera en differentierad tillsynsbehandling. For att
sikerstalla en lamplig bedomning av relevanta beldgg bor Eiopa overvaka och senast den 1 mars 2025 rapportera

Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48EG och 2006/49/EG (EUT
L 176, 27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om andring av direktiv 2013/36/EU vad giller
undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, ersittning, tillsynsdtgarder och tillsynsbefogen-
heter och kapitalbevarande tgirder (EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/981 av den 8 mars 2019 om adndring av delegerad férordning (EU) 2015/35 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens 1I) (EUT L 161, 18.6.2019, s. 1).
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om beldggen for miljoskadliga eller socialt skadliga investeringars riskprofil. Om det dr lampligt bor Eiopas rapport
ge rdd om dndringar av direktiv 2009/138/EG och de delegerade akter och genomforandeakter som antagits
i enlighet med det direktivet. Det bor vara mojligt for Eiopa att ocksd undersoka om det vore lampligt att ta hiansyn
till vissa miljorisker, andra dn klimatforandringsrelaterade risker, och pé vilket sitt. Om beldggen tyder pa detta
skulle Eiopa till exempel kunna analysera behovet av att utvidga de scenarioanalyser som i friga om
klimatforandringsrelaterade risker infors i detta direktiv till att dven omfatta andra miljorisker.

(96)  Klimatférandringarna paverkar naturkatastrofers frekvens och allvarlighetsgrad, vilka bdda sannolikt kommer att dka
ytterligare pd grund av milj6forstoring och fororeningar. Detta kan ocksd forandra forsakrings- och dterforsiak-
ringsforetagens exponering for naturkatastrofrisk och innebara att de standardparametrar for naturkatastrofrisk som
anges i delegerad forordning (EU) 2015/35 blir ogiltiga. For att sakerstilla att det inte finns nigon bestdende
diskrepans mellan standardparametrarna for naturkatastrofrisk och forsikrings- och aterforsakringsforetagens
faktiska exponering for sddana risker bor Eiopa regelbundet se over omfattningen av riskmodulen for
naturkatastrofrisk och kalibreringarna av dess standardparametrar. For detta dandamaél bor Eiopa beakta de senast
tillgdngliga beldggen fran klimatvetenskap och, om diskrepanser uppticks, avge ett yttrande till kommissionen om
detta.

(97)  Kraven i artikel 308b.12 i direktiv 2009/138/EG bor édndras for att sikerstilla Gverensstimmelse med
bankregelverket och lika villkor nir det giller behandlingen av exponeringar mot medlemsstaternas nationella
regeringar eller centralbanker vilka uttrycks och finansieras i en medlemsstats nationella valuta. I det syftet bor det
inforas en ordning for tillimpning av aldre regler for sddana exponeringar for att undanta sddana exponeringar fran
kapitalkraven for spread- och marknadskoncentrationsrisk, forutsatt att exponeringarna uppstod fore den 1 januari
2023.

(98) 1 vissa fall anvinder forsikrings- eller aterforsakringsgrupper i stor utstrackning Gvergangsbestimmelserna for
riskfria rantesatser och overgangsdtgarden for forsakringstekniska avsittningar. Denna anvindning kan ge en felaktig
bild av gruppens faktiska solvenssituation. Forsakrings- eller dterforsakringsgrupper bor darfor vara skyldiga att
offentliggora information om effekterna pa deras solvenssituation av ett antagande om att den kapitalbas som harror
fran dessa 6vergdngsbestimmelser och denna 6vergdngsatgard inte ar tillganglig for att uppfylla solvenskapitalkravet
pa gruppnivé. Tillsynsmyndigheterna bor ocksd fa befogenhet att vidta lampliga atgdrder for att anvindningen av
dessa overgangsbestimmelser och denna Overgdngsdtgard pd lampligt sdtt ska dterspegla gruppens finansiella
stillning. Dessa dtgdrder bor dock inte inverka pd anknutna forsikrings- eller terforsikringsforetags anvindning av
dessa overgangsbestimmelser och denna 6vergdngsatgird vid beridkningen av deras individuella solvenskapitalkrav.

(99) I direktiv 2009/138/EG foreskrivs Gvergdngsbestimmelser for riskfria rdntesatser och en overgingsdtgird for
forsakringstekniska avsittningar, vilka fir anvidndas med tillsynsmyndighetens godkdnnande och som giller for
kontrakt som genererar forsikrings- och &terforsakringsforpliktelser och som ingatts fore 2016. Dessa
overgdngsbestimmelser bor uppmuntra foretagen att sd snart som mojligt borja folja det direktivet, men
tillimpningen av overgangsbestimmelser och 6vergdngsatgarder som godkints for forsta gangen langt efter 2016
kommer sannolikt att bromsa vigen mot efterlevnad av direktivet. Ett sddant godkdnnande av anvindningen av
dessa overgdngsbestimmelser bor darfor begransas till fall dar ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag for forsta
gdngen omfattas av reglerna i direktiv 2009/138/EG eller om ett foretag har accepterat en portfolj av forsakrings-
eller dterforsdkringsavtal och det overldtande foretaget fore overldtelsen tillimpade Gvergangsbestimmelser eller en
overgangsatgard for de forpliktelser som hanfor sig till denna portfol;.

(100) I syfte att beakta marknadsutvecklingen och komplettera vissa detaljerade tekniska aspekter av detta direktiv bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
(EUF-fordraget) delegeras till kommissionen med avseende pé kriterierna for att identifiera sma och icke-komplexa
foretag och grupper, behandlingen av den risk som kryptotillgdngar utgér i marknadsriskmodulen, fortydliganden
avseende ldngsiktiga investeringar, kriterierna for begransad tillsynsrapportering for captivebolag for forsakring och
captivebolag for dterforsikring, en forsiktig deterministisk vardering av den basta skattningen, tillimpningen av den
forenklade metoden vid berikningen av solvensen pd gruppnivd, vilken information som ska ingd i regelbundna
tillsynsrapporter pa gruppnivd, och forlingningen av tidsfrister for rapportering under exceptionella omstandigheter.
Det dr sarskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pa
expertnivd, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den
13 april 2016 om bittre lagstiftning. For att sdkerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter
erhdller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter
ges systematiske tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade
akter.
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103)

(104)

(105)

(106)

For att sdkerstdlla en harmoniserad tillimpning av detta direktiv bor Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera de faktorer som tillsynsmyndigheterna ska beakta i syfte att identifiera
forhallandet mellan olika foretag som skulle kunna ingd i en grupp. Kommissionen bor komplettera detta direktiv
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Eiopa genom delegerade akter enligt artikel 290
i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010. Kommissionen bor ocksa ges
befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande som utarbetats av Eiopa vad giller vissa specifika
metodkomponenter som avser den forsiktiga deterministiska vdrderingen av den basta skattningen av livforsik-
ringsforpliktelser, genom genomférandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen att ge forsakringsgivare incitament att bidra till en langsiktig och hallbar
finansiering av ekonomin, forbdttra riskkdnsligheten, motverka alltfor stor kortsiktig volatilitet i forsikringsgivarnas
solvenssituationer, bidra till en bittre, mer enhetlig och samordnad tillsyn av forsikringsforetag inom unionen och
stirka skyddet for forsikringstagare och forménstagare samt hantera den potentiella uppbyggnaden av systemrisker
i forsdkringssektorn pa ett battre sitt, inte i tillrdcklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa
grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd unionsniva, kan unionen vidta atgéirder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen
i samma artikel gar detta direktiv inte utover vad som ar nodvindigt for att uppnd dessa mal.

Forenade kungariket blev ett tredjeland den 1 februari 2020 och unionsritten upphérde att gilla for och i landet den
31 december 2020. Direktiv 2009/138/EG innehaller flera bestimmelser som sirskilt ror vissa medlemsstater och
de bestimmelser som sarskilt ror Forenade kungariket har blivit fordldrade och bor darfor utga.

De kalibreringar som anvinds for de delegerade akter och genomférandeakter som antas av kommissionen grundas
ofta pa data som i hog grad péaverkas av inkluderingen av data fran Forenade kungarikets marknad. Darfor bor alla
kalibreringar som anvinds som indata i berikningarna av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet ses over
i syfte att faststdlla om de i otillborlig grad dr beroende av data fran Forenade kungarikets marknad och, i tillimpliga
fall, om sadana data bor tas bort frén de relevanta datasammanstillningarna, sdvida inga andra data finns tillgdngliga.

Det bor sikerstillas att tillsynsbehandlingen av investeringar i virdepapperisering, inbegripet enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering (STS-vardepapperisering), pd lampligt sdtt dterspeglar de faktiska riskerna och att
kapitalkraven i samband med sddana investeringar ar riskorienterade. I detta syfte bor kommissionen bedéma
lampligheten av befintliga kalibreringar for investeringar i virdepapperiseringar som faststills i de delegerade akter
som antas i enlighet med direktiv 2009/138EG, med beaktande av tillgingliga marknadsdata, och deras forenlighet
med de kapitalkrav som ar tillimpliga pa investeringar i andra virdepapper med fast avkastning. P4 grundval av en
sddan bedomning och nir sa ar lampligt bor kommissionen Overviga att dndra den delegerade akt dar kapitalkrav
som dr tillimpliga pa investeringar i vardepapperisering faststills. Sddana dndringar, som bor vara riskbaserade och
evidensbaserade, kan inbegripa inforandet av en mer detaljerad uppsttning riskfaktorer beroende pa virdepapperi-
seringstranchernas rangordning eller differentiering mellan olika typer av icke-STS-viardepapperisering beroende pa
deras risker.

Direktiv 2009/138/EG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pa f6ljande sitt:

1.

[ artikel 2.3 a ska led iv ersittas med foljande:

“iv) Den typ av permanenta, inte uppsagningsbara sjukforsakring som finns i Irland.”
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2. Tartikel 4.1 ska leden a, b och c ersdttas med f6ljande:
"a) Foretagets arliga tecknade bruttopremieinkomster verstiger inte 15 000 000 EUR.

b) Foretagets totala forsikringstekniska avsittningar brutto inbegripet belopp som kan dtervinnas enligt
aterforsikringsavtal och frdn specialforetag, som avses i artikel 76, dverstiger inte 50 000 000 EUR.

¢) Om foretaget ingdr i en grupp och gruppens totala forsikringstekniska avsittningar brutto, inbegripet belopp som
kan dtervinnas enligt aterforsikringsavtal och fran specialforetag, inte Gverstiger 50 000 000 EUR.”

3. Artikel 6 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska led a ersittas med foljande:

"a) Assistans tillhandahdlls i hindelse av olyckor eller maskinhaverier med vigfordon nir olyckorna eller
maskinhaverierna intriffar inom den medlemsstat dir forsikringsgivaren ar verksam eller i ett grannland.”

b) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

”2.  Ide fall som avses i punkt 1 b i och ii ska villkoret att olyckan eller maskinhaveriet maste ha intréffat inom
den medlemsstat dar forsakringsgivaren dr verksam inte tillimpas i fall ddr féorménstagaren dr medlem i den
organisation som ar forsakringsgivare, och dar maskinskadeservice eller borttransport av fordonet tillhandahalls av
en liknande organisation i respektive land inom ramen for ett dmsesidigt avtal, mot foreteende enbart av ett
medlemskort och utan att ndgon tilliggspremie betalas.”

¢) Punkt 3 ska utga.

4. T artikel 8 ska led 3 utga.

5. Artikel 13 ska dndras pd foljande sitt:
a) I'led 7 ska led b utga.
b) Foljande led ska inforas:

10a. litet och icke-komplext foretag: ett forsakrings- eller aterforsikringsforetag, inbegripet ett captivebolag for
forsakring eller ett captivebolag for aterforsikring, som uppfyller villkoren i artikel 29a och som har
klassificerats som ett sidant i enlighet med artikel 29b.

10b. liten och icke-komplex grupp: en grupp som efterlever villkoren i artikel 213a och som har klassificerats som
en sddan av grupptillsynsmyndigheten enligt punkt 2 i den artikeln.

10c. lagstadgad revisor: en lagstadgad revisor i den mening som avses i artikel 2.2 i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2006/43[EG (¥).

10d. revisionsforetag: ett revisionsforetag i den mening som avses i artikel 2.3 i direktiv 2006/43/EG.

()  Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av
arsbokslut och sammanstilld redovisning och om é4ndring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
samt om upphivande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).”

¢) Leden 15 och 16 ska ersittas med f6ljande:

"15. moderforetag: ett moderforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/34/EU (*) eller ett foretag som tillsynsmyndigheterna betraktar som ett moderforetag i enlighet med
artikel 212.2, 214.5 eller 214.6 i det hir direktivet.
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16. dotterforetag: ett dotterforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i direktiv 2013/34/EU, inbegripet
dotterforetag till ett sddant foretag eller ett foretag som tillsynsmyndigheterna ska betrakta som ett
dotterforetag i enlighet med artikel 212.2, 214.5 eller 214.6 i det hir direktivet.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovis-
ning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och ridets direktiv
2006/43/EG och om upphivande av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013,
s. 19).”

d) I led 18 ska orden "artikel 1 i direktiv 83/349/EEG” ersittas med orden “artikel 22.1 och 22.2 i direktiv
2013/34[EU".

) Led 19 ska ersittas med foljande:

"19. transaktion inom gruppen: en transaktion dir ett forsikrings- eller aterforsakringsforetag, ett forsikrings- eller
aterforsikringsforetag i tredjeland, ett forsikringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
direkt eller indirekt forlitar sig pa ett annat foretag inom samma grupp, eller pa en fysisk eller juridisk person
som har nira forbindelser med foretag inom denna grupp, for att fullgora ett dtagande, oavsett om det dr
kontraktsbundet eller inte och oavsett om det innebér en betalning eller inte.”

f) Led 22 ska dndras pa foljande sitt:

i) I'led a ska orden "artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “artikel 4.1.21 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2014/65/EU (*)

(*)  Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349).

ii) I'led b i ska orden "direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “direktiv 2014/65/EU”.
@) Led 25 ska dndras pd foljande sitt:

i) I'led a ska orden "artikel 4.1, 4.5 och 4.21 i direktiv 2006/48/EG” ersittas med orden "artikel 4.1.1, 4.1.18 och
4.1.26 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 (*)

(*)  Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).”

ii) Tled c ska orden "direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “direktiv 2014/65/EU”".
h) Led 27 ska dndras pa foljande sitt:
i) I forsta stycket ska led c ii ersdttas med foljande:
"ii) Nettoomsdttning: 13 600 000 EUR i den mening som avses i artikel 2.5 i direktiv 2013/34/EU.”
i) T andra stycket ska orden "direktiv 83/349/EEG” ersittas med orden "direktiv 2013/34/EU".
i) Foljande led ska laggas till:

"41. reglerat foretag: en reglerad enhet i den mening som avses i artikel 2.4 i direktiv 2002/87[EG eller ett
tjanstepensionsinstitut i den mening som avses i artikel 6.1 i direktiv (EU) 2016/2341.
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42. kryptotillgang: en kryptotillgdng enligt definitionen i artikel 3.1.5 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2023/1114 (¥).

43, proportionalitetsdtgard: varje dtgard som foreskrivs i artiklarna 35.5a, 41, 45.1b, 45.5, 45a.5, 51.6, 51a.1, 77.8
och 144a.4 eller varje atgdard som foreskrivs i de delegerade akter som antas enligt detta direktiv och som
uttryckligen ér tillimplig pa smd och icke-komplexa foretag i enlighet med artikel 29c.

44. hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den
skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell negativ inverkan pa investeringens eller skuldens virde.

45. hallbarhetsfaktorer: héllbarhetsfaktorer enligt definitionen i artikel 2.24 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2019/2088 (**).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 20231114 av den 31 maj 2023 om marknader for
kryptotillgingar och om andring av foérordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).

(**)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhets-
relaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

[ artikel 18.1 ska foljande led laggas till:

"i) ange om en begiran om auktorisation att utova direkt forsakrings- eller aterforsidkringsverksamhet eller att utova
verksamhet som ett annat reglerat foretag eller en forsakringsdistributor har ingetts i en annan medlemsstat och
har avslagits eller dragits tillbaka samt skélen till att den avslogs eller drogs tillbaka.”

I artikel 23.1 ska f6ljande led laggas till:

"f) De medlemsstater, tredjelinder och, om auktorisation att starta och driva forsikrings- eller aterforsikrings-
verksamhet beviljas pd geografisk nivd inom tredjelinder, de relevanta geografiska omrdden i dessa tredjeldnder
dir det berorda forsakrings- eller dterforsakringsforetaget avser att bedriva verksamhet.”

[ artikel 24.2 andra stycket ska orden “direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden "direktiv 2014/65/EU”.
Artikel 25 ska dndras pa foljande sitt:
a) Tredje stycket ska ersdttas med f6ljande:

”Sadan ratt till domstolsprovning ska dven finnas i de fall dar tillsynsmyndigheterna inte behandlat en ansokan om
auktorisation inom sex manader eller vid gemensam bedomning enligt artikel 26.4 inom étta manader fran den
dag da ansokan mottogs.”

b) Foljande stycke ska liggas till:

"Varje avslag pd en ansokan om auktorisation, inbegripet namnet pa det ansokande foretaget och skilen till att
ansokan avslogs, ska anmiilas till den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepen-
sionsmyndigheten) (Eiopa), som inrdttades genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 1094/2010 (*). Eiopa ska ha en uppdaterad databas med sddan information och ge tillsynsmyndigheterna
tillgdng till databasen.

()  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 48).”
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10.

11.

12.

13.

[ artikel 25a ska orden "Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
(Eiopa), inrittad genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 ()" ersittas med ordet "Eiopa”.

[ artikel 26 ska foljande punkt laggas till:

4. Om samrdd enligt punkt 1 behover ske med flera tillsynsmyndigheter, far varje berord tillsynsmyndighet inom
en manad fran den dag da begdran mottogs begira att tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten for det foretag som
ansoker om auktorisation dr med och gemensamt bedomer ansokan om auktorisation. Tillsynsmyndigheten
i hemmedlemsstaten for det foretag som ansoker om auktorisation ska beakta slutsatserna av den gemensamma
bedémningen ndr den fattar sitt slutliga beslut.”

Artikel 29.3 och 29.4 ska ersittas med foljande:

3. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att kraven i detta direktiv tillimpas pa ett sdtt som str i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten av de inneboende riskerna i ett forsakrings- eller aterforsikringsforetags verksamhet,
sarskilt ndr det giller foretag som klassificeras som sma och icke-komplexa foretag.

4. Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomférande som antas av kommissionen ska ta
hansyn till proportionalitetsprincipen sé att det sikerstills att detta direktiv tillimpas proportionerligt, sarskilt nar det
giller sma och icke-komplexa foretag.

Forslag till tekniska standarder for tillsyn som 6verldmnas av Eiopa i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1094/2010, forslag till tekniska standarder for genomforande som Gverlimnas i enlighet med artikel 15 i den
forordningen samt riktlinjer och rekommendationer som utfirdas i enlighet med artikel 16 i den férordningen ska
sakerstilla att detta direktiv tillimpas proportionerligt, sarskilt nir det géller smé och icke-komplexa foretag.

5. Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artikel 301a anta delegerade akter for att
specificera

a) de kriterier som faststills i artikel 29a.1, inbegripet metoden for att berdkna den summa som avses i leden a iv,
b v och ¢ vii i den artikeln,

b) den metod som ska anvindas for att klassificera foretag som sma och icke-komplexa foretag, och

¢) villkoren for att bevilja eller dra tillbaka tillsynsmyndighetens godkdnnande for proportionalitetsitgirder som ska
anvindas av foretag som inte klassificeras som sma och icke-komplexa foretag och som avses i artikel 29d.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 29a

Kriterier for identifiering av smd och icke-komplexa foretag

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att foretag klassificeras som sma och icke-komplexa foretag i enlighet med
forfarandet i artikel 29b om foretagen under de tvd pd varandra foljande rikenskapsaren direkt fore en sddan
klassificering uppfyller f6ljande kriterier:

a) For foretag som bedriver livforsikringsverksamhet och féretag som bedriver bade liv- och skadeférsikrings-
verksamhet, vars forsikringstekniska avsittningar avseende livforsakringsverksamheten utgér minst 20 % av de
totala forsdkringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsikrings-
avtal och frin specialforetag, som avses i artikel 76, och vars arliga tecknade bruttopremieinkomster avseende
skadeforsakringsverksamheten utgér mindre dn 40 % av de totala drliga tecknade bruttopremieinkomsterna, ska
samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

i) Undergruppen for rinterisk, som avses i artikel 105.5 andra stycket a, utgér inte mer dn 5% av de
forsikringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag for belopp som kan atervinnas enligt dterforsidkringsavtal
och fran specialforetag, som avses i artikel 76.
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ii) De drliga tecknade bruttopremieinkomsterna fran forsikringar som utfirdas i andra medlemsstater dn den
hemmedlemsstat dar foretaget erhallit auktorisation i enlighet med artikel 14 4r ldgre dn ndgot av foljande
troskelvarden:

1. 20000 000 EUR.
2. 10 % av dess totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

iii) Forsdkringstekniska avsittningar frdn livforsdkringsverksamhet brutto, utan avdrag for belopp som kan
dtervinnas enligt aterforsikringsavtal och fran specialforetag, som avses i artikel 76, Overstiger inte
1000000 000 EUR.

iv) Summan av foljande dr hogst 20 % av de totala investeringarna:
1. Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

2. Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som motsvarar exponeringar mot
vardepapperiseringar, derivat, fordringar pa formedlare och andra investeringstillgdngar som inte ticks av
undergruppen for spreadrisk.

3. Alla kapitalkrav som dr tillimpliga pd investeringar i immateriella tillgdngar som inte ticks av marknadsrisk-
och motpartsriskmodulerna.

v) Den dterforsikring som accepterats av foretaget svarar inte for mer dn 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

vi) Solvenskapitalkravet efterlevs.

b) For foretag som bedriver skadeforsikringsverksamhet och foretag som bedriver bade liv- och skadeforsikrings-
verksamhet, vars drliga tecknade bruttopremieinkomster avseende skadeforsikringsverksamheten utgoér minst
40 % av deras totala arliga tecknade bruttopremieinkomster och vars forsikringstekniska avsittningar avseende
livforsakringsverksamheten utgér mindre 4n 20 % av deras totala forsikringstekniska avsittningar brutto, utan
avdrag for belopp som kan dtervinnas enligt dterforsakringsavtal och fran specialforetag, som avses i artikel 76, ska
samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

i) Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten for skadeforsdkringsverksamhet netto efter avdrag for aterforsak-
ring for de tre senaste dren dr mindre dn 100 %.

ii) De arliga tecknade bruttopremieinkomsterna fran forsikringar som utfirdas i andra medlemsstater 4n den
hemmedlemsstat ddr foretaget erhéllit auktorisation i enlighet med artikel 14 ér lagre dn ndgot av de f6ljande
troskelvardena:

1. 20000 000 EUR.
2. 10 % av dess totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.

i) De drliga tecknade bruttopremicinkomsterna frin  skadeforsikringsverksamhet — Gverstiger inte
100 000 000 EUR.

iv) Summan av de drliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna 5-7, 11,12, 14 och 15 i del A i bilaga Tutgér
inte mer dn 30 % av de totala drliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsakringsverksamheten.

v) Summan av foljande dr hogst 20 % av de totala investeringarna:
1. Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

2. Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som motsvarar exponeringar mot
virdepapperiseringar, derivat, fordringar pd formedlare och andra investeringstillgdngar som inte ticks av
undergruppen for spreadrisk.
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3. Alla kapitalkrav som dr tillimpliga péa investeringar i immateriella tillgdngar som inte ticks av
marknadsrisk- och motpartsriskmodulerna.

vi) Den dterforsikring som accepterats av foretaget svarar inte for mer dn 50 % av dess totala drliga tecknade
bruttopremieinkomster.

vii) Solvenskapitalkravet efterlevs.

¢) For forsikringsforetag som bedriver bade liv- och skadeforsikringsverksamhet, vars forsikringstekniska
avsdttningar avseende livforsakringsverksamheten utgér minst 20% av deras totala forsdkringstekniska
avsdttningar brutto, utan avdrag for belopp som kan dtervinnas enligt dterforsikringsavtal och frdn specialforetag,
som avses i artikel 76, och vars drliga tecknade bruttopremieinkomster avseende skadeforsakringsverksamheten
utgdr minst 40 % av deras totala drliga tecknade bruttopremieinkomster, ska samtliga foljande kriterier vara
uppfyllda:

i) Undergruppen for ranterisk, som avses i artikel 105.5 andra stycket a, utgor inte mer dn 5% av de
forsakringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsikringsavtal
och fran specialforetag, som avses i artikel 76.

ii) Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten for skadeforsikringsverksamhet netto efter avdrag for aterfor-
sakring for de tre senaste dren 4r mindre dn 100 %.

iii) Forsikringstekniska avsittningar frn livforsikringsverksamhet brutto, utan avdrag for belopp som kan
dtervinnas enligt dterforsikringsavtal och fran specialforetag, som avses i artikel 76, Overstiger inte
1000 000 000 EUR.

iv) De drliga tecknade bruttopremicinkomsterna fran  skadeforsidkringsverksamhet —overstiger inte
100000 000 EUR.

v) De érliga tecknade bruttopremieinkomsterna fran forsikringar som utfirdas i andra medlemsstater dn den
hemmedlemsstat dir foretaget erhdllit auktorisation i enlighet med artikel 14 4r ligre dn ndgot av de
troskelvardena:

1. 20000 000 EUR.
2. 10 % av dess totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.

vi) Summan av de drliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna 5-7, 11, 12, 14 och 15
i del A i bilaga I utgor inte mer dn 30% av de totala darliga tecknade premieinkomsterna for
skadeforsakringsverksamheten.

vii) Summan av foljande dr hogst 20 % av de totala investeringarna:
1. Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

2. Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som motsvarar exponeringar mot
virdepapperiseringar, derivat, fordringar pd formedlare och andra investeringstillgdngar som inte ticks av
undergruppen for spreadrisk.

3. Alla kapitalkrav som dr tillimpliga pd investeringar i immateriella tillgdngar som inte ticks av
marknadsrisk- och motpartsriskmodulerna.

viii) Den dterforsakring som accepterats av foretaget svarar inte for mer dn 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

ix) Solvenskapitalkravet efterlevs.

Kriterierna i forsta stycket a ii och v, b ii och vi samt ¢ v och viii ska inte tillimpas pa captivebolag for forsikring eller
pa captivebolag for aterforsikring.
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Genom undantag fran forsta stycket ska captivebolag for forsikring och captivebolag for aterforsikring ocksd
klassificeras som smd och icke-komplexa foretag om de inte uppfyller kriterierna i forsta stycket, forutsatt att de
uppfyller bada foljande kriterier:

a) De forsikrade och forménstagarna dr ndgot av f6ljande:

i) Juridiska personer i den grupp dir captivebolaget for forsakring eller captivebolaget for dterforsikring ingdr.

ii) Fysiska personer som fir omfattas av den gruppens forsikringsavtal, forutsatt att den verksamhet som ticker
dessa fysiska personer fortsdtter att understiga 5 % av de forsikringstekniska avsdttningarna.

b) De forsikringsforpliktelser och forsakringsavtal som ligger till grund for aterforsikringsforpliktelserna for
captivebolaget for forsakring eller captivebolaget for aterforsakring avser inte ndgon obligatorisk ansvarsforsakring.

2. For foretag som har haft auktorisation i enlighet med artikel 14 under de tvd senaste rakenskapsdren ska
uppfyllelsen av kriterierna i punkt 1 i denna artikel bedomas med avseende pé det senaste rakenskapsar som foregatt
klassificeringen eller, om de har haft auktorisationen inom de senaste tolv manaderna, med avseende pd den
verksamhetsplan som avses i artikel 23.

3. Foljande foretag ska aldrig klassificeras som sméd och icke-komplexa foretag:

a) Foretag som anvander en godkind partiell eller fullstandig intern modell vid berikningen av solvenskapitalkravet
i enlighet med kraven p4 fullstindiga och partiella interna modeller i kapitel VI avsnitt 4 underavsnitt 3.

b) Foretag som ar moderforetag i ett finansiellt konglomerat i den mening som avses i artikel 2.14 i direktiv
2002/87[EG eller en grupp i den mening som avses i artikel 212 i det har direktivet och pa vilket grupptillsyn
tillimpas i enlighet med artikel 213.2 a eller b i det har direktivet, sdvida inte gruppen klassificeras som en liten
och icke-komplex grupp.

¢) Foretag som ar moderforetag till ett foretag som avses i artikel 228.1 a—e.

d) Foretag som forvaltar pensionsfonder i den mening som avses i artikel 2.3 b iii och 2.3 b iv, om virdet av
pensionsfondens tillgdngar Gverstiger 1 000 000 000 EUR.

Artikel 29b

Klassificeringsforfarande for foretag som uppfyller kriterierna

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att foretag som uppfyller kriterierna i artikel 29a fir anmila detta till
tillsynsmyndigheten i syfte att klassificeras som smé och icke-komplexa foretag.

2. Foretaget ska limna in den anmailan som avses i punkt 1 i denna artikel till tillsynsmyndigheten i den
medlemsstat dir den tidigare auktorisation som avses i artikel 14 beviljades. Anmalan ska innehélla foljande:

a) Beldgg for att alla kriterier i artikel 29a som ir tillimpliga pa foretaget uppfylls.

b) En forsdkran om att foretaget inte planerar ndgra strategiska forandringar som skulle leda till att ndgot av
kriterierna i artikel 29a inte uppfylls under de ndrmaste tre dren.

¢) Uppgift om vilka proportionalitetsdtgirder foretaget avser att anvinda, sirskilt om det planerar att tillimpa
forenklande bista skattningar, samt om foretaget planerar att tillimpa den forenklade metoden for att berdkna
forsakringstekniska avsittningar enligt artikel 77.8.
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3. Tillsynsmyndigheten far inom tvd manader fran mottagandet av en fullstindig anmilan enligt punkt 1 motsitta
sig att ett foretag klassificeras som ett litet eller icke-komplext foretag av skil som uteslutande giller nagot av foljande:

a) Bristande uppfyllelse av kriterierna som foreskrivs i artikel 29a.

b) Underskridande av solvenskapitalkravet, bedomt utan anvindning av ndgon Overgingsbestimmelse eller
overgdngsatgird som avses i artiklarna 77a.2, 308c, 308d eller i relevanta fall artikel 111.1 andra stycket.

c) Foretaget stir for over 5% av livmarknaden eller i tillimpliga fall skademarknaden i enlighet med artikel 35a.1
andra stycket i foretagets hemmedlemsstat.

4. Ett beslut av tillsynsmyndigheten om att motsitta sig klassificeringen av ett foretag som ett litet och
icke-komplext foretag ska ange skalen till detta och skriftligen meddelas det berorda foretaget.

I avsaknad av ett sddant beslut ska foretaget klassificeras som ett litet och icke-komplext foretag fran och med
utgdngen av den tvdmdnadersperiod som avses i punkt 3.

Om tillsynsmyndigheten fore utgdngen av den tvdmanadersperiod som avses i punkt 3 har utfirdat ett beslut som
bekraftar att kriterierna dr uppfyllda, ska foretaget klassificeras som ett litet och icke-komplext foretag fran och med
dagen for ett sddant beslut.

5. Nar det giller begdranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna inom de forsta sex manaderna fran den
30 januari 2027 ska den period som avses i punkt 3 forlingas till fyra manader.

6.  Ett foretag ska vara klassificerat som ett litet och icke-komplext foretag sd linge klassificeringen inte upphor
i enlighet med denna punkt.

Om ett litet och icke-komplext foretag inte lingre uppfyller ndgot av kriterierna i artikel 29a.1 ska det utan drojsmal
informera tillsynsmyndigheten. Om villkoren kontinuerligt inte efterlevs under tvd pa varandra foljande ar, ska
foretaget informera tillsynsmyndigheten om detta och upphora att klassificeras som ett litet och icke-komplext foretag
fran och med det foljande rikenskapsaret.

Om ett foretag som har klassificerats som ett litet och icke-komplext foretag uppfyller ndgot av uteslutningskriterierna
i artikel 29a.3 ska det utan drojsmal informera tillsynsmyndigheten om detta och upphora att klassificeras som ett
litet och icke-komplext foretag frin och med paféljande rikenskapsar.

Artikel 29¢

Anvindning av proportionalitetsitgirder av foretag som klassificeras som smd och icke-komplexa

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att foretag som klassificeras som smé och icke-komplexa foretag far anvinda
alla proportionalitetsatgarder.

2. Genom undantag fran punkt 1 fir tillsynsmyndigheten om den hyser allvarliga farhigor nir det giller
riskprofilen for ett litet och icke-komplext foretag begira att det berorda foretaget avstar fran att anvinda en eller flera
av proportionalitetsdtgirderna, forutsatt att den begiran vederborligen motiveras skriftligen med hinvisning till de
specifika farhdgorna om foretagets riskprofil. Allvarliga farhdgor ska anses foreligga om

a) solvenskapitalkravet underskrids eller om det finns en risk for att det underskrids under de f6ljande tre ménaderna,
i tillimpliga fall bedémt utan anvindning av ndgon overgdngsbestimmelse eller overgdngsdtgird som avses
i artiklarna 77a.2, 308c, 308d eller i relevanta fall artikel 111.1 andra stycket,

b) foretagets foretagsstyrningssystem dr inte dndamadlsenligt enligt artikel 41, eller

¢) visentliga forandringar i foretagets riskprofil kan leda till visentligt bristande uppfyllelse av ndgot av kriterierna
i artikel 29a.1.
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Artikel 29d

Anvindning av proportionalitetsitgirder av foretag som inte klassificeras som smé och icke-komplexa

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsikrings- och aterforsikringsforetag som inte klassificeras som smé och
icke-komplexa foretag endast fir anvanda proportionalitetsatgirder som foreskrivs i artiklarna 35.5a, 41, 45.1b, 45.5,
77.8 och 144a.4 samt sddana proportionalitetsitgarder som foreskrivs i delegerade akter som antas enligt detta
direktiv och som dr bade uttryckligen tillimpliga pd smé och icke-komplexa foretag i enlighet med artikel 29¢ och
identifieras vid tillimpning av den hir artikeln, efter forhandsgodkidnnande fran tillsynsmyndigheten.

Forsikrings- eller dterforsikringsforetaget ska limna in en skriftlig begdran om godkinnande till tillsynsmyndigheten.
Denna begiran ska innehélla

a) en forteckning over de proportionalitetsdtgirder som foretaget avser att anvinda och skilen till att de ar
motiverade med tanke pd arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagets
verksamhet,

b) all annan visentlig information om foretagets riskprofil,

¢) en forsakran om att foretaget inte planerar ndgra strategiska forandringar som skulle inverka pa foretagets
riskprofil under de ndrmaste tre dren.

2. Tillsynsmyndigheten ska inom tvd manader fran mottagandet av den begdran som avses i punkt 1 andra stycket
bedoma begiran och informera foretaget om sitt godkdnnande eller avslag samt om de beviljade proportionalitets-
atgdrder vars anviandning har godkints. Om tillsynsmyndigheten godkdnner anvindningen av proportionalitets-
atgarder pd vissa villkor, ska villkoren motiveras i beslutet om godkidnnande. Tillsynsmyndighetens beslut att motsitta
sig anvindningen av en eller flera av de proportionalitetsitgdrder som fortecknas i begdran ska anmilas skriftligen
och ange skalen till tillsynsmyndighetens beslut. Sddana skil ska ha anknytning till foretagets riskprofil.

3. Tillsynsmyndigheten far begira ytterligare information som ar nédvindig for att slutfora den bedémning som
avses i punkt 2. Den period som avses i den punkten ska upphora att 16pa fran och med dagen for
tillsynsmyndighetens forsta begdran till och med dagen for mottagandet av det berorda foretagets svar pd begiran.
Eventuella ytterligare begdranden fran tillsynsmyndigheten ska inte leda till att bedomningsperioden upphor att 1opa.

4. Nir det géller begiranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna fore den 31 juli 2027 ska den period som
avses i punkt 2 vara fyra manader.

5. Ett godkdnnande att anvinda proportionalitetsatgarder far dndras eller dterkallas nir som helst om forsdkrings-
eller aterforsakringsforetagets riskprofil har forandrats. Varje beslut av tillsynsmyndigheten att dndra eller aterkalla det
godkinnandet ska ange skilen till detta och ska skriftligen meddelas det berorda foretaget.

Artikel 29e

Overvakning av anvindningen av proportionalitetsitgirder

1. Inom ett dr fran det att de klassificerats som smd och icke-komplexa foretag ska forsikrings- och
aterforsikringsforetagen rapportera till sina tillsynsmyndigheter om de proportionalitetsdtgirder som anvénts som en
del av den information som ska ldmnas till tillsynsmyndigheterna enligt artikel 35. Om sddana foretag avser att dndra
forteckningen over de proportionalitetsdtgirder som ska anvindas ska de omedelbart underritta sina tillsynsmyndig-
heter.

2. Om forsikrings- och dterforsakringsforetag som anvander proportionalitetsatgirder enligt artikel 29d beslutar
att sluta anvinda sddana dtgirder ska de underritta sina tillsynsmyndigheter om detta.

3. Forsdkrings- och dterforsikringsforetag som tillimpar nigon av de proportionalitetsdtgirder som motsvarar
befintliga dtgdrder inom ramen for detta direktiv senast den 28 januari 2025 fér fortsitta att tillimpa sddana dtgarder
utan tillimpning av de krav som anges i artiklarna 29b, 29c och 29d, under en period pa hogst fyra rakenskapsar.”
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14.

15.

[ artikel 30.2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“Finansiell tillsyn enligt punkt 1 ska omfatta kontroll avseende forsikrings- eller dterforsikringsforetagets hela
verksamhet, inbegripet dess foretagsstyrningssystem, dess solvens och upprittande av forsdkringstekniska
avsdttningar, dess tillgdngar och medrdkningsbara kapitalbas, i enlighet med de regler som faststillts eller den
praxis som tillimpas i hemmedlemsstaten med iakttagande av de bestimmelser som har antagits pd unionsniva.”

Artikel 35 ska dndras pa foljande sitt:

a)

=

f

I punkt 1 ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska krava att forsikrings- och aterforsakringsforetag till tillsynsmyndigheterna limnar de
uppgifter som dr nodvandiga for tillsynen med hénsyn till de tillsynsmél som faststalls i artiklarna 27 och 28, de
allmdnna principer for tillsynen som faststills i artikel 29, sdrskilt proportionalitetsprincipen.”

Foljande punkt ska inforas:

"5a.  Med beaktande av de uppgifter som krivs enligt punkterna 1, 2 och 3 och de principer som anges
i punkt 4 ska medlemsstaterna sikerstilla att forsikrings- och aterforsikringsforetag till tillsynsmyndigheterna
lamnar in en regelbunden tillsynsrapport som omfattar uppgifter om foretagets verksamhet och resultat,
foretagsstyrningssystem, riskprofil, virdering for solvensindamal och kapitalforvaltning under rapporterings-
perioden.

Den regelbundna tillsynsrapporten ska ldmnas in med foljande frekvens:

a) for sma och icke-komplexa foretag, vart tredje ar eller, om tillsynsmyndigheten tilldter detta, upp till vart femte
ar.

b) For forsakrings- och &terforsakringsforetag som inte dr sma och icke-komplexa foretag, vart tredje ar.

Vid tillimpning av andra stycket b fir en tillsynsmyndighet, om det anses nodvindigt, kriva att foretag som stdr
under tillsyn rapporterar oftare.”

Punkterna 6, 7 och 8 ska utga.
Punkt 9 ska ersittas med foljande:

”9.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a
for att specificera

a) de uppgifter som avses i punkterna 1-4 i den har artikeln,

b) kriterierna for begransad tillsynsrapportering for captivebolag for forsikring och captivebolag for dterforsakring
med hénsyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos riskerna i dessa specifika typer av foretag, i syfte att
nd en limplig grad av enhetlighet i tillsynsrapporteringen.”

I punkt 10 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"For att sikerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande av den regelbundna tillsynsrapporteringen med avseende pd mallarna for 6verlimnande av
uppgifter till de tillsynsmyndigheter som avses i punkterna 1 och 2, inbegripet de riskbaserade troskelvirden som
faststiller utlosande faktorer for rapporteringskrav i tillimpliga fall eller undantag for specifika uppgifter for vissa
typer av foretag, sdsom captivebolag for forsikring och captivebolag for dterforsikring, med beaktande av arten,
omfattningen och komplexiteten hos riskerna i vissa typer av foretag. Eiopa ska utveckla it-losningar, inbegripet
rapporteringsmallar och instruktioner for den rapportering som avses i punkterna 1 och 2.”

Punkt 11 ska utga.
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g) Foljande punkt ska laggas till:

"12.  Senast den 29 januari 2027 ska Eiopa till kommissionen limna in en rapport om mojliga atgarder,
inbegripet lagstiftningsandringar, for att utveckla en integrerad datainsamling i syfte att

a) minska overlappning och bristande overensstimmelse mellan rapporteringsramarna inom forsikringssektorn
och andra finansiella sektorer,

b) forbattra standardisering av data och effektivisera utbyte och anvindning av data som redan rapporterats enligt
unionens rapporteringsramar av en relevant behérig myndighet pa unionsniva eller nationell nivd, och

¢) reducera efterlevnadskostnaderna.

Eiopa ska prioritera men inte begrinsa sig till uppgifter som ror rapportering om foretag for kollektiva
investeringar och derivat.

Vid utarbetandet av den rapport som avses i forsta stycket ska Eiopa ha ett ndra samarbete med ovriga europeiska
tillsynsmyndigheter och Europeiska centralbanken (ECB) och i relevanta fall involvera de nationella behoriga
myndigheterna.”

16. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 35a
Undantag fran och begrinsningar av regelbunden tillsynsrapportering beviljade av tillsynsmyndigheter
1.  Om den i forvig faststillda periodicitet som avses i artikel 35.2 a i dr kortare dn ett dr, fir de berorda

tillsynsmyndigheterna, utan att det péverkar tillimpningen av artikel 129.4, begrinsa den regelbundna
tillsynsrapporteringen om

a) overlimnandet av dessa uppgifter skulle vara alltfér betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagets verksamhet,

b) uppgifterna rapporteras minst drligen.

Denna begrinsning av den regelbundna tillsynsrapporteringen ska endast beviljas foretag som tillsammans inte
representerar mer dn 20 % av en medlemsstats livforsakrings- och skadeférsikringsmarknad eller dess aterforsak-
ringsmarknad, varvid livmarknadens andel ska grundas pd forsikringstekniska avsdttningar brutto och skade-
marknadensandel pd tecknade bruttopremieinkomster.

Nir tillsynsmyndigheterna faststaller huruvida foretag r berattigade till dessa begransningar ska de prioritera sma och
icke-komplexa foretag.

2. De berorda tillsynsmyndigheterna far begransa den regelbundna tillsynsrapporteringen eller bevilja forsakrings-
och dterforsakringsforetag undantag frdn kravet pd rapportering dar tillgdngarna redovisas post for post, om

a) overlimnandet av dessa uppgifter skulle vara alltfér betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagets verksamhet,

b) overlimnandet av dessa uppgifter inte 4r nodvindig for en dndamalsenlig tillsyn av foretaget,
¢) undantaget inte undergraver stabiliteten i de berorda finansiella systemen i unionen, och
d) foretaget kan tillhandahélla uppgifterna pa begiran.

Undantaget fran kravet pd rapportering dir tillgdngarna redovisas post for post ska endast beviljas foretag som
tillsammans inte representerar mer dn 20 % av en medlemsstats livforsikrings- och skadeforsikringsmarknad och dess
aterforsikringsmarknad, varvid livmarknadens andel ska grundas pd forsikringstekniska avsittningar brutto och
skademarknadens andel péd tecknade bruttopremieinkomster.
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Nir tillsynsmyndigheterna faststiller huruvida foretag ar berittigade till dessa begransningar eller undantag ska de
prioritera smé och icke-komplexa foretag.

3. Captivebolag for forsikring och captivebolag for &terforsikring ska undantas fran regelbunden till-
synsrapportering dir tillgdngarna redovisas post for post om den i forvidg faststillda periodicitet som avses
i artikel 35.2 a i dr kortare 4n ett r, forutsatt att de efterlever bada foljande villkor:

a) De forsdkrade och forménstagarna ar ndgot av foljande:
i) Juridiska personer i den grupp dir captivebolaget for forsikring eller captivebolaget for dterforsikring ingér.

ii) Fysiska personer som fir omfattas av den gruppens forsikringsavtal, forutsatt att den verksamhet som técker
dessa fysiska personer fortsitter att understiga 5 % av de forsakringstekniska avsattningarna.

b) De forsdkringsforpliktelser och forsakringsavtal som ligger till grund for aterforsikringsforpliktelserna for
captivebolaget for forsakring eller captivebolaget for dterforsdkring avser inte ndgon obligatorisk ansvarsforsikring.

4. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 i denna artikel ska tillsynsmyndigheterna som ett led i den samlade
tillsynsbedéomningen och nir det giller foretag som klassificeras som sméd och icke-komplexa foretag bedoma
huruvida overlimnandet av uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten hos foretagets risker, med beaktande av dtminstone foljande:

a) De marknadsrisker som foretagets investeringar ger upphov till.
b) Riskkoncentrationsnivéan.
¢) Mojliga effekter av forvaltningen av foretagets tillgdngar pd den finansiella stabiliteten.

d) Foretagets system och strukturer for att limna uppgifter for tillsynsiandamal och det styrdokument som avses
i artikel 35.5.

5. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska tillsynsmyndigheterna som ett led i den samlade tillsynsbedémningen
och nér det giller foretag som inte klassificeras som sma och icke-komplexa foretag bedoma huruvida 6verlimnandet
av uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten ho foretagets
risker, med beaktande av dtminstone punkt 4 a-d och f6ljande:

a) Volymen av foretagets premier, forsikringstekniska avsittningar och tillgangar.

b) Volatiliteten i de ansprdk och forméner som foretaget ticker.

¢) Det totala antalet livforsikrings- och skadeforsikringsklasser for vilka auktorisation beviljats.
d) Lampligheten hos foretagets foretagsstyrningssystem.

e) Storleken pd den kapitalbas som ticker solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

f) Huruvida foretaget ar ett captivebolag for forsdkring eller captivebolag for dterforsdkring som endast tacker risker
forknippade med den industri- eller handelsgrupp som det tillhor.

6.  For att sakerstdlla en ssmmanhidngande och konsekvent tillimpning av punkterna 1-5 i denna artikel ska Eiopa
utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1094/2010 for att ytterligare specificera

a) metoderna for att faststilla de marknadsandelar som avses i punkt 1 andra stycket och i punkt 2 andra stycket
i denna artikel,

b) det forfarande som tillsynsmyndigheterna ska anvinda for att informera forsikrings- och aterforsikringsforetagen
om de begrinsningar eller undantag som avses i denna artikel.
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Artikel 35b

Tidsfrister for rapportering

1. Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsdkrings- och dterforsikringsforetag till tillsynsmyndigheterna lamnar de
uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pd drsbasis eller mer sillan senast 16 veckor efter utgingen av foretagets
rakenskapsar.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsakrings- och dterforsakringsforetag till tillsynsmyndigheterna limnar de
uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pd kvartalsbasis inom fem veckor efter utgdngen av respektive kvartal.

3. Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsikrings- och aterforsikringsforetag till tillsynsmyndigheterna lamnar in
den regelbundna tillsynsrapport som avses i artikel 35.5a inom 18 veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar.”

17. Tartikel 36.2 ska led a ersittas med foljande:

"a) Foretagsstyrningssystem, inbegripet lamplighetskraven enligt artikel 42 och egenrisk- och solvensbedomningen
enligt kapitel IV avsnitt 2.”

18. Artikel 37 ska dndras pd foljande sitt:
a) I punkt 1 ska foljande led laggas till:

"e) Om forsakrings- eller aterforsikringsforetaget tillimpar ndgon Gvergdngsbestimmelse eller dvergangsdtgird
som avses i artiklarna 308c och 308d och samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

i) Foretaget skulle inte efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av Overgdngsbestimmelsen eller
overgangsatgirden.

i) Foretaget har underlétit att till tillsynsmyndigheten limna in antingen den ursprungliga infasningsplanen
inom den period som anges i artikel 308e andra stycket eller den drliga rapport som krivs enligt tredje
stycket i den artikeln.”

b) I punkt 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"I de fall som anges i punkt 1 d och e ska kapitaltilligget st i proportion till de betydande risker som uppstétt pa
grund av den avvikelse respektive den bristande efterlevnad som avses i de leden.”

19. T artikel 40 ska foljande stycken liggas till:

"Alla ledamoter i forsakrings- eller dterforsdkringsforetagets forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan ska ha gott
anseende och tillsammans ha tillrickliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att kunna utfora sina uppgifter.

Ledamoter i forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan far inte ha domts for allvarliga eller upprepade brott med
anknytning till penningtvitt eller finansiering av terrorism eller andra brott som skulle kunna 4ventyra deras goda
anseende under dtminstone de tio dr som foregatt det ar dd de utfor eller skulle utfora sitt uppdrag i foretaget.”

20. Artikel 41 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt 1 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Foretagsstyrningssystemet ska regelbundet ses 6ver internt. En sddan intern 6versyn ska inbegripa en bedomning
av lampligheten i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganets sammansittning, dndamalsenlighet och interna
styrning med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagets
verksamhet.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska infora en policy som frimjar méngfald i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet, inbegripet faststallande av individuella kvantitativa mél for en jamn konsférdelning.
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21.

22.

=

Eiopa ska utfirda riktlinjer for begreppet mangfald som ska beaktas vid valet av ledamoter till forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet.”

Foljande punkt ska inforas:

"2a.  Medlemsstaterna ska krava att forsdkrings- och aterforsdkringsforetag utser olika personer att utfora
centrala funktioner som riskhanteringsfunktionen, aktuariefunktionen, funktionen for regelefterlevnad och
internrevisionsfunktionen och att varje sddan funktion utfors pa ett oberoende sitt i forhallande till de andra
funktionerna for att undvika intressekonflikter.

Om ett foretag har klassificerats som ett litet och icke-komplext foretag enligt artikel 29b eller om ett foretag har
fatt tillsynsmyndighetens forhandsgodkdnnande enligt artikel 29d, fir personer som ansvarar for centrala
funktioner som riskhanteringsfunktionen, aktuariefunktionen och funktionen fér regelefterlevnad ocksd utfora
andra centrala funktioner dn internrevision och andra funktioner eller ingd i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Potentiella intressekonflikter hanteras pa ett lampligt satt.

b) Kombinationen av funktioner eller kombinationen av en funktion med ett medlemskap i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet dventyrar inte personens formdga att fullgéra sina uppdrag.”

¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Forsdkrings- och terforsikringsforetagen ska ha styrdokument for dtminstone riskhantering, internkontroll,
internrevision, ersittningar och i tillimpliga fall verksamhet som omfattas av uppdragsavtal. De ska sikerstilla att
dessa styrdokument f6ljs.

Styrdokumenten ska ses Over minst en gang per dr. Forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganets
forhandsgodkinnande ska krévas for styrdokumenten, som ska anpassas nir visentliga forandringar i det berorda
systemet eller inom det berorda omradet intraffar. Smd och icke-komplexa foretag far gora 6versynen mer sillan,
dock minst vart femte dr, sdvida inte tillsynsmyndigheten pa grundval av de sirskilda omstidndigheterna i det
foretaget drar slutsatsen att det behovs en mer frekvent oversyn.”

[ artikel 42 ska punkterna 2 och3 ersittas med foljande:

2. Forsakrings- och aterforsikringsforetag ska meddela tillsynsmyndigheten varje forindring i friga om de
personer som i praktiken leder foretaget eller ansvarar for andra centrala funktioner och dirvid uppge skilen till
fordndringarna och alla uppgifter som ar nodvindiga for att kunna bedoma om de nytillkomna medlemmarna av
foretagsledningen har den limplighet som krévs.

3. Forsdkrings- och aterforsikringsforetag ska meddela sin tillsynsmyndighet om négon av de personer som avses
i punkt 1 inte lingre uppfyller de krav som avses i punkt 1 eller har ersatts av det skalet.

4. Om en person som i praktiken leder foretaget eller utfor andra centrala funktioner inte uppfyller kraven
i punkt 1, ska tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att kriva att denna person av forsikrings- och aterforsikrings-
foretaget entledigas fran sin befattning.”

Artikel 44 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:
i) Led e ska ersittas med foljande:

”e) Hantering av operativ risk, inbegripet cybersikerhet enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2019/881 (¥).

(*)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/881 av den 17 april 2019 om Enisa (Europeiska
unionens cybersikerhetsbyrd) och om cybersakerhetscertifiering av informations- och kommunikations-
teknik och om upphivande av férordning (EU) nr 526/2013 (cybersikerhetsakten) (EUT L 151, 7.6.2019,
5. 15)”
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i) Foljande stycken ska laggas till:

"Om forsikrings- eller terforsikringsforetag tillimpar den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d, ska deras
likviditetsplaner beakta anvindningen av volatilitetsjusteringen och bedéma huruvida likviditetsbegransningar
kan uppstd som inte dr forenliga med anvidndningen av volatilitetsjusteringen.

Forsakrings- och dterforsakringsforetagen ska beakta utsikterna pd kort, medelling och lang sikt vid
bedémningen av héllbarhetsrisker.

For den bedomning som avses i femte stycket ska tillsynsmyndigheterna sikerstalla att foretagen som en del av
sin riskhantering har strategier, riktlinjer, forfaranden och system for identifiering, matning, hantering och
overvakning av héllbarhetsrisker pa kort, medelling och lang sikt.”

b) Punkt 2a ska dndras pa foljande sitt:
i) Forsta stycket ska dndras pa foljande sitt:
1. Led b ska dndras pd foljande sitt:
— Led i ska ersittas med foljande:

"i) hur kinsliga deras forsikringstekniska avsittningar och medrikningsbara kapitalbas ar for de
antaganden som ligger till grund f6r berdkningen av matchningsjusteringen, inbegripet berdkningen
av den grundlaggande rintedifferens (spread) som avses i artikel 77c.1 b,”.

— Led iii ska utga.
2. Led c ska ersittas med foljande:

”c) Om den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d tillimpas, hur kinsliga deras forsakringstekniska
avsittningar och medrikningsbara kapitalbas ar for forindringar i de ekonomiska forhéllandena som
skulle paverka den riskkorrigerade spread som avses i artikel 77d.3.”

i) Tredje stycket ska ersdttas med foljande:

"Om den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d tillimpas, ska det styrdokument for riskhantering som
avses i artikel 41.3 ta hinsyn till volatilitetsjusteringen.”

¢) Foljande punkter ska inforas:

"2b.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsakrings- och aterforsikringsforetag upprittar och Gvervakar
genomforandet av sdrskilda planer, som inbegriper kvantifierbara mal och processer for att overvaka och bemota
de finansiella risker som pd kort, medelling och lang sikt uppstar till {6ljd av héllbarhetsfaktorer, inbegripet dem
som uppstar till f6ljd av processen med anpassnings- och omstillningstrender rorande de relevanta
regleringsmdlen och rittsakterna pa och unions- och medlemsstatsniva nir det giller hdllbarhetsfaktorer, sarskilt
dem som anges i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 (¥).

De kvantifierbara malen och processerna for att hantera de héllbarhetsrisker som ingdr i de planer som avses
i forsta stycket i denna punkt ska beakta de senaste rapporter och atgirder som foreskrivs av det europeiska
vetenskapliga rddgivande organet for klimatforandringar, sirskilt nir det géller uppndendet av unionens klimatmal.
Om foretaget offentliggor information om héllbarhetsfragor i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska de planer
som avses i forsta stycket i denna punkt vara forenliga med de planer som avses i artikel 19a eller artikel 29a i det
direktivet och ska sarskilt innehélla atgirder med avseende pa foretagets affirsmodell och affarsstrategi som ar
konsekventa mellan de bada planerna. I tillimpliga fall ska de metoder och antaganden som ligger till grund for de
madl, dtaganden och strategiska beslut som foretagen offentliggor vara forenliga med de metoder och antaganden
som ingdr i de planer som avses i forsta stycket i denna punkt.
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Mélen, forfarandena och dtgirderna for att hantera de héllbarhetsrisker som ingdr i planerna, som avses i forsta
stycket i denna punkt, ska std i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos héllbarhetsriskerna
i forsakrings- och aterforsakringsforetagens affirsmodell, i enlighet med artikel 29.3.

2c.  For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att ytterligare specificera

a) minimistandarderna och referensmetoderna for identifiering, mitning, hantering och 6vervakning av
héllbarhetsrisker,

b) de delar som ska tickas av de planer som ska utarbetas i enlighet med punkterna 2b och 2e i denna artikel, vilka
ska innehalla specifika tidsramar och mellanliggande kvantifierbara mél och delmal, i syfte att vervaka och
beméta de finansiella risker som harrér fran héllbarhetsfaktorer samt kopplingarna till de krav som faststills
i artiklarna 45 och 45a,

¢) tillsynsmetoder for de planer, kvantifierbara mal och férfaranden som avses i punkterna 2b och 2e,

d) de delar av de planer som avses i punkterna 2b och 2e i denna artikel som ska offentliggoras, inbegripet de
relevanta kvantifierbara malen, i enlighet med artikel 51.

Eiopa ska overldimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna
punkt.

2d.  Foretaget ska drligen offentliggora de kvantifierbara méal som ingdr i de planer som avses i punkterna 2b och
2e.

2e.  Om ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag med &garintresse, ett forsakringsholdingbolag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag med huvudkontor i unionen ar skyldigt att uppritta en plan i enlighet med
punkt 2b i denna artikel pd gruppnivd, ska medlemsstaterna sakerstilla att de forsikrings- och aterforsakrings-
dotterforetag som ticks av den planen och som omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a och b undantas fran skyldigheten att uppritta en plan pd individuell nivd i enlighet med punkt 2b
i denna artikel.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inrittande av en ram
for att uppna klimatneutralitet och om é4ndring av forordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999
(europeisk klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021, s. 1).”

23.  Artikel 45 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 andra stycket ska foljande led liggas till:

"d) Overviganden och analyser av den makroekonomiska situationen och méjlig makroekonomisk utveckling och
utveckling pd finansmarknaderna.

e) Pa motiverad begdran av tillsynsmyndigheten, dverviganden och analyser av foljande:

i) Forhéllanden som ar oroande ur makrotillsynssynpunkt och som kan péverka foretagets specifika riskprofil,
godkinda risktoleransgrinser, affirsstrategi, forsikringsverksamhet eller investeringsbeslut och det totala
solvenskrav som avses i led a.

ii) Foretagets verksamhet som kan péverka den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pé
finansmarknaderna och som kan ge upphov till systemrisk.

f) Foretagets samlade formdga att fullgéra sina finansiella dtaganden gentemot forsikringstagare och andra
motparter ndr de forfaller till betalning, dven under stressade forhallanden.”
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b) Foljande punkter ska inforas:

"la.  Vid tillimpning av punkt 1 d och e ska den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pé
finansmarknaderna dtminstone inbegripa foljande:

a) Nivdn pd rantesatser och spreadar.

b) Nivin pd finansmarknadsindex.

¢) Inflation.

d) Sammanlinkning med andra finansmarknadsaktorer.

e) Klimatfordndringar, pandemier, andra storskaliga hindelser och katastrofer som kan péverka forsikrings- och
aterforsikringsforetag.

Vid tillimpning av punkt 1 e i ska forhallanden som 4r oroande ur makrotillsynssynpunkt dtminstone inbegripa
rimliga ogynnsamma framtidsscenarier och risker som ror kreditcykeln och konjunkturnedgéngar, flockbeteende
i frdga om investeringar eller alltfor hoga exponeringskoncentrationer pa sektorsniva.

1b.  Medlemsstaterna ska sikerstalla att de analyser som kravs enligt punkt 1 d i denna artikel star i proportion
till riskernas art samt omfattningen och komplexiteten hos foretagens verksamhet. Medlemsstaterna ska sikerstilla
att sma och icke-komplexa foretag och foretag som har fatt tillsynsmyndighetens férhandsgodkdnnande enligt
artikel 29d inte dr skyldiga att utfora de analyser som avses i punkt 1 e i denna artikel.”

¢) Punkt 2a ska ersittas med foljande:

"2a.  Om forsikrings- eller dterforsikringsforetaget tillimpar den matchningsjustering som avses i artikel 77b,
den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d eller en overgdngsbestimmelse eller 6vergdngsatgird som avses
iartiklarna 77a.2, 308c och 308d eller i relevanta fall artikel 111.1 andra stycket och artikel 111.2a ska det utfora
den beddmning av efterlevnad av de kapitalkrav som avses i punkt 1 b i denna artikel bade genom att beakta och
inte beakta de justeringarna, 6vergdngsbestimmelserna eller 6vergdngsitgarderna.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt ska dock bedomningskravet for den infasningsmekanism som
avses i artikel 77a inte vara tillimplig for en valuta for vilken ndgot av foljande giller:

a) Andelen framtida kassafloden i samband med forsakrings- eller aterforsikringsforpliktelser i denna valuta
i forhdllande till alla framtida kassafloden i samband med forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser
Overstiger inte 5 %.

b) Nar det giller framtida kassafloden i samband med forsikrings- eller aterforsakringsforpliktelser i denna valuta
overstiger den andel av framtida kassafloden som avser loptider dir de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer extrapoleras i forhédllande till alla framtida kassafloden i samband med forsdkrings- eller
aterforsakringsforpliktelser inte 10 %.

2b.  Om forsdkrings- eller dterforsikringsforetaget tillimpar den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d, ska
den bedémning som avses i punkt 1 i den hir artikeln dessutom inbegripa hur betydande avvikelsen dr mellan det
berorda foretagets riskprofil och de antaganden som ligger till grund for volatilitetsjusteringen.”

d) Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

”5.  Forsdkrings- och terforsikringsforetag ska genomfora den bedomning som avses i punkt 1 arligen och utan
drojsmal efter varje vasentlig forandring i deras riskprofil.

Genom undantag frin forsta stycket i denna punkt fir forsikrings- och aterforsikringsforetag utfora den
bedémning som avses i punkt 1 minst vartannat ar och utan drojsmal efter varje visentlig fordndring i deras
riskprofil, sdvida inte tillsynsmyndigheten pd grundval av de sirskilda omstindigheterna i foretaget drar slutsatsen
att det behovs en mer frekvent beddmning, om négot av foljande villkor dr uppfyllt:

a) Foretaget ar klassificerat som ett litet och icke-komplext foretag.

34/91 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj



EUT L, 8.1.2025

SV

24,

b) Foretaget ar ett captivebolag for forsikring eller ett captivebolag for aterforsikring som uppfyller samtliga
foljande kriterier:

i) De forsikrade och forménstagarna ar juridiska personer i den grupp dir captivebolaget for forsakring eller
captivebolaget for dterforsikring ingér eller fysiska personer som fér tickas av den gruppens forsikringsavtal
och den verksamhet som técker dessa fysiska personer fortsatter att understiga 5 % av de forsikringstekniska
avsdttningarna.

i) De forsakringsforpliktelser och forsikringsavtal som ligger till grund for aterforsikringsforpliktelserna for
captivebolaget for forsakring eller captivebolaget for Aaterforsikring avser inte ndgon obligatorisk
ansvarsforsakring.

Undantaget fran kravet pd en arlig beddmning ska inte hindra foretaget fran att fortlopande identifiera, mita,
hantera, overvaka och rapportera risker.”

Foljande punkter ska laggas till:

”8.  Vid tillimpning av punkt 1 d och e ska medlemsstaterna, om andra myndigheter 4n tillsynsmyndigheterna
har ett makrotillsynsuppdrag, sikerstilla att tillsynsmyndigheterna delar resultaten av sina makrotillsynsbedom-
ningar av forsikrings- och dterforsikringsforetags egenrisk- och solvensbedémningar enligt denna artikel med
relevanta nationella organ och myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna samarbetar med nationella organ och myndigheter med
ett makrotillsynsuppdrag nir det géller att analysera resultaten och i tillimpliga fall identifiera forhallanden som ar
oroande ur makrotillsynssynpunkt nir det giller hur foretagens verksamhet kan paverka den makroekonomiska
utvecklingen och utvecklingen pd finansmarknaderna.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att tillsynsmyndigheterna informerar det berorda foretaget om eventuella
forhdllanden som &r oroande ur makrotillsynssynpunkt och indataparametrar som dr av betydelse for
bedomningen.

9. Vid beslut om att begira nigon av de analyser som avses i punkt 1 e i denna artikel fran ett forsidkrings- eller
aterforsikringsforetag som ir ett dotterforetag som omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn i enlighet
med artikel 213.2 a och b ska tillsynsmyndigheten avgora om ndgon av dessa analyser utfors pd gruppnivd av
forsdkrings- eller dterforsdkringsforetaget med dgarintresse, forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingféretaget med huvudkontor i unionen och ticker det dotterforetagets sardrag.

De nationella tillsynsmyndigheterna ska arligen till Eiopa och Europeiska systemrisknimnden (ESRB), inrittad
genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 (*) limna in forteckningen over forsakrings-
och aterforsikringsforetag och forteckningen over grupper for vilka de begir ytterligare makrotillsynsdtgarder.

(*)  Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn
av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331,
15.12.2010, s. 1).”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 45a

Analyser av klimatférindringsscenarier

1.

Vid den identifiering och bedomning av risker som avses i artikel 45.2 ska det berorda foretaget ocksd bedoma

om det har nigon visentlig exponering for klimatforindringsrisker. I den bedomning som avses i artikel 45.1 ska
foretaget pavisa att dess exponering for klimatfoérandringsrisker dr visentlig.

2.

Om det berorda foretaget har en vidsentlig exponering for klimatforandringsrisker ska det redogora for minst tva

langsiktiga klimatférindringsscenarier, inbegripet foljande:

a)

Ett langsiktigt klimatforandringsscenario dir den globala temperaturdkningen ligger under tva grader Celsius.
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b) Ett langsiktigt klimatforandringsscenario dir den globala temperaturdkningen blir avsevirt hogre dn tvd grader
Celsius.

3. Den bedomning som avses i artikel 45.1 ska regelbundet innehdlla en analys av hur de langsiktiga
klimatférandringsscenarier som anges i punkt 2 i denna artikel skulle paverka foretagets verksamhet. Hur ofta
analysen ska ingd ska std i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
klimatforandringsriskerna i foretagets verksamhet, men den ska dtminstone ingd vart tredje ar.

4. De langsiktiga klimatforandringsscenarier som avses i punkt 2 ska ses 6ver minst vart tredje dr och vid behov
uppdateras. Vid oversynen av de langsiktiga klimatforandringsscenarierna ska forsikrings- och aterforsakringsfore-
tagen ta hansyn till hur de verktyg och principer som anvints i tidigare klimatforandringsscenarier har fungerat, for
att 0ka deras andamadlsenlighet.

5. Genom undantag frdn punkterna 2, 3 och 4 ska sma och icke-komplexa foretag inte vara skyldiga att redogora
for klimatforandringsscenarier eller bedoma hur de paverkar foretagets verksamhet.”

25.  Artikel 51 ska ersittas med foljande:

"Artikel 51

Ligesrapport om solvens och finansiell stillning: innehall

1. Medlemsstaterna ska med beaktande av de uppgifter som krévs enligt artikel 35.3 och principerna som anges
i punkt 4 i den artikeln krdva att varje forsikrings- och aterforsikringsforetag drligen offentliggor en rapport
betriffande sin solvens och sin finansiella stillning.

Rapporten om solvens och finansiell stillning ska bestd av tva delar som tydligt kan identifieras och som offentliggors
tillsammans. Den forsta delen ska bestd av information sirskilt riktad till forsidkringstagare och formanstagare, den
andra delen av information riktad till yrkesverksamma pd marknaden.

la.  Den del av rapporten om solvens och finansiell stillning som bestdr av information riktad till forsikringstagare
och forménstagare ska innehilla foljande information:

a) En kort beskrivning av foretagets verksamhet och resultat.
b) En kort beskrivning av foretagets kapitalforvaltning och riskprofil, inbegripet i forhéllande till hallbarhetsrisker.

¢) En forklaring om huruvida foretaget offentliggor de planer som avses i artikel 19a eller artikel 29a i direktiv
2013/34/EU.

1b.  Den del av rapporten om solvens och finansiell stdllning som bestér av information riktad till yrkesverksamma
pd marknaden ska innehélla foljande information, i fullstindig form eller genom hénvisning till information som
i friga om bade art och omfattning ar likvirdig och som offentliggjorts enligt andra rittsliga eller administrativa krav:

a) En beskrivning av foretagets verksamhet och resultat.
b) En beskrivning av foretagsstyrningssystemet.

¢) En beskrivning, med separat behandling av tillgangar, forsikringstekniska avsittningar och andra skulder, av de
underlag och metoder som anvints f6r virderingen av dessa.

d) En beskrivning av kapitalforvaltningen och riskprofilen, som minst tar upp foljande:
i) Kapitalbasens sammansittning och belopp samt kvalitet.
ii) Beloppen for solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

iii) For forsikrings- och aterforsikringsforetag som dr relevanta for stabiliteten i unionens finansiella system:
information om riskkanslighet.
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iv) Det alternativ for att berdkna solvenskapitalkravet som anges i artikel 304.

v) Information som klargor de huvudsakliga skillnaderna mellan de antaganden som ligger till grund for
standardformeln och dem som ligger till grund for den eventuella interna modell som foretaget anvinder vid
berikningen av sitt solvenskapitalkrav.

vi) Storleken pa eventuella underskridanden av minimikapitalkravet eller eventuella visentliga underskridanden av
solvenskapitalkravet under rapporteringsperioden, dven om dessa senare rittats till, samt en redogérelse for
deras orsaker och konsekvenser samt eventuella korrigerande dtgirder som vidtagits.

e) En uppgift om huruvida foretaget har ndgon visentlig exponering for klimatforandringsrisker efter den
visentlighetsbeddmning som avses i artikel 45a.1 och i forekommande fall om det har vidtagit ndgra dtgarder.

f) En forklaring om huruvida foretaget offentliggor de planer som avses i artikel 19a eller artikel 29a
i direktiv 2013/34/EU.

g) De delar som avses i artikel 44.2¢ d.

Ic.  Om den matchningsjustering som avses i artikel 77b tillimpas, ska den beskrivning som avses i punkt 1b c,
dioch diiidenna artikel ocksd innehalla en beskrivning av matchningsjusteringen och den portf6lj av forpliktelser
och avsatta tillgdngar pa vilken matchningsjusteringen tillimpas samt en kvantifiering av vilka effekter en dndring av
matchningsjusteringen till noll skulle fi pd foretagets finansiella stallning.

Den beskrivning som avses i punkt 1b, c och d i och d ii i denna artikel ska ockséd innehdlla en forklaring om huruvida
foretaget anvander den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d och, om volatilitetsjustering anvinds, innehélla
foljande information:

a) En kvantifiering av vilka effekter en dndring av volatilitetsjusteringen till noll skulle fi pa foretagets finansiella
stéllning.

b) For varje relevant valuta eller i tillimpliga fall land, en volatilitetsjustering som berdknats i enlighet med artikel 77d
och motsvarande bista skattningar av forsikrings- eller aterforsakringsforpliktelser.

2. Den beskrivning som avses i punkt 1b d i ska innehdlla en analys av eventuella visentliga férandringar som
intréffat sedan den foregdende rapporteringsperioden och en forklaring av eventuella storre skillnader i forhallande till
vérderingen av sddana delar i den finansiella rapporteringen samt en kort beskrivning av i vilken man kapital kan
overforas.

I det offentliggorande av solvenskapitalkravet som avses i punkt 1b d ii i denna artikel ska separat anges det belopp
som beraknats enligt kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 2 och 3 och eventuellt kapitaltilligg som &lagts i enlighet med
artikel 37 eller effekterna av de specifika parametrar som forsikrings- eller aterforsikringsforetaget ska anvinda
i enlighet med artikel 110, tillsammans med kortfattad information om den berérda tillsynsmyndighetens skal for
detta.

Offentliggérandet av solvenskapitalkravet ska i tillimpliga fall atfoljas av en uppgift om att beloppet blir slutgiltigt
forst efter det att tillsynsmyndigheten gjort sin bedémning.

3. Captivebolag for forsikring ska inte vara skyldiga att offentliggora den del som ar riktad till f6rsakringstagare
och formanstagare och ska inte vara skyldiga att i den del som ar riktad till yrkesverksamma pd marknaden inbegripa
annan information dn de kvantitativa data som kravs enligt de tekniska standarder for genomforande som avses
i artikel 56, forutsatt att dessa foretag uppfyller foljande villkor:

a) De forsikrade och formanstagarna dr juridiska personer i den grupp dir captivebolaget for forsikring ingar eller
fysiska personer som far tickas av den gruppens forsikringsavtal och den verksamhet som ticker dessa fysiska
personer fortsdtter att understiga 5 % av de forsikringstekniska avsdttningarna.

b) Forsikringsforpliktelserna for captivebolaget for forsikring avser inte ndgon obligatorisk ansvarsforsikring.
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4. Captivebolag for aterforsikring ska inte vara skyldiga att offentliggora den del som ar riktad till
forsikringstagare och formanstagare, och de ska inte vara skyldiga att i den del som ar riktad till yrkesverksamma
pa marknaden inbegripa annan information dn de kvantitativa data som kravs enligt de tekniska standarder for
genomférande som avses i artikel 56, forutsatt att dessa foretag uppfyller foljande villkor:

a) De forsakrade och formanstagarna dr juridiska personer i den grupp dir captivebolaget for dterforsdkring ingdr
eller fysiska personer som far tickas av den gruppens forsikringsavtal och den verksamhet som omfattar dessa
fysiska personer fortsitter att understiga 5 % av de forsikringstekniska avsittningarna.

b) De forsdkringsavtal som ligger till grund for aterforsikringsforpliktelserna for captivebolaget for aterforsikring
avser inte ndgon obligatorisk ansvarsforsikring.

¢) Lan till moderforetaget eller ndgot annat foretag inom gruppen, inbegripet kontantpooler pa gruppnivd, dverstiger
inte 20 % av de totala tillgdngar som innehas av captivebolaget for aterforsakring.

d) Den maximala forlusten till foljd av forsakringstekniska avsittningar brutto kan bedémas deterministiskt utan
stokastiska metoder.

5. Genom undantag fran punkt 1 far terforsikringsforetag vilja att inte offentliggora den del av rapporten om
solvens och finansiell stillning som ar riktad till forsdkringstagare och formdnstagare.

6. Genom undantag frin punkt 1b i denna artikel fir sma och icke-komplexa foretag offentliggora endast de
kvantitativa data som krivs enligt de tekniska standarder for genomforande som avses i artikel 56 i den del av
rapporten om solvens och finansiell stillning som bestdr av information riktad till andra yrkesverksamma pd
marknaden, forutsatt att de vart tredje ar offentliggor en fullstindig rapport som innehaller all den information som
kravs enligt denna artikel.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsakrings- och dterforsakringsforetag offentliggor och till tillsynsmyndig-
heten limnar de uppgifter som avses i denna artikel pa arsbasis eller mer sillan senast 18 veckor efter utgdngen av
foretagets rakenskapsar.

8. Som en del av den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska forsakrings- och dterforsdkringsforetag vara
skyldiga att offentliggora effekterna om man vid berdkningen av de forsakringstekniska avsittningar som faststills
i artikel 77 anviander de riskfria rantesatser for relevanta durationer som faststillts utan tillimpning av den
overgangsmekanism for extrapolering som avses i artikel 77e.1 aa i stdllet for de riskfria rantesatserna for relevanta
durationer.

Genom undantag fran forsta stycket ska dock kravet pa offentliggorande inte gilla en valuta i ndgot av foljande fall:

a) Andelen framtida kassafloden i samband med forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser i denna valuta
i forhéllande till alla framtida kassafloden i samband med forsakrings- eller dterforsdkringsforpliktelser Gverstiger
inte 5 %.

b) Nir det giller framtida kassafloden i samband med forsikrings- eller terforsikringsforpliktelser i denna valuta
overstiger den andel av framtida kassafloden som avser loptider dir de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer extrapoleras i forhéllande till alla framtida kassafloden i samband med forsikrings- eller aterforsak-
ringsforpliktelser inte 10 %.”

26. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 51a

Rapport om solvens och finansiell stillning: revisionskrav

1. For andra forsakrings- och dterforsakringsforetag an sma och icke-komplexa foretag, captivebolag for forsakring
och captivebolag for aterforsikring ska den balansrikning som offentliggors som en del av rapporten om solvens och
finansiell stillning i enlighet med artikel 51.1 eller den balansrdkning som offentliggors som en del av den enda
rapporten om solvens och finansiell stillning i enlighet med artikel 256.2 b vara foremdl for en revision.
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27.

28.

2. Genom undantag fran artikel 29c fir medlemsstaterna utoka det krav som foreskrivs i punkt 1 i den hir artikeln
till foretag som klassificeras som sma och icke-komplexa foretag, captivebolag for forsdkring och captivebolag for
aterforsakring.

3. Medlemsstaterna fir utoka tillimpningsomradet for det revisionskrav som avses i punkt 1 till andra delar av
rapporten om solvens och finansiell stillning.

4. Revisionen ska utforas av en lagstadgad revisor eller ett revisionsforetag, i enlighet med tillimpliga
revisionsstandarder enligt artikel 26 i direktiv 2006/4 3/EG. Lagstadgade revisorer och revisionsforetag ska fullgora sitt
uppdrag med iakttagande av de skyldigheter for revisorer som anges i artikel 72 i det hir direktivet.

5. Imedlemsstater dir registrerade aktuarier den 28 januari 2025 ir auktoriserade enligt nationell rdtt att granska
forsakringstekniska avsittningar, fordringar enligt dterforsikringsavtal och relaterade poster fir dessa registrerade
aktuarier fortsitta att utfora sddana revisioner, forutsatt att de utfor denna revision i enlighet med bindande
standarder som sikerstiller en hog kvalitet pa revisionen och ticker atminstone omradet revisionspraxis, opartiskhet
och sjdlvstandighet och intern kvalitetskontroll och i 6verensstimmelse med de skyldigheter som avses i artikel 72.

6.  Forsikrings- och dterforsikringsforetag ska till tillsynsmyndigheten limna in en separat rapport med en
beskrivning av typen av revision och granskningsresultat som utarbetats av den lagstadgade revisorn eller
revisionsforetaget, tillsammans med rapporten om solvens och finansiell stillning.”

Artikel 52 ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 1 ska foljande led liggas till:

"¢) Det totala antalet forsikrings- och aterforsikringsforetag, uppdelat pd sma och icke-komplexa foretag och
andra foretag, som anvinder forenklingar eller proportionalitetsitgirder och antalet foretag som anvinder
vissa proportionalitetsdtgirder.

f) Antalet grupper, uppdelat pd smé och icke-komplexa grupper och andra grupper, som anvinder forenklingar
eller proportionalitetsdtgirder och antalet foretag som anvinder vissa proportionalitetsdtgirder.”

b) I punkt 2 ska foljande led liggas till:

"f) For varje medlemsstat, antalet forsakrings- och dterforsakringsforetag och antalet grupper, uppdelat pd sma och
icke-komplexa foretag respektive grupper och andra foretag eller grupper, som anvinder forenklingar eller
proportionalitetsdtgirder och antalet foretag eller grupper som anvinder vissa forenklingar och andra
proportionalitetsitgdrder.”

¢) Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

3. Eiopa ska till Europaparlamentet, rddet och kommissionen limna de uppgifter som avses i punkt 2
tillsammans med en rapport som redogor for graden av enhetlighet i tillsynen mellan de olika medlemsstaternas
tillsynsmyndigheter ndr det giller anvindningen av kapitaltilligg och av proportionalitetsitgarder.

4. Eiopa ska bedoma effekterna av att kriterierna som anges i artikel 29a.1 tillimpas for att identifiera smd och
icke-komplexa foretag och kriterierna som anges i artikel 213a.1 for att identifiera smd och icke-komplexa
grupper, dtminstone med avseende pd mélen om skydd av forsikringstagare, finansiell stabilitet och lika villkor.
Eiopa ska ldmna in en rapport om sina resultat till kommissionen senast den 31 januari 2030. Om sa ar lampligt
ska rapporten Overviga mojligheten att dndra dessa kriterier.”

Artikel 53.4 ersittas med foljande:

4. Punkterna 1 och 2 i denna artikel ska inte tillimpas pa de uppgifter som avses i artikel 51.1a b och 51.1b d och

”

€.
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29. Tartikel 56 ska foljande stycke ldggas till:

“Eiopa ska utveckla it-losningar for de forfaranden, format och mallar som avses i andra stycket, inbegripet for
instruktioner.”

30. Tartikel 58.3 ska leden a och b ersittas med foljande:
"a) beldgen eller reglerad utanf6r unionen, eller
b) en fysisk eller juridisk person som inte dr foremal for tillsyn enligt det hir direktivet, Europaparlamentets och

radets direktiv 2009/65/EG (*), direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302,
17.11.20009, s. 32).”

31. I artikel 60.1 a ska orden “artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG” ersittas med orden “artikel 2.1 b i direktiv
2009/65[EG’.
32. Tartikel 62 forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska, i fall dd de personer som avses i artikel 57 utovar sitt inflytande pd ett sitt som ar dgnat att vara
till forfing for en sund och ansvarsfull ledning av ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag, kriva att
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten for det foretag i vilket ett kvalificerat innehav innehas, efterstravas eller
utokas vidtar lampliga atgarder for att fa detta forhallande att upphora.”

33. Tartikel 63 andra stycket ska orden “direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “direktiv 2014/65/EU”.
34. Tartikel 64 ska foljande stycke liggas till:

“Forsta, andra och tredje styckena i denna artikel ska inte hindra tillsynsmyndigheterna frén att offentliggora resultatet
av de stresstest som genomforts i enlighet med artikel 34.4 i detta direktiv eller artikel 32 i forordning (EU)
nr 1094/2010 eller fran att 6versinda resultatet av stresstesten till Eiopa sé att Eiopa kan offentliggora dessa resultat
for hela unionen.”

35. Tartikel 68.1 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

"Artikel 64 forsta stycket och artikel 67 ska inte hindra utbyte av information mellan tillsynsmyndigheter och
skattemyndigheter i samma medlemsstat i den mdn sddant utbyte 4r tillitet enligt nationell ritt. Nir den
informationen hirror frin en annan medlemsstat fir den endast utbytas med uttryckligt medgivande frdn den
myndighet fran vilken informationen hdrror.”

(36) Artikel 70.1 ska dndras pé foljande sitt:
a) I led a ska orden "Europeiska centralbanken (ECB)” ersittas med ordet "ECB”.

b) I led ¢ ska orden "Europeiska systemriskndimnden (ESRB), som etablerats genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1092/2010 ()" ersittas med ordet "ESRB”.

37. Tartikel 72.1 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska foreskriva dtminstone att auktoriserade personer i den mening som avses i direktiv
2006/43[EG, som i ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag utfor en lagstadgad revision som avses i artikel 34 eller
35 i direktiv 2013/34/EU eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller ndgot annat uppdrag foreskrivet i lag, 4r skyldiga
att omgdende rapportera till tillsynsmyndigheterna alla uppgifter eller beslut rorande detta foretag som de har fatt
kinnedom om vid utfoérandet av sitt uppdrag och som riskerar att {4 nigon av foljande konsekvenser:”

38. Artikel 77 ska dndras pd foljande sitt:

a) I punkt 5 ska forsta stycket ersittas med foljande:
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"Om forsikrings- och dterforsakringsforetag virderar basta skattning och riskmarginal separat, ska riskmarginalen
berdknas genom att kostnaden faststills for att halla ett belopp av medrikningsbar kapitalbas som motsvarar det
tidsjusterade solvenskapitalkravet for att kunna ticka forsikrings- och aterforsikringsforpliktelserna under deras
aterstdende ansvars- och avvecklingstid. Justeringen av solvenskapitalkravet bestir av en exponentiell och
tidsberoende del.”

=

Foljande punkter ska laggas till:

6.  Den cost-of-capital-rintesats som avses i punkt 5 ska antas vara lika med 4,75% fran och med den
30 januari 2027. Den regelbundna &versyn som avses i punkt 5 andra stycket ska genomforas av kommissionen
tidigast den 31 januari 2032.

7. Om forsikrings- och dterforsikringsavtal innehaller finansiella optioner och garantier, ska de metoder som
anvinds vid berdkningen av basta skattning pa lampligt satt dterspegla att nuvardet av kassafloden som uppstér till
foljd av sddana avtal kan bero bdde pd det forvintade resultatet av framtida hindelser och utveckling och pé
potentiella avvikelser mellan det faktiska resultatet och det forvintade resultatet i vissa scenarier.

8. Utan hinder av punkt 7 fir forsikrings- och dterforsikringsforetag som klassificeras som smd och
icke-komplexa foretag och foretag som har fatt tillsynsmyndighetens forhandsgodkinnande gora en forsiktig
deterministisk vardering av en basta skattning for livforsakringsforpliktelser med optioner och garantier som inte
anses vasentliga.”

Artikel 77a ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 77a

Extrapolering av riskfria rintesatser for relevanta durationer

1. Faststdllandet av de riskfria rantesatser for relevanta durationer som avses i artikel 77.2 ska utnyttja och vara
forenligt med information som hirleds frén relevanta finansiella instrument. Det faststillandet ska ta hansyn till
relevanta finansiella instrument for de 16ptiderna om marknaderna for dessa finansiella instrument ar djupa, likvida
och transparenta. For loptider utover den forsta utjgmningspunkten ska de relevanta riskfria rantesatserna
extrapoleras i enlighet med tredje stycket. Den forsta utjamningspunkten for en valuta ska vara den lingsta loptid for
vilken foljande villkor ar uppfyllda:

a) Marknaderna for finansiella instrument med denna 16ptid 4r djupa, likvida och transparenta.

b) Procentandelen utestdende obligationer med denna eller en lingre 16ptid av alla utestdende obligationer uttryckta
i denna valuta ar tillrdckligt hog.

Den extrapolerade delen av de riskfria rédntesatserna for relevanta durationer ska grundas pd terminskurser som
konvergerar smidigt frin den terminskurs som dr tillimplig vid den forsta utjimningspunkten till en slutlig
terminskurs.

Den extrapolerade terminskursen ska vara lika med ett vdgt genomsnitt av en likvid terminskurs och den slutliga
terminskursen. Den likvida terminskursen ska grundas pé en eller en uppsittning terminskurser i forhallande till de
lingsta loptider for vilka det relevanta finansiella instrumentet kan observeras pa en djup, likvid och transparent
marknad. For loptider som stracker sig minst 40 dr bortom den forsta utjgmningspunkten ska vikten av den slutliga
terminskursen vara minst 77,5 %.

Den extrapolerade delen av de relevanta riskfria ridntesatserna ska beakta information frdn andra finansiella
instrument dn obligationer, om marknaderna for dessa finansiella instrument 4r djupa, likvida och transparenta.

2. Forsikrings- och aterforsikringsforetag far efter forhandsgodkdnnande frin sin tillsynsmyndighet tillimpa den
infasningsmekanism som anges i andra stycket.

Den infasningsmekanism som avses i forsta stycket ska bestd av foljande:

a) Den 30 januari 2027 ska de parametrar som bestimmer hastigheten for terminskursernas konvergens mot
extrapoleringens slutliga terminskurs faststillas pa ett sadant sitt att de riskfria réntesatserna for relevanta
durationer ar tillrdckligt lika de riskfria rantesatser for relevanta durationer som pa den dagen faststills i linje med
de regler for extrapolering som dr tillimpliga den 29 januari 2027.
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b) De parametrar som bestimmer hastigheten for terminskursernas konvergens mot extrapoleringens slutliga
terminskurs for extrapolering ska minskas linjart i borjan av varje kalenderdr, sa att de slutliga parametrarna for
extrapolering tillimpas fran och med den 1 januari 2032.

Den infasningsmekanism som avses i forsta stycket i denna punkt ska inte inverka pd faststdllandet av
finansmarknadernas djup, likviditet och transparens eller den férsta utjamningspunkt som avses i punkt 1.

Forsakrings- och &terforsakringsforetag som tillimpar forsta och andra styckena i denna punkt ska i den del av
rapporten om solvens och finansiell stillning som bestdr av sddan information riktad till yrkesverksamma pd
marknaden som avses i artikel 51.1b offentliggora

a) det faktum att de tillimpar infasningsmekanismen for extrapolering, och

b) en kvantifiering av hur deras finansiella stallning skulle pdverkas om infasningsmekanismen inte tillimpades.

3. Utan hinder av punkt 1 ska den forsta utjgmningspunkten for euron den 28 januari 2025 ha en 16ptid pa 20 ar.”
I artikel 77b.1 ska f6ljande stycke liggas till:

"Vid tillimpning av forsta stycket i ska ett grupplivavtal betraktas som ett enda avtal.”

Artikel 77d ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkterna 1-4 ska ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett forsikrings- eller dterforsakringsforetag far tillimpa en volatilitets-
justering av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av basta skattning enligt artikel 77.2
efter forhandsgodkdnnande fran tillsynsmyndigheterna och om atminstone foljande villkor dr uppfyllda:

a) Volatilitetsjusteringen for en viss valuta tillimpas vid berikningen av bista skattning av foretagets samtliga
forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser uttryckta i den valutan, om de riskfria réntesatser for relevanta
durationer som anvinds for att berdkna bista skattning for dessa forpliktelser inte inbegriper en
matchningsjustering enligt artikel 77b.

b) Foretaget pavisar pa ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstallande sdtt att det har infort limpliga forfaranden for
berdkningen av volatilitetsjusteringen enligt punkterna 3 och 4 i denna artikel.

la.  Utan hinder av punkt 1 i denna artikel far forsikrings- och dterforsikringsforetag som tillimpade en
volatilitetsjustering av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av basta skattning enligt
artikel 77.2 fore den 29 januari 2026 fortsitta att tillimpa en volatilitetsjustering utan férhandsgodkannande fran
tillsynsmyndigheten, forutsatt att de efterlever villkoren for forhandsgodkinnande enligt punkt 1 i denna artikel
fran och med den 30 januari 2027.

1b.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att krava att forsakrings- eller
aterforsakringsforetag upphor att tillimpa en volatilitetsjustering av de riskfria ridntesatserna for relevanta
durationer vid berdkningen av bista skattning enligt artikel 77.2 om de inte lingre uppfyller de villkor for
forhandsgodkinnande som faststillts genom nationell ritt i enlighet med punkt 1 i denna artikel. Nar ett foretag
aterstdller efterlevnaden av dessa villkor for forhandsgodkdnnande far det begdra ett forhandsgodkinnande frén
tillsynsmyndigheterna att tillimpa en volatilitetsjustering av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av bista skattning i enlighet med punkt 1 i denna artikel.

lc.  Forsakrings- och aterforsikringsforetag far efter forhandsgodkdnnande fran tillsynsmyndigheten tillimpa en
foretagsspecifik justering av den riskkorrigerade spreaden for den valuta som avses i punkt 3, om

a) den riskkorrigerade spreaden overstigit den riskkorrigerade spreaden beriknad pd grundval av foretagets
portfolj av investeringar i skuldinstrument for de fyra kvartalsvisa rapporteringsperioderna fore rapporter-
ingsdagen, och
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b) de uppgifter som avser foretagets relevanta tillgdngar och som foretaget rapporterar i enlighet med artikel 35.1-
35.4 dr av tillracklig kvalitet for att mojliggora en gedigen och tillforlitlig berdkning av den justeringen.

Justeringen ska motsvara det lagre virdet av 105 % och kvoten av den riskkorrigerade spreaden beriknad pa
grundval av foretagets portfolj av investeringar i skuldinstrument och den riskkorrigerade spreaden beriknad pa
grundval av referensportfoljen for den relevanta valutan. Den riskkorrigerade spreaden pa grundval av foretagets
portfolj av investeringar i skuldinstrument ska berdknas pd samma sitt som den riskkorrigerade spreaden pé
grundval av referensportfoljen for den relevanta valutan men med hjdlp av foretagsspecifika data om vikter och
genomsnittlig 16ptid for relevanta underklasser i foretagets portfolj av investeringar i skuldinstrument for den
relevanta valutan.

Om justeringen tillimpas, ska volatilitetsjusteringen inte okas med den makrovolatilitetsjustering som avses
i punkt 4.

Forsakrings- och dterforsakringsforetag ska omedelbart upphora att tillimpa justeringen nir den okar den
riskkorrigerade spreaden for en valuta som avses i punkt 3 under tvd pd varandra foljande kvartalsvisa
rapporteringsperioder.

2. For varje relevant valuta ska volatilitetsjusteringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer
grundas pd spreaden mellan den rinta som skulle kunna fis pd en referensportfolj av investeringar
i skuldinstrument i denna valuta och de riskfria basrdntesatserna for relevanta durationer i denna valuta.

Referensportfoljen av investeringar i skuldinstrument for en valuta ska vara representativ for de tillgdngar som édr
uttryckta i denna valuta och som forsikrings- och aterforsikringsforetag investerar i for att ticka den bista
skattningen for forsakrings- och aterforsikringsforpliktelser uttryckta i denna valuta.

3. Volatilitetsjusteringen av riskfria rantesatser for en valuta ska berdknas enligt foljande:
VA _=85% - CSSR_ - RCS

dar

a) VA, dr volatilitetsjusteringen for valutan cu,

b) CSSR_, ir ett forsikrings- eller aterforsakringsforetags kreditspreadkanslighet for valutan cu,
¢) RCS_ ir den riskkorrigerade spreaden for valutan cu.

VA, ska tillimpas pd de riskfria rintesatser for relevanta durationer som inte hirleds genom extrapolering
i enlighet med artikel 77a. Om den extrapolerade delen av de relevanta riskfria rintesatserna beaktar information
fran andra finansiella instrument an obligationer enligt artikel 77a.1, ska VA  ocksa tillimpas pa de riskfria
rintesatser som harleds fran dessa finansiella instrument. Extrapoleringen av de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer ska grundas pd dessa justerade riskfria rantesatser.

CSSR_ far inte ha ett negativt virde och inte vara hogre dn ett. Den ska ha virden som ar ligre dn ett, om
kinsligheten hos ett forsikrings- eller dterforsikringsforetags tillgdngar i en viss valuta for forindringar
i kreditspreadar dr lagre dn kinsligheten for rintesatsfordndringar hos foretagets forsakringstekniska avsattningar
i samma valuta.

RCS_ ska beriknas som skillnaden mellan den spread som avses i punkt 2 och den andel av denna spread som
foljer av en realistisk bedomning av forvintade forluster, oférutsedd kreditrisk eller annan risk for tillgdngarna.

Den andel av spreaden som foljer av en realistisk bedomning av forvintade forluster, oférutsedd kreditrisk eller
annan risk ska berdknas som en procentandel av spreadarna. Denna procentandel ska minska i takt med att
spreadarna okar och ska dtminstone differentiera foljande tre fall:

a) Om spreadarna inte Overstiger sitt langsiktiga genomsnitt.
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b) Om spreadarna overstiger sitt ldngsiktiga genomsnitt men inte dverstiger tva ganger sitt langsiktiga genomsnitt.
¢) Om spreadarna overstiger tvd gdnger sitt 1dngsiktiga genomsnitt.
Riskkorrigeringen far aldrig overstiga en limplig procentandel av de langsiktiga genomsnittliga spreadarna.

Genom undantag frin forsta stycket ska forsdkrings- och aterforsikringsforetag med huvudkontor i en
medlemsstat med en valuta som dr knuten till euron och som uppfyller de detaljerade justeringskriterierna for
valutor som dr knutna till euron, i syfte att underldtta berdkningen av undergruppen for valutarisk enligt
artikel 111.1 p, vid berdkning av volatilitetsjusteringen av riskfria rdntesatser for den knutna valutan och
volatilitetsjusteringen av riskfria rintesatser for euron tillitas berdkna en gemensam CSSR_ for bade sin lokala
valuta och euron, genom att beakta tillgdngar och skulder uttryckta i euro och deras lokala valuta tillsammans.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt lc ska volatilitetsjusteringen for euron 6kas genom en
makrovolatilitetsjustering. Makrovolatilitetsjusteringen ska berdknas enligt foljande:

VA = 85 %-CSSR

Euro,macro ‘Euro

‘max(RCS _-1,3-RCS, :0)o

Euro®
ddr

a) VA ar makrovolatilitetsjusteringen for landet co,

Euro,macro

b) CSSR

Euro

ar ett forsikrings- eller aterforsikringsforetags kreditspreadkanslighet for euron,
¢) RCS,_, ar den riskkorrigerade spreaden for landet co,

d) RCS,__ir den riskkorrigerade spreaden for euron,

Euro

) o, ar landjusteringsfaktorn for landet co.

CSSR, ska berdknas som ett forsikrings- eller aterforsakringsforetags kreditspreadkanslighet for euron i enlighet
med punkt 3.

RCS_, ska berdknas pd samma sitt som den riskkorrigerade spreaden fér euron enligt punkt 3, men pa grundval av
en referensportfolj som ar representativ for de tillgdngar som forsikrings- och aterforsikringsforetag investerar
i for att ticka den basta skattningen for forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser f6r produkter som siljs pa det
landets forsakringsmarknad och ar uttryckta i euro.

RCS, beriknas som den riskkorrigerade spreaden for euron i enlighet med punkt 3.

Den landjusteringsfaktor som avses i forsta stycket e ska berdknas enligt foljande:
o= max(min /0}(((RCS_*- 0,6 %)/0,3 %);1);0)

dar RCS_* dr den riskkorrigerade spreaden for landet co, som avses i forsta stycket ¢, multiplicerad med
procentandelen investeringar i skuldinstrument av de totala tillgdngar som innehas av forsikrings- och
aterforsikringsforetag som ér auktoriserade i land co.

4a.  Vid berdkningen av den spread som ligger till grund for volatilitetsjusteringen ska for varje valuta och varje
land den spread som avses i punkterna 2 och 4 vara den virdeviktade summan av den genomsnittliga
valutaspreaden for statsobligationer och den genomsnittliga valutaspreaden for andra obligationer édn
statsobligationer, 1an och virdepapperiseringar. Vid denna berdkning ska respektive vikter utgoras av forhéllandet
mellan virdet av statsobligationer som ingdr i referensportfoljen av tillgdngar for den valutan eller landet och
virdet av alla tillgdngar som ingér i den referensportfoljen samt forhéllandet mellan virdet av andra obligationer dn
statsobligationer, l&n och virdepapperiseringar som ingér i referensportf6ljen av tillgdngar for den valutan eller
landet och virdet av alla tillgdngar som ingdr i den referensportfoljen.”
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42.  Artikel 77e ska dndras pa foljande sitt:

43.

a)

=

Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i) Foljande led ska inforas:

“aa) For offentliggoranden enligt artikel 51.8, riskfria rintesatser for relevanta durationer utan ndgon
matchnings- eller volatilitetsjustering vilka faststéllts utan tillimpning av den infasningsmekanism for
extrapolering som avses i artikel 77a.2.

ab) Den uppsittning scenarier som ska anvindas for en forsiktig deterministisk virdering av en basta
skattning for livforsakringsforpliktelser enligt artikel 77.8.”

i) Led c ska ersittas med foljande:

”c) For varje relevant valuta och nationell forsikringsmarknad, en riskkorrigerad spread, som avses
i artikel 77d.3 respektive 77d.4.”

ii) Foljande led ska liggas till:

”d) For varje relevant medlemsstat, procentandelen investeringar i skuldinstrument av de totala tillgdngar som
innehas av forsikrings- och dterforsikringsforetag som ér auktoriserade i landet, som avses i artikel 77d.4.”

Foljande punkt ska inforas:

"la.  For varje relevant valuta och varje 16ptid, om marknaderna for relevanta finansiella instrument eller
obligationer med denna 16ptid 4r djupa, likvida och transparenta, ska Eiopa minst en gdng om aret faststilla och
offentliggora procentandelen obligationer med denna eller en lingre loptid av alla de obligationer som ér uttryckta
i den valutan, som avses i artikel 77a.1.”

I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"I syfte att sdkerstilla enhetliga villkor for berikning av forsikringstekniska avsittningar och primarkapital far
kommissionen anta genomférandeakter, i vilka de tekniska uppgifter som avses i punkt 1 i denna artikel och den
forsta utjgmningspunkten i enlighet med artikel 77a.1 anges for varje relevant valuta. Dessa genomférandeakter far
bygga péd de uppgifter som offentliggjorts av Eiopa i enlighet med punkt 1 i den har artikeln.”

I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Nar det galler valutor dar den riskkorrigerade spread som avses i punkt 1 ¢ inte anges i de genomforandeakter
som avses i punkt 2, ska ingen volatilitetsjustering tillimpas pé de riskfria rintesatserna for relevanta durationer
vid berdkningen av bista skattning. Nar det giller medlemsstater som har euron som valuta och dir den
riskkorrigerade spread som avses i punkt 1 ¢ och den procentandel som avses i punkt 1 d inte anges i de
genomforandeakter som avses i punkt 2, ska ingen makrovolatilitetsjustering ldggas till volatilitetsjusteringen.”

Foljande punkt ska liggas till:

"4, Vid tillimpning av punkt 2 i denna artikel fir den forsta utjdgmningspunkt for en valuta som anges i en
genomférandeakt inte dndras, sdvida inte en bedémning av procentandelarna obligationer med en 16ptid som ér
langre 4n eller lika med en given 1optid av alla obligationer som ar uttryckta i den valutan tyder pa att det under
minst tvd pd varandra foljande dr foreligger en annan forsta utjamningspunkt enligt artikel 77a.1 och en
procentandel som anges i delegerade akter enligt artikel 86.1 b iii.”

Artikel 86 ska dndras pa f6ljande sitt:

a)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Foljande led ska inforas:

"aa) Den forsiktiga deterministiska virdering som avses i artikel 77.8 samt pa vilka villkor denna berdkning far
anvandas for att virdera den bista skattningen av forsikringstekniska avsdttningar med optioner och
garantier.”
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ii) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Metoder, principer och tekniker for att faststilla de riskfria rintesatser for relevanta durationer som ska
anvindas vid berdkningen av bista skattning enligt artikel 77.2, sdrskilt

i) formeln for den extrapolering som avses i artikel 77a.1, inbegripet de parametrar som bestimmer
extrapoleringens konvergenshastighet,

ii) metoden for att faststilla djupet, likviditeten och transparensen hos marknaderna for finansiella
instrument enligt artikel 77a.1,

iii) de valutarelaterade procentandelar under vilka andelen obligationer med en l6ptid som ar lingre dn
eller lika med en given loptid av alla obligationer ska anses vara lag vid tillimpningen av artikel 77a.1,

iv) den infasningsmekanism som avses i artikel 77a.2.”
iii) Led i ska ersittas med foljande:

") Metoder och antaganden for berdkning av den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d, inbegripet
foljande:

i) En formel for berdkning av den kreditspreadkinslighet som avses i artikel 77d.3 och 77d.4.

ii) For varje relevant tillgdngsklass: den procentandel av spreaden som utgér den andel av spreaden som foljer
av en realistisk bedomning av forvantade forluster, oférutsedd kreditrisk eller annan risk, som ska berdknas
enligt artikel 77d.3; en sddan procentandel ska minska i takt med att spreadarna 6kar, med beaktande av
dtminstone foljande tre fall:

1. Om spreadarna inte Overstiger sitt langsiktiga genomsnitt.

2. Om spreadarna overstiger sitt ldngsiktiga genomsnitt men inte Gverstiger tvd gdnger sitt langsiktiga
genomsnitt.

3. Om spreadarna Gverstiger tvd gdnger sitt langsiktiga genomsnitt.
Riskkorrigeringen far aldrig 6verstiga en lamplig procentandel av de langsiktiga genomsnittliga spreadarna.”
b) Foljande punkter ska inforas:

"la.  Kommissionen fir komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a
for att faststilla kriterier for att tillgdngar ska kunna riknas med i den portfolj av tillgdngar som avses
i artikel 77b.1 a.

1b.  Om den regelbundna Gversyn av den cost-of-capital-rintesats som avses i artikel 77.5 visar att det antagna
virdet inte lingre dr limpligt, fir kommissionen anta en delegerad akt om édndring av det antagna virdet av
cost-of-capital-rantesatsen som anges i artikel 77.6. Kommissionen fir endast faststlla det antagna virdet av
cost-of-capital-rantesatsen pd en nivd som inte r ldgre dn 4 % och inte hogre dn 5 %.”

¢) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av artikel 77.8 ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande som specificerar metoden for att faststilla den uppsdttning scenarier som ska
anvindas for en forsiktig deterministisk vérdering av en bésta skattning for livforsikringsforpliktelser enligt den
punkten. Eiopa ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de forslag till
tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt.”
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I artikel 92 ska punkterna 1a och 2 ersittas med f6ljande:

"la.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for
att specificera behandlingen av dgarintressen, i den mening som avses i artikel 212.2 tredje stycket, i finansiella
institut och kreditinstitut nar det giller faststillandet av kapitalbasen, inbegripet metoder for hur visentliga
dgarintressen i kreditinstitut och finansiella institut kan dras av fran ett forsakrings- eller dterforsakringsforetags
primarkapital.

Utan hinder av avdragen av dgarintressen fran de kapitalbasmedel som fir medriknas for tickning av
solvenskapitalkravet enligt vad som anges i den delegerade akt som antas enligt forsta stycket i denna punkt far
tillsynsmyndigheterna i syfte att faststilla primarkapitalet, som avses i artikel 88, tilldta att ett forsikrings- eller
aterforsikringsforetag inte drar av virdet av sina dgarintressen i ett kreditinstitut eller finansiellt institut, férutsatt att
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Forsikrings- eller aterforsikringsforetaget befinner sig i ndgon av f6ljande omstindigheter:

i) Kreditinstitutet eller det finansiella institutet och forsakrings- eller dterforsikringsforetaget tillhor samma grupp
enligt definitionen i artikel 212 och grupptillsyn tillimpas pé det i enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢, och det
anknutna kreditinstitutet eller finansiella institutet omfattas inte av det avdrag som avses i artikel 228.5.

ii) Tillsynsmyndigheterna kraver eller tilliter att forsikrings- eller aterforsikringsforetag tillimpar tekniska
berdkningsmetoder i enlighet med del II i bilaga I till direktiv 2002/87/EG, och kreditinstitutet eller det
finansiella institutet omfattas av samma extra tillsyn enligt det direktivet som forsikrings- eller terforsik-
ringsforetaget.

=

Tillsynsmyndigheterna anser att nivin pd den samordnade ledningen, riskhanteringen och internkontrollen
avseende de foretag som omfattas av den grupptillsyn som avses i led a i eller den extra tillsyn som avses i led a ii ar
tillfredsstallande.

c) Agarintresset i kreditinstitutet eller det finansiella institutet &r en strategisk aktieinvestering enligt vad som anges
i den delegerade akt som antas enligt artikel 111.1 m.

2. Agarintressena i finansiella institut och kreditinstitut, som avses i punkt 1a, ska omfatta foljande:
a) Agarintressen som forsikrings- och dterforsikringsforetag har i

i) kreditinstitut och finansiella institut i den mening som avses i artikel 4.1.1 respektive 4.1.26 i férordning (EU)
nr 575/2013,

ii) vardepappersforetag i den mening som avses i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

b) Primérkapitaltillskott som avses i artikel 52 i férordning (EU) nr 575/2013 och supplementirkapitalinstrument
som avses i artikel 63 i den forordningen samt primérkapitaltillskott och supplementirkapital i den mening som
avses 1 artikel 9 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 (*), som forsakrings- och
aterforsakringsforetag innehar i sddana enheter som avses i led a i denna punkt och i vilka de har ett dgarintresse.

()  Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).”

I artikel 95 ska andra stycket ersittas med foljande:

"For detta dandamadl ska forsdkrings- och aterforsikringsforetagen i tillimpliga fall referera till den forteckning Gver
kapitalbasposter som avses i artikel 97.1.”

I artikel 96 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 95 och 97.1 ska vid tillimpning av detta direktiv foljande
klassificeringar galla:

1. Overskottsmedel enligt artikel 91.2 ska klassificeras som tillhérande nivé 1.
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2. Bankkreditiv och garantier som forvaras som sikerhet for forsikringsgivares borgenirer av en oberoende forvaltare
och ir utfardade av kreditinstitut som ar auktoriserade enligt direktiv 2013/36/EU ska klassificeras som tillhorande
niva 2.

3. Varje framtida fordran som fartygsigares omsesidiga associationer eller liknande foretag med variabla bidrag, vilka
endast forsikrar risker inom klasserna 6, 12 och 17 i del A i bilaga I, kan stilla pd sina medlemmar efter en
infordran av ytterligare bidrag under de kommande tolv manaderna ska klassificeras som tillh6rande nivd 2.”

47. Tartikel 105 ska foljande punkt laggas till:

7. Kommissionen ges befogenhet att i enlighet med artikel 301a anta delegerade akter som kompletterar detta
direktiv for att dterspegla den risk som kryptotillgdngar utgér i den marknadsriskmodul som avses i punkt 5 i denna
artikel och i den motpartsriskmodul som avses i punkt 6 i denna artikel.”

48. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 105a

Langfristiga aktieinvesteringar

1. Genom undantag fran artikel 101.3 och som en del av undergruppen for aktiekursrisk som avses i artikel 105.5
andra stycket b ska medlemsstaterna tillata att forsakrings- och dterforsdkringsforetag som efterlever villkoren i andra
stycket i denna punkt tillimpar ett kapitalkrav i enlighet med punkt 4 i den hér artikeln pé en specifik undergrupp av
aktieinvesteringar som innehas med ett langfristigt perspektiv.

Vid tillimpning av forsta stycket fir en undergrupp av aktieinvesteringar behandlas som langfristiga aktie-
investeringar, om forsakrings- eller aterforsikringsforetaget pa ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstillande sitt
pavisar att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Undergruppen av aktieinvesteringar ér tydligt identifierad och forvaltas separat frin foretagets 6vriga verksamhet.

b) En policy for langfristig investeringsforvaltning upprittas for varje ldngfristig aktieportfolj och aterspeglar
foretagets dtagande att inneha den sammantagna exponeringen mot aktier i undergruppen av aktieinvesteringar
under en period som i genomsnitt dverstiger fem dr. Foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan ska
uttryckligen godkinna policyerna for investeringsforvaltning, policyerna kontrolleras regelbundet mot den faktiska
forvaltningen av portf6ljerna och rapporteras i foretagets egenrisk- och solvensbedémning som avses i artikel 45.

¢) Undergruppen av aktieinvesteringar bestar endast av aktier som ar noterade i linder som dr medlemmar i EES eller
i Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) eller av onoterade aktier i bolag med
huvudkontor i linder som 4r medlemmar i EES eller OECD.

d) Forsakrings- eller dterforsdkringsforetaget kan pévisa att det fortlopande och under stressade forhallanden kan
undvika tvangsforsiljning av aktieinvesteringar inom undergruppen under fem &r.

e) Forsakrings- eller aterforsakringsforetagets policyer for riskhantering, asset-liability management och investeringar
aterspeglar foretagets avsikt att inneha undergruppen av aktieinvesteringar under en period som ar forenlig med
det krav som anges i led b och foretagets formdaga att uppfylla det krav som anges i led d.

f) Undergruppen av aktieinvesteringar ar lampligt diversifierad pa ett sddant sitt att man undviker ett alltfor stort
beroende av en viss emittent eller grupp av foretag och en alltfor stor ackumulering av risker i portfdljen av
langfristiga aktieinvesteringar som helhet med samma riskprofil.

g) Undergruppen av aktieinvesteringar omfattar inte dgarintressen.
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2. Om aktier innehas i europeiska langsiktiga investeringsfonder eller i vissa typer av foretag for kollektiva
investeringar, inbegripet alternativa investeringsfonder (AlF-fonder), som i de delegerade akter antagna enligt detta
direktiv konstateras ha en ldgre riskprofil, far villkoren i punkt 1 bedomas pa fondnivd och inte pd nivdn for de
underliggande tillgdngar som innehas i dessa fonder.

3. Forsdkrings- eller aterforsikringsforetag som behandlar en undergrupp av aktieinvesteringar som langfristiga
aktieinvesteringar i enlighet med punkt 1 fir inte dtergd till en metod som inte inbegriper ldngfristiga
aktieinvesteringar.

Om ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag som behandlar en undergrupp av aktieinvesteringar som lngfristiga
aktieinvesteringar inte lingre efterlever villkoren i punkt 1 ska det omedelbart underritta tillsynsmyndigheten och
vidta nodvandiga atgarder for att terstilla efterlevnaden.

Inom en manad frdn dagen for det forsta konstaterandet av bristande efterlevnad av de villkor som faststills i punkt 1
ska forsakrings- eller aterforsikringsforetaget forse tillsynsmyndigheten med nédvindig information och de atgarder
som foretaget ska vidta for att inom sex médnader fran dagen for det forsta konstaterandet av bristande efterlevnad,
dteruppritta efterlevnaden av dessa villkor.

Om foretaget inte kan dterstdlla uppfyllelsen inom sex ménader frdn dagen for det forsta konstaterandet av bristande
uppfyllelse, ska det upphora att klassificera alla aktieinvesteringar som langfristiga aktieinvesteringar i enlighet med
denna artikel under en period pa tvd och ett halvt dr, eller sd linge uppfyllelsen av de villkor som faststills i punkt 1
inte har aterstllts, beroende pé vilken period som ar langst.

4. Kapitalkravet for langfristiga aktieinvesteringar ska motsvara den forlust i primérkapitalet som skulle bli foljden
av en omedelbar nedgdng som motsvarar 22 % av virdet av de investeringar som behandlas som ldngfristiga aktier.

5. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att komplettera detta direktiv genom att
ytterligare specificera

a) de villkor som anges i punkt 1 andra stycket i denna artikel,
b) de typer av foretag for kollektiva investeringar som avses i punkt 2 i denna artikel,

¢) de uppgifter som ska ingd i den rapport om solvens och finansiell stillning som avses i artikel 51.1 och i den
regelbundna tillsynsrapport som avses i artikel 35.5a.”

Artikel 106.3 ska ersittas med foljande:

”3.  Den symmetriska justering som gors av standardkapitalkravet for aktier och som ticker risker som uppstar till
foljd av nivdandringar i aktiepriserna fir inte leda till anvindning av ett kapitalkrav for aktier som understiger eller
overstiger standardkapitalkravet for aktier med mer 4n 13 procentenheter.”

Artikel 109 ska ersittas med foljande:

"Artikel 109

Forenklingar av standardformeln

1. Forsikrings- och dterforsikringsforetag far anvinda en forenklad berdkning for en specifik riskmodul eller
undergrupp av en riskmodul om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Arten, omfattningen och komplexiteten hos de risker som de stir infér motiverar anvindning av en forenklad
berikning.

b) Det vore oproportionerligt att kriva att forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget ska tillimpa standardberik-
ningen.

¢) Felet jaimfort med den standardiserade berikningen leder inte over tid till ndgon visentlig felaktighet
i solvenskapitalkravet, utom i de fall dir den férenklade berdkningen leder till ett solvenskapitalkrav som
overstiger det solvenskapitalkrav som foljer av standardberdkningen.
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Utan hinder av forsta stycket fir sma och icke-komplexa foretag anvinda en forenklad berdkning for en specifik
riskmodul eller undergrupp av en riskmodul om de pa ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstallande sétt och minst vart
femte dr kan pavisa att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Varje enskild riskmodul eller undergrupp av en riskmodul for vilken en forenklad berdkning ar avsedd att anvandas
utgdr utan tillimpning av forenklingen mindre dn 2 % av det priméra solvenskapitalkravet.

b) Summan av alla riskmoduler eller undergrupper av riskmoduler for vilka en forenklad berdkning ar avsedd att
anvindas utgor, utan tillimpning av forenklingen, mindre dn 10 % av det primira solvenskapitalkravet.

Vid tillimpning av denna punkt ska forenklade berdkningar kalibreras i enlighet med artikel 101.3.

2. Om ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag berdknar solvenskapitalkravet och en riskmodul eller
undergrupp av en riskmodul inte motsvarar en andel pd mer dn 5% av det primira solvenskapitalkravet enligt
artikel 103 a far foretaget, utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 i denna artikel och artikel 102.1, anvinda
en forenklad berdkning for den riskmodulen eller undergruppen av en riskmodul under en period pa hégst tre dr efter
denna berikning av solvenskapitalkravet.

3. Vid tillimpning av punkt 2 fir summan av andelarna for varje riskmodul eller undergrupp av en riskmodul for
vilka forenklade berdkningar enligt den punkten tillimpas inte overstiga 10% i forhdllande till det primira
solvenskapitalkravet.

Den andel som en riskmodul eller undergrupp av en riskmodul motsvarar i forhallande till det primédra
solvenskapitalkravet och som avses i forsta stycket i denna punkt ska vara den andel som blev resultatet senaste
gdngen riskmodulen eller undergruppen av en riskmodul berdknades utan en forenklad berdkning enligt punkt 2.”

51. Artikel 111 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i) Leden | och m ska ersittas med foljande:

") De forenklade berdkningar for specifika riskmoduler och undergrupper av en riskmodul som avses
i artikel 109.1 och for de riskmoduler och undergrupper av en riskmodul med icke-betydande risk som
avses i artikel 109.2 samt de kriterier som forsdkrings- och dterforsakringsforetag, inbegripet captivebolag
for forsakring och captivebolag for aterforsikring, maste uppfylla for att ha ratt att anvinda forenklingar
enligt artikel 109.1.

m) Den metod som ska anvindas for kvalificerade innehav i den mening som avses i artikel 13.21 vid
berdkningen av solvenskapitalkravet, sirskilt berakningen av den undergrupp for aktiekursrisk som avses
i artikel 105.5, med beaktande av den férmodat minskade volatiliteten for virdet pa dessa kvalificerade
innehav som uppstar till {6ljd av de investeringarnas strategiska natur och det inflytande som forsdkrings-
eller &terforsakringsforetaget har Gver dessa investeringsobjekt.”

—
=
Raid

Foljande stycken ska ldaggas till:

"Vid tillimpning av forsta stycket ¢ i denna punkt ska metoderna, antagandena och standardparametrarna for
undergruppen for ranterisk enligt artikel 105.5 andra stycket a dterspegla risken for att rantesatserna kan sjunka
ytterligare dven om de ar laga eller negativa, och berikningen av undergruppen for rinterisk ska vara forenlig
med extrapoleringen av rantesatser i enlighet med artikel 77a. Utan hinder av forsta meningen i detta stycke ska
det vid berdkningen av undergruppen for ranterisk inte kravas att hansyn tas till risken for att rdntorna sjunker
till nivder under ett negativt rintegolv om ett negativt rantegolv faststills pd sa satt att sannolikheten for att
rantorna for alla relevanta valutor och loptider inte alltid ligger ver det negativa rintegolvet ar tillrackligt liten.

Vid tillimpning av forsta stycket h i denna punkt ska de metoder och justeringar som ska anvindas for att
aterspegla det minskade utrymmet for riskdiversifiering for forsikrings- och aterforsikringsforetag nir det
giller separata fonder inte tillimpas pa portfoljer av tillgdngar som inte 4r separata fonder och som ar avsatta
for att ticka en motsvarande bista skattning av forsikrings- eller dterforsikringsforpliktelser enligt
artikel 77b.1 a.”

b) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  Om kommissionen, enligt punkt 1 forsta stycket ¢ i denna artikel, antar delegerade akter for att
komplettera detta direktiv genom att specificera de metoder, antaganden och standardparametrar som ska
anvindas vid berdkningen av undergruppen for rinterisk enligt artikel 105.5 andra stycket a, i syfte att forbattra
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kapitalkravens kanslighet i linje med rinteutvecklingen, fir dndringar av undergruppen for rinterisk fasas in under
en oOvergdngsperiod pd upp till fem &r. En sddan infasning ska vara obligatorisk och vara tillimplig for alla
forsdkrings- eller aterforsakringsforetag.”

¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Senast den 29 januari 2030 och darefter vart femte dr ska Eiopa gora en bedomning av lampligheten hos de
metoder, antaganden och standardparametrar som anvinds vid berdkningen av standardformeln for
solvenskapitalkravet. Eiopa ska ta sirskild hansyn till tillgdngsklassernas och de finansiella instrumentens resultat,
beteendet hos dem som investerar i dessa tillgdngsklasser och finansiella instrument samt utvecklingen ndr det
giller faststillande av internationella standarder for finansiella tjanster. Granskningen av vissa risker och vissa
tillgdngsklasser far prioriteras. Pd grundval av Eiopas bedomning ska kommissionen nir sa ar lampligt ligga fram
forslag till andringar av detta direktiv eller av delegerade akter eller genomforandeakter som antagits enligt detta
direktiv.

Forsikrings- och dterforsdkringsforetag som tillimpar den infasning som avses i punkt 2a i denna artikel ska i den
del av sin rapport om solvens och finansiell stillning som bestdr av information riktad till yrkesverksamma pé
marknaden enligt artikel 51.1b offentliggora

i) det faktum att de tillimpar den infasning som avses i punkt 2a i denna artikel och

i) en kvantifiering av hur deras finansiella stallning skulle paverkas om den infasning som avses i punkt 2a i denna
artikel inte tillimpades.”

Artikel 112.7 ska ersdttas med foljande:

7. Efter det att tillsynsmyndigheterna givit dem sitt godkdnnande att anvinda en intern modell ska forsikrings-
och aterforsikringsforetag vartannat ar till tillsynsmyndigheterna limna en skattning av solvenskapitalkravet som
utarbetats i enlighet med standardformeln sd som anges i underavsnitt 2. Tillsynsmyndigheterna fir genom ett
motiverat beslut begdra mer frekvent rapportering fran forsikrings- eller aterforsikringsforetaget.”

[ artikel 122 ska foljande punkt liggas till:

5. Medlemsstaterna fir tillata forsikrings- och aterforsikringsforetag att beakta effekten av kreditspreadfluktu-
ationer pa den volatilitetsjustering som berdknats i enlighet med artikel 77d i deras interna modell endast om

a) metoden for att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen for en valuta varken tar
hinsyn till den féretagsspecifika justeringen av den riskkorrigerade spreaden enligt artikel 77d.1c eller, for euro, en
eventuell 6kning av volatilitetsjusteringen genom en makrovolatilitetsjustering enligt artikel 77d.4,

b) solvenskapitalkravet inte ar lagre d4n ndgot av foljande:

i) Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat som solvenskapitalkravet, med undantag for att effekten av
kreditspreadfluktuationer pé volatilitetsjusteringen beaktas i enlighet med den metod som Eiopa anvinder for
offentliggérandet av tekniska uppgifter enligt artikel 77e.1 c.

i) Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat i enlighet med led i i denna punkt, med undantag for att den
representativa portfolj for en valuta som avses i artikel 77d.2 andra stycket faststills pa grundval av de tillgdngar
som forsikrings- eller aterforsakringsforetaget investerar i och inte pd grundval av tillgdngarna hos alla
forsikrings- eller dterforsakringsforetag med forsdkrings- eller aterforsikringsforpliktelser uttryckta i den
valutan.

Vid tillimpning av forsta stycket b ska faststillandet av den representativa portfoljen for en viss valuta grundas pa de
av foretagets tillgdngar som &r uttryckta i den valutan och som anvinds for att ticka den bista skattningen for
forsakrings- och dterforsikringsforpliktelser uttryckta i den valutan.”

Artikel 132 ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 3 andra stycket ska orden “direktiv 85/611/EEG” ersittas med orden "direktiv 2009/65/EG”.
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b) Foljande punkter ska laggas till:

”5.  Forsdkrings- och aterforsikringsforetag ska beakta mojlig makroekonomisk utveckling och utveckling pa
finansmarknaderna nir de beslutar om sin investeringsstrategi.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska nir de beslutar om sin investeringsstrategi ocksd beakta hallbarhets-
riskernas effekter pd deras investeringar och de potentiella langsiktiga effekterna av deras investeringsbeslut pa
hallbarhetsfaktorer.

6.  Pa tillsynsmyndighetens begdran ska forsakrings- och aterforsikringsforetag beakta forhdllanden som ar
oroande ur makrotillsynssynpunkt nir de beslutar om sin investeringsstrategi och bedéma i vilken utstrickning
deras investeringsstrategi kan pdverka den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen péd finans-
marknaderna och ge upphov till systemrisk, och inférliva sddana 6verviganden i sina investeringsbeslut.

7. Vid tillimpning av punkterna 5 och 6 i denna artikel ska makroekonomisk utveckling och utveckling pa
finansmarknaderna samt forhéllanden som ar oroande ur makrotillsynssynpunkt ha samma betydelse som
i artikel 45.

8. Vid beslut om huruvida en sddan begiran som avses i punkt 6 i denna artikel ska riktas till ett forsakrings-
eller dterforsikringsforetag som ir ett dotterforetag som omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn
i enlighet med artikel 213.2 a och b ska tillsynsmyndigheten avgéra om den bedomning som avses i punkt 6
i denna artikel utfors pd gruppnivéd av forsikrings- eller aterforsikringsforetaget med 4garintresse, forsikrings-
holdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget med huvudkontor i unionen och ticker det
dotterforetagets sardrag.”

55. Tartikel 133.3 ska orden "direktiv 85/611/EEG” ersittas med orden “direktiv 2009/65/EG”.
56. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 136a

Forsimring av solvenssituationen

1. Efter en anmadlan enligt artikel 136 eller efter pavisande av forsimringar av den finansiella stallningen enligt
artikel 36.3, om foretagets solvenssituation forsamras, ska tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att vidta nédvindiga
atgdrder for att dtgdrda sadana forsimringar.

2. De dtgirder som avses i punkt 1 ska std i proportion till risken och till betydelsen av férsimringarna av
stillningen. Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att vidta dtminstone foljande
atgirder:

a) Krav pa att foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan uppdaterar den forebyggande dterhamtningsplan
som utarbetats i enlighet med artikel 5 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2025/1 (*), om
omstindigheterna skiljer sig frdn de antaganden som anges i planen.

b) Krav pd att foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan vidtar de atgdrder som anges i den forebyggande
dterhimtningsplan som utarbetats i enlighet med artikel 5 i direktiv (EU) 2025/1; om planen uppdateras enligt
led a i denna punkt ska de dtgirder som vidtas innehélla eventuella uppdaterade atgirder.

¢) Krav pd att forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet i ett foretag som inte har en forebyggande
aterhamtningsplan som avses i artikel 5 i direktiv (EU) 2025/1 anger orsakerna till den bristande efterlevnaden
eller sannolika bristande efterlevnaden av lagstadgade krav och faststiller lampliga atgdrder och en tidsram for
genomforandet av dessa lagstadgade krav.

d) Krav pad att foretagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan tillfalligt stoppar eller begrinsar rorliga
ersittningar och bonusar, utdelningar och utbetalningar pa kapitalbasinstrument samt aterbetalning eller dterkop
av kapitalbasposter.

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2025/1 av den 27 november 2024 om inrittande av en ram for
dterhamtning och resolution av forsikrings- och dterforsikringsforetag och om dndring av direktiven
2002/47[EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59EU och, (EU) 2017/1132 och forordningarna (EU)
nr 1094/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2017/1129 (EUT L, 2025/1, 8.1.2025,
ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).”
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57.

58.

59.

Artikel 138.4 ska dndras pé foljande sitt:

a) Forsta stycket ska ersdttas med foljande:

"Om Eiopa forklarar att det rdder exceptionellt svara forhdllanden som paverkar forsikrings- och dterforsak-
ringsforetag som star for en betydande del av marknaden eller berorda forsakringsklasser, far tillsynsmyndigheten
forlinga den period som anges i punkt 3 andra stycket for berorda foretag med hogst sju ar, med beaktande av alla
relevanta faktorer, inbegripet de forsikringstekniska avsittningarnas genomsnittliga 16ptid.”

b) I andra stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar Eiopas befogenheter enligt artikel 18 i forordning (EU) nr 1094/2010 ska Eiopa enligt denna
punkt, pd begdran av den berorda tillsynsmyndigheten och vid behov efter samrdd med ESRB, forklara att det rader
exceptionellt svira forhéllanden.”

Artikel 139 ska ersdttas med f6ljande:

"Artikel 139

Bristande efterlevnad av minimikapitalkravet

1.  Forsdkrings- och aterforsikringsforetag ska omedelbart underritta tillsynsmyndigheten om de konstaterar att
minimikapitalkravet inte lingre efterlevs eller att det finns en risk for bristande efterlevnad under de ndrmaste tre
ménaderna.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska kravet pd att underritta tillsynsmyndigheten vara tillimpliga
oavsett om forsikrings- eller dterforsakringsforetaget konstaterar att minimikapitalkravet inte efterlevs eller att det
finns en risk for bristande efterlevnad vid en berdkning av minimikapitalkravet enligt artikel 129.4 eller vid en
berikning av minimikapitalkravet mellan tvd datum dd en siddan berdkning ska rapporteras till tillsynsmyndigheten
enligt artikel 129.4.

2. Inom en mdnad frén konstaterandet av att minimikapitalkravet inte efterlevs eller av att det finns en risk for
bristande efterlevnad ska det berorda forsikrings- eller dterforsakringsforetaget overlimna en realistisk kortfristig
finansiell saneringsplan till tillsynsmyndigheten for godkdnnande vars syfte 4r att inom tre manader fran
konstaterandet aterstilla det primérkapital som fir medraknas till en nivd som minst motsvarar minimikapitalkravet
eller reducera foretagets riskprofil for att sikerstdlla att minimikapitalkravet efterlevs.

3. Om ett likvidationsforfarande inte inleds inom tvd manader efter mottagandet av den information som avses
i punkt 1 ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten overviga att inskrinka eller helt forbjuda forsikrings- eller
aterforsakringsforetagets rdtt att fritt forfoga Over sina tillgdngar. Den ska underritta tillsynsmyndigheterna
i vairdmedlemsstaterna om alla dtgdrder den har vidtagit. P4 begdran av tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska
dessa myndigheter vidta samma atgarder. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska ange vilka tillgdngar som ska
tickas av dessa dtgirder.

4. Eiopa far utarbeta riktlinjer for de dtgdrder som tillsynsmyndigheterna bor vidta nir de konstaterar bristande
efterlevnad av minimikapitalkravet eller en risk for bristande efterlevnad enligt punkt 1.”

Artikel 141 ska ersittas med foljande:

"Artikel 141

Tillsynsmyndighetens befogenheter vid forsimringar av finansiell stillning

1. Om tillsynsmyndigheterna anser att ndgon av de dtgirder som avses i artiklarna 136a, 138 och 139 ir ineffektiv
eller otillricklig for att man ska kunna atgirda forsimringen av ett foretags solvenssituation, ska tillsynsmyndighe-
terna ha befogenhet att vidta alla dtgirder som dr nodvindiga for att sikra forsikringstagarnas intressen nar det ror sig
om forsakringsavtal, eller forpliktelser som uppstér till {6ljd av aterforsidkringsavtal.
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2. Atgirderna ska vara proportionella och dirmed dterspegla graden och varaktigheten av forsimringen av det
berorda forsakrings- eller aterforsikringsforetagets solvenssituation.”

60. I artikel 144 ska foljande punkt laggas till:

"4, Om en auktorisation dterkallas ska medlemsstaterna sikerstilla att forsikrings- och dterforsikringsforetag
fortsdtter att omfattas av de allminna regler och mél for forsdkringstillsyn som anges i avdelning I kapitel III
dtminstone till dess att ett likvidationsforfarande inleds.”

61. 1 avdelning I ska foljande kapitel inforas:
"KAPITEL Vlla

Makrotillsynsverktyg

Artikel 144a
Likviditetsriskhantering

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsikrings- och aterforsikringsforetagens likviditetsriskhantering enligt
artikel 44.2 andra stycket d sikerstiller att foretagen uppritthaller tillricklig likviditet for att kunna uppfylla sina
finansiella dtaganden gentemot forsikringstagare och andra motparter nir de forfaller till betalning, dven under
stressade forhallanden.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska medlemsstaterna sikerstilla att forsikrings- och aterforsikringsforetag upprittar
och uppdaterar en plan for likviditetsriskhantering som tacker likviditetsanalys pa kort sikt och dir inkommande och
utgdende kassafloden berdknas i forhéllande till foretagens tillgdngar och skulder. P4 begédran av tillsynsmyndigheterna
ska forsakrings- och dterforsakringsforetag utvidga planen for likviditetsriskhantering till att dven ticka likviditets-
analys pd medelling och ling sikt. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsikrings- och dterforsikringsforetag
utarbetar och uppdaterar en uppsittning likviditetsriskindikatorer for att identifiera, Gvervaka och hantera potentiell
likviditetsstress.

3. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att forsikrings- och aterforsakringsforetag limnar in planen for likviditets-
riskhantering till tillsynsmyndigheterna som en del av de uppgifter som avses i artikel 35.1.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att sma och icke-komplexa foretag och foretag som har fétt tillsynsmyndig-
hetens forhandsgodkinnande enligt artikel 29d inte dr skyldiga att uppritta en sddan plan for likviditetsriskhantering
som avses i punkt 2 i denna artikel.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsikrings- och aterforsikringsforetag som tillimpar den matchnings-
justering som avses i artikel 77b eller den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d far kombinera den plan for
likviditetsriskhantering som avses i punkt 2 i denna artikel med den plan som kravs i enlighet med artikel 44.2 fjirde
stycket.

Artikel 144b

Tillsynsmyndigheters befogenheter att under exceptionella omstindigheter vidta dtgirder for att ritta till en
situation med likviditetssvaghet

1. Som en del av den regelbundna samlade tillsynsbedomningen ska tillsynsmyndigheterna 6vervaka forsakrings-
och aterforsakringsforetagens likviditetssituation. Om de identifierar betydande likviditetsrisker ska de informera det
berorda forsidkrings- eller aterforsakringsforetaget om detta. Forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget ska beskriva
hur det avser att hantera dessa likviditetsrisker.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna har de befogenheter som behévs for att krava att
foretag stirker sin likviditetssituation nir betydande likviditetsrisker eller likviditetsbrister identifieras. Sddana
befogenheter ska tillimpas om det finns tillrickliga beldgg for att det foreligger betydande likviditetsrisker och att
forsikrings- eller aterforsikringsforetaget inte har vidtagit dandamalsenliga dtgarder.
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De étgdrder som en tillsynsmyndighet vidtar pd grundval av denna punkt ska ses 6ver av denna minst var sjitte
mdnad och upphévas nidr foretaget har vidtagit andamalsenliga dtgérder.

I forekommande fall ska tillsynsmyndigheten dela beliggen pé svaghet i friga om likviditetsrisker med Eiopa.

3. Nir det giller enskilda foretag som star infor betydande likviditetsrisker som kan orsaka ett 6verhingande hot
mot skyddet av forsikringstagare eller det finansiella systemets stabilitet ska medlemsstaterna sikerstilla att
tillsynsmyndigheterna har befogenhet att tillfalligt

a) begransa eller tillfalligt stoppa utdelningar till aktie4gare och andra efterstillda borgenérer,

b) begrinsa eller tillfilligt stoppa andra utbetalningar till aktiedgare och andra efterstillda borgenirer,

¢) begrinsa eller avbryta aktiedterkop och aterbetalning eller inlsen av kapitalbasposter,

d) begrinsa eller tillfalligt stoppa bonusar eller annan rorlig ersittning,

e) upphiva livforsakringstagares inlosenritt (inldsenrdtt).

Befogenheten att upphiva inlosenratten far endast utovas under exceptionella omstindigheter som péverkar foretaget,
som en sista utvdg och om detta ligger i det kollektiva intresset for foretagets forsikringstagare och forménstagare.
Innan tillsynsmyndigheten utovar denna befogenhet ska den ta hdnsyn till potentiella oavsiktliga effekter pa
finansmarknaderna och pa rittigheterna for foretagets forsakringstagare och formdnstagare, dven i ett gransover-
skridande sammanhang. Tillsynsmyndigheterna ska offentliggora sina skl for utévandet av denna befogenhet.

De dtgdrder som avses i forsta stycket ska tillimpas i hogst tre mdnader. Medlemsstaterna ska sakerstilla att en dtgard
kan forlingas om de skal som motiverar den fortfarande foreligger och att den upphor att tillimpas nar dessa skal inte
lingre foreligger.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 144c.6 ska medlemsstaterna sikerstilla att forsikrings- och
aterforsakringsforetag, tills tillsynsmyndigheterna har avbrutit upphdvandet av inlosenritten, inte

a) gor ndgra utdelningar eller andra betalningar till aktiedgare eller andra efterstillda borgendrer,

b) gor aktiedterkop eller dterbetalar eller inloser ndgon kapitalbaspost, eller

¢) betalar ut bonusar eller annan rorlig ersittning till ledamoter i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet,
personer som utfor centrala funktioner eller den verkstillande ledningen.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att tillsynsmyndigheterna har noédvindiga befogenheter for att verkstilla de krav som
avses i fjarde stycket.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att organ och myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag, om det handlar om andra
myndigheter dn tillsynsmyndigheterna, utan onodigt drojsmal vederborligen informeras om tillsynsmyndighetens
avsikt att utéva de befogenheter som avses i denna punkt och involveras i beddmningen av de potentiella oavsiktliga
effekter som avses i andra stycket.

Medlemsstaterna ska sikerstlla att tillsynsmyndigheterna underrittar Eiopa och ESRB nirhelst de befogenheter som
avses i denna punkt utovas for att hantera en risk for det finansiella systemets stabilitet.

4. Vid tillimpning av de befogenheter som avses i punkt 3 i denna artikel ska tillsynsmyndigheterna ta vederborlig
hinsyn till de proportionalitetskriterier som avses i artikel 29.3.
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Om Eiopa, efter samrdd med ESRB, anser att den behoriga myndighetens utévande av de befogenheter som avses
i punkt 3 ar Overdrivet ska Eiopa avge ett yttrande till den berorda tillsynsmyndigheten om att den
tillsynsmyndighetens beslut bér ses &ver. Det yttrandet ska inte offentliggoras.

5. Vid tillimpning av de befogenheter som avses i punkt 3 i denna artikel ska tillsynsmyndigheterna ta hinsyn till
de beldgg som framkommit under den samlade tillsynsbedémningen och till en framdtblickande bedomning av de
berorda foretagens solvens och finansiella stillning, i linje med den bedémning som avses i artikel 45.1 andra
stycket a och b.

6.  De befogenheter som avses i punkt 3 far utévas med avseende pa berorda foretag som ar verksamma i en viss
medlemsstat och om de exceptionella omstindigheter som avses i punkt 3 paverkar hela eller en betydande del av
forsakringsmarknaden.

Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ska utéva de befogenheter som avses i forsta stycket.

Om den myndighet som utses inte 4r densamma som tillsynsmyndigheten ska medlemsstaten sikerstilla lamplig
samordning och lampligt informationsutbyte mellan de olika myndigheterna. Alla myndigheter ska i synnerhet vara
skyldiga att ha ett ndra samarbete och utbyta all information som kan behovas for att den myndighet som utsetts
enligt denna punkt ska kunna utfora sina uppgifter pa ett dandamalsenligt stt.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den myndighet som avses i punkt 6 andra stycket i god tid underrittar Eiopa
om utévandet av de befogenheter som avses i punkt 6 och, om dtgirden vidtas for att ta itu med en risk for det
finansiella systemets stabilitet, ESRB.

Underrittelsen ska innehalla en beskrivning av den dtgird som vidtagits, dess varaktighet och skalen till utévandet av
befogenheten, inbegripet skalen till att atgdrden ansdgs vara andamalsenlig och proportionerlig i forhéllande till dess
negativa effekter pa forsikringstagarna.

8.  For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrdd med ESRB, utarbeta
riktlinjer som ytterligare specificerar

a) dtgirderna for att ta itu med brister i likviditetsriskhanteringen samt utformningen, aktiveringen och kalibreringen
av de befogenheter som tillsynsmyndigheterna kan utova for att stirka foretagens likviditetssituation om
likviditetsrisker identifierats och inte hanteras pa lampligt sitt av dessa foretag,

b) nir det foreligger exceptionella omstindigheter som motiverar ett tillfalligt upphdvande av inlosenritten,

¢) villkoren for att sakerstdlla en konsekvent tillimpning av det tillfilliga upphdvandet av inlosenrdtten som en sista
utvdg i hela unionen och de aspekter som bor Gvervdgas for att pa ett likvirdigt och limpligt sitt skydda
forsakringstagare i alla hem- och virdjurisdiktioner.

Artikel 144c
Tillsynsétgirder for att uppritthilla foretagens finansiella stillning vid exceptionella sektorsomfattande
chocker

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 141 ska medlemsstaterna sikerstilla att tillsynsmyndigheterna
har befogenhet att vidta dtgarder for att uppritthalla enskilda forsakrings- eller aterforsikringsforetags finansiella
stillning under perioder av exceptionella sektorsomfattande chocker som kan hota det berorda foretagets finansiella
stallning eller det finansiella systemets stabilitet.

2. Under perioder av exceptionella sektorsomfattande chocker ska tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att kriva
att foretag med en sdrskilt sdrbar riskprofil vidtar dtminstone foljande dtgarder:

a) Att begrinsa eller tillfalligt stoppa utdelningar till aktiedgare och andra efterstillda borgenirer.

b) Att begransa eller tillfalligt stoppa andra utbetalningar till aktiedgare och andra efterstillda borgendrer.
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¢) Att begrinsa eller avbryta aktiedterkop och aterbetalning eller inlsen av kapitalbasposter.
d) Att begrinsa eller tillfalligt stoppa bonusar eller annan rorlig ersittning.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att relevanta nationella organ och myndigheter med makrotillsynsuppdrag
informeras pd vederborligt sitt om den nationella tillsynsmyndighetens avsikt att utéva de befogenheter som
foreskrivs i denna artikel och pa limpligt sdtt involveras i bedomningen av exceptionella sektorsomfattande chocker
i enlighet med denna punkt.

3. Vid utovandet av den befogenhet som avses i punkt 2 i denna artikel ska tillsynsmyndigheterna ta vederborlig
hinsyn till de proportionalitetskriterier som avses i artikel 29.3 samt till férekomsten av risktoleransgranser som
godkints av foretaget och troskelvirden i dess riskhanteringssystem.

4. Vid utévandet av den befogenhet som avses i punkt 2 i denna artikel ska tillsynsmyndigheterna ta hiansyn till de
beligg som framkommit under den samlade tillsynsbedomningen och till en framétblickande bedémning av de
berorda foretagens solvens och finansiella stillning, i linje med den bedomning som avses i artikel 45.1 andra stycket
a och b.

5. De étgirder som avses i punkt 2 ska tillimpas s linge de skil som motiverar dtgirderna kvarstir. Atgirderna
ska ses over minst var tredje minad och upphiévas sd snart de skil som motiverade dtgirderna inte lingre foreligger.

6.  Vid tillimpning av denna artikel ska sddana betydande transaktioner inom gruppen som avses i artikel 245.2,
inbegripet utdelning inom gruppen, endast stoppas tillfilligt eller begrinsas om de utgér ett hot mot gruppens eller
minst ett gruppforetags solvens- eller likviditetssituation. Tillsynsmyndigheterna for de anknutna foretagen ska
samrdda med grupptillsynsmyndigheten innan de tillfilligt stoppar eller begransar transaktioner med resten av

gruppen.

7. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrdd med ESRB, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kriterierna for identifiering av exceptionella
sektorsomfattande chocker. Eiopa ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket till kommissionen senast den 29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

Artikel 144d
Tillimpning av ytterligare makrotillsynsverktyg

1. For att sikerstdlla en konsekvent tillimpning av de makrotillsynsverktyg som avses i artiklarna 45.1 e, 132.6
och 144a.2 ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om de kriterier som tillsynsmyndigheterna
ska beakta nir de faststaller vilka forsakrings- eller dterforsakringsforetag och forsakrings- eller aterforsakringsgrupper
som ska uppmanas att

a) utfora de ytterligare makroanalyser som avses i artikel 45.1 e, med beaktande av de omstindigheter som avses
i punkt 9 i den artikeln,

b) inforliva 6verviganden som ér av relevans ur makrotillsynssynpunkt som en del av den aktsamhetsprincip som
avses i artikel 132.6, med beaktande av de omstindigheter som avses i punkt 8 i den artikeln,

¢) utarbeta och uppritthalla en plan for likviditetshantering som omfattar likviditetsanalys pd medelldng och lang sikt
i enlighet med artikel 144a.2.

Eiopa ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder f6r tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.
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2. For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av de makrotillsynsverktyg som avses i artikel 144a.2 ska Eiopa
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i planerna for likviditetsriskhantering
och dessa planers uppdateringsfrekvens, med beaktande av en eventuell kombination av planer enligt punkt 5 i den
artikeln. Eiopa ska overldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

3. Vid tillimpning av punkt 1 a och b ska de kriterier som ska beaktas st i proportion till arten, omfattningen och
komplexiteten hos riskerna och i synnerhet graden av sammanldnkning med finansmarknaderna, den grinsover-
skridande karaktdren hos forsikrings- och dterforsakringsverksamheten och forsikrings- och dterforsikringsfore-
tagens investeringar.

4. Vid tillimpning av punkt 1 c ska de kriterier som ska beaktas std i proportion till arten, omfattningen och
komplexiteten hos riskerna och i synnerhet tillgdngs- och skuldportféljernas sammansittning, forsikrings- och
aterforsakringsforpliktelsernas art och variabilitet samt de marknadsfluktuationer som det forvintade kassaflodet fran
tillgdngar exponeras for.”

62. 1 artikel 145 ska punkt 2 dndras pa foljande sitt:
a) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Namn pd en person som har tillrickliga befogenheter att ingé rittshandlingar som binder forsikringsforetaget
i forhallande till tredje part.”

b) Andra stycket ska utga.
63. Artikel 149 ska ersittas med foljande:

"Artikel 149

Andringar av slaget av risker eller dtaganden

1. Det forfarande som foreskrivs i artiklarna 147 och 148 ska tillimpas pd varje dndring som ett
forsakringsforetag avser att géra av den information som avses i artikel 147.

2. Om det sker en fordndring av den verksamhet som forsakringsforetaget bedriver pd grundval av friheten att
tillhandahalla tjanster som vasentligt paverkar dess riskprofil eller vasentligt paverkar forsakringsverksamheten i en
eller flera virdmedlemsstater, ska forsikringsforetaget omedelbart underritta tillsynsmyndigheten i hemmedlems-
staten. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan dr6jsmél informera tillsynsmyndigheterna i de berdrda
virdmedlemsstaterna.”

64. Rubriken pa kapitel VIII avsnitt 2A ska ersittas med f6ljande:

"Underrittelse, betydande grinséverskridande verksamhet och samarbetsplatt-
formar”.

65. I artikel 152a ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska underrdtta Eiopa och tillsynsmyndigheten i den berdrda
viardmedlemsstaten om den konstaterar forsimrade finansiella forhallanden eller andra framvixande risker, inbegripet
sddana som ror konsumentskyddet, hos ett forsakrings- eller aterforsikringsforetag som bedriver verksamhet grundad
pad rdtten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfriheten och som kan ha en grinsoverskridande effekt.
Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten fir ocksd underrdtta Eiopa och tillsynsmyndigheten i den berdrda
hemmedlemsstaten om den hyser allvarliga och motiverade farhdgor i friga om konsumentskydd. Tillsynsmyndighe-
terna far hdnskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp om ingen bilateral 16sning kan hittas.”
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Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 152aa

Betydande grinsoverskridande verksamhet

1. Vid tillimpning av detta avsnitt avses med ’'betydande grinsoverskridande verksamhet' forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet som bedrivs i en viss virdmedlemsstat med stod av etableringsfriheten eller ritten att
tillhandahalla tjanster av ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag som inte klassificeras som ett litet och
icke-komplext foretag och som uppfyller nigot av foljande krav:

a) De totala drliga tecknade bruttopremieinkomster motsvarande den verksamhet som bedrivs av foretaget i den
virdmedlemsstaten med stod av etableringsritten och friheten att tillhandahdlla tjanster Overstiger
15000 000 EUR.

b) Den verksamhet som bedrivs med stdd av etableringsritten eller friheten att tillhandahilla tjanster anses av
tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten vara relevant nér det giller virdmedlemsstatens marknad.

2. Vid tillimpning av punkt 1 b i denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ytterligare specificera de villkor och kriterier som ska anvindas vid faststillandet av vilka forsikrings- eller
aterforsikringsforetag som ér relevanta nir det giller virdmedlemsstatens marknad.

Eiopa ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

3. Vid tillimpning av punkt 1 b ska virdmedlemsstatens tillsynsmyndighet, om den anser att verksamhet som
bedrivs med stod av etableringsritten eller av friheten att tillhandahélla tjdnster dr relevant nir det giller
virdmedlemsstatens marknad, anmila detta till hemmedlemsstatens tillsynsmyndighet och ange skilen till detta.

4. Om hemmedlemsstatens tillsynsmyndighet inte instimmer i att den verksamhet som bedrivs med stod av
etableringsratten eller av friheten att tillhandahalla tjanster ar relevant ska den anmala detta till virdmedlemsstatens
tillsynsmyndighet inom en manad och ange skilen till detta. I hdndelse av oenighet om relevansen hos den
verksamhet som bedrivs med stdd av etableringsritten eller av friheten att tillhandahdlla tjanster fér
tillsynsmyndigheterna hinskjuta drendet till Eiopa och begira myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19
i forordning (EU) nr 1094/2010. I ett sddant fall fir Eiopa agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats
genom den artikeln.

Artikel 152ab
Forstirke tillsynssamarbete och informationsutbyte mellan hemlandets och virdlandets tillsynsmyndigheter

nir det giller betydande grinsoverskridande verksamhet

1. Vid betydande grinsoverskridande verksamhet ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten och till-
synsmyndigheten i virdmedlemsstaten samarbeta med varandra for att bedoma om foretaget ar vl medvetet om
de risker som det exponeras for eller kan exponeras for i virdmedlemsstaten och hanterar dem pa ritt sitt.

Samarbetet ska std i proportion till de risker som den betydande grinsoverskridande verksamheten medfor och ska
omfatta dtminstone foljande aspekter:

a) Foretagsstyrningssystemet, inbegripet forméaga hos forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet att forstd de
gransoverskridande marknadernas sirdrag, riskhanteringsverktyg, befintliga interna kontroller och efterlevnads-
rutiner for den gransoverskridande verksamheten.

b) Uppdragsavtal och distributionspartner.
) Affdrsstrategi och skadereglering.

d) Konsumentskydd.
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2. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmédl informera tillsynsmyndigheten
i virdmedlemsstaten om resultatet av sin samlade tillsynsbedomning nir det giller betydande gransoverskridande
verksamhet dar potentiella problem med efterlevnaden av tillimpliga bestimmelser i lagar och andra forfattningar
i vird- eller hemmedlemsstaten eller visentliga problem som rér de aspekter som avses i punkt 1 andra stycket har
identifierats och dessa problem péaverkar eller sannolikt kommer att pdverka utovandet av verksamheten
i virdmedlemsstaten.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska minst en géng per dr, eller oftare om tillsynsmyndigheten i den berérda
viardmedlemsstaten begar det, limna foljande information till tillsynsmyndigheten i den virdmedlemsstat dar foretaget
bedriver betydande gransoverskridande verksamhet:

a) Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet, enligt forsikrings- eller dterforsikringsforetagets rapportering.

b) Medrikningsbara kapitalbasmedel for att uppfylla solvenskapitalkravet respektive minimikapitalkravet, enligt
forsakrings- eller dterforsikringsforetagets rapportering.

¢) Uppgift om potentiella farhdgor fran tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten nér det giller forsikrings- eller
aterforsikringsforetagets berdkning av forsikringstekniska avsdttningar samt nar det giller de element som avses
i leden a och b.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan dréjsmaél underritta tillsynsmyndigheten i den virdmedlemsstat
dir foretaget bedriver betydande gransoverskridande verksamhet om den konstaterar forsamringar av den finansiella
stillningen eller en risk for att solvenskapitalkravet eller minimikapitalkravet underskrids inom de ndrmaste tre
ménaderna.

Tillsynsmyndigheten i en vdrdmedlemsstat dir ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag bedriver betydande
gransoverskridande verksamhet far rikta en vederbérligen motiverad begiran till tillsynsmyndigheten i det foretagets
hemmedlemsstat om att fi annan information dn den som anges i forsta, andra och tredje styckena, forutsatt att den
ror foretagets solvens, foretagsstyrningssystem eller affirsmodell. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska
tillhandahalla denna information utan onddigt drojsmal.

3. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten inte utan onddigt drojsmal tillhandahaller den information som
avses i punkt 2 i denna artikel far tillsynsmyndigheten i den berorda virdmedlemsstaten hidnskjuta drendet till Eiopa
och begira myndighetens bistdnd i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010.

4. Om ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag som bedriver betydande gransoverskridande verksamhet inte
uppfyller eller sannolikt inte kommer att uppfylla solvenskapitalkravet eller minimikapitalkravet under de foljande tre
mdnaderna, far tillsynsmyndigheten i den virdmedlemsstat dir foretaget bedriver betydande griansoverskridande
verksamhet rikta en begdran till tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten om att en gemensam inspektion ska utforas
pa plats hos forsikrings- eller aterforsakringsforetaget, med angivande av skilen till denna begiran.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska godta eller avsld den begdran som avses i forsta stycket inom en ménad
frin mottagandet.

5. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten gir med pa att utféra en gemensam inspektion pé plats ska den
inbjuda Eiopa att delta i den inspektionen.

Nir den gemensamma inspektionen pé plats har genomforts ska de berérda tillsynsmyndigheterna inom tva manader
komma fram till gemensamma slutsatser, inbegripet om de limpligaste tillsynsatgirderna. Tillsynsmyndigheten
i hemmedlemsstaten ska beakta dessa gemensamma slutsatser nir den fattar beslut om limpliga tillsynsétgarder.

Om tillsynsmyndigheterna inte kan komma fram till en gemensam slutsats om den gemensamma inspektionen pa
plats far var och en av dem, inom tvd mdnader fran utgdngen av den period som avses i andra stycket i denna punkt,
och utan att det paverkar de tillsynsdtgiarder och tillsynsbefogenheter som ska vidtas respektive utovas av
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten for att hantera underskridandet av solvenskapitalkravet eller under-
skridandet eller det sannolika underskridandet av minimikapitalkravet, hinskjuta drendet till Eiopa och begira
myndighetens hjilp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010. Arendet far inte hinskjutas till Eiopa
efter det att den tvimdnadersperiod som avses i detta stycke har lopt ut eller efter det att tillsynsmyndigheterna har
ndtt en 6verenskommelse om gemensamma slutsatser i enlighet med andra stycket i denna punkt.
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Om négon av de berorda tillsynsmyndigheterna inom den tvdmanadersperiod som avses i tredje stycket i denna punkt
har hinskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010, ska tillsynsmyndigheten
i hemmedlemsstaten uppskjuta antagandet av de slutgiltiga slutsatserna av den gemensamma inspektionen pa plats
och invinta ett beslut som eventuellt fattas av Eiopa i enlighet med artikel 19.3 i den forordningen, och ska anta
slutsatserna i enlighet med Eiopas beslut. Alla berorda tillsynsmyndigheter ska betrakta dessa slutsatser som
avgorande.

6.  Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten avsldr begiran om en gemensam inspektion pa plats ska den
skriftligen ange skalen till avslaget for tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten.

Om tillsynsmyndigheterna ar oeniga om skilen till avslaget fir de hinskjuta drendet till Eiopa och begira
myndighetens hjdlp i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010 inom en manad fran det att
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten meddelat sitt beslut. I ett sddant fall fir Eiopa agera i enlighet med de
befogenheter myndigheten tilldelats genom den artikeln.”

Artikel 152b ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 4 ska ersdttas med foljande:

"4, Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 35 i forordning (EU) nr 1094/2010 ska de berorda
tillsynsmyndigheterna péd Eiopas eller en tillsynsmyndighets begdran i god tid limna alla de uppgifter som behévs
for att samarbetsplattformen ska fungera vil.”

=

Foljande punkter ska laggas till:

"5.  Krav pd forstirkt tillsynssamarbete och informationsutbyte mellan hemlandets och virdlandets
tillsynsmyndigheter i enlighet med artikel 152ab ska édven tillimpas pa tillsynsmyndigheter som deltar i en
samarbetsplattform fran och med inrittandet av en sddan samarbetsplattform enligt punkt 1 eller 2 i den hir
artikeln och oavsett om forsakrings- eller aterforsikringsforetaget bedriver betydande gransoverskridande
verksamhet. Denna information ska ocksd delas med Eiopa nar samarbetsplattformar inréttas enligt punkt 1 i den
hir artikeln.

6. Om tva eller flera relevanta myndigheter pd en samarbetsplattform ar oeniga om forfarandet for eller
innehdllet i en dtgdrd som ska vidtas, eller om underldtenhet att vidta dtgdrder, nir det giller ett forsikrings- eller
aterforsikringsforetag, och om det finns allvarliga farhdgor om negativa effekter for forsakringstagare, far Eiopa, pa
begdran av en relevant myndighet, bistd myndigheterna med att nd en Overenskommelse i enlighet med
artikel 19.1 i forordning (EU) nr 1094/2010.

Om det finns allvarliga farhdgor om negativa effekter for forsidkringstagare i andra medlemsstater dn
hemmedlemsstaten och tecken pa allvarliga brister i ett forsdkrings- eller aterforsikringsforetag for vilka inga
korrigerande atgirder eller endast otillrdckliga dtgarder har vidtagits av den behoriga tillsynsmyndigheten, far
Eiopa begira att tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten genomf6r en inspektion pd plats av forsikrings- och
aterforsikringsforetaget. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan drojsmal inleda inspektionen pa plats
och bjuda in Eiopa och andra berérda tillsynsmyndigheter att delta i den. Artikel 152ab.5 andra, tredje och fjarde
styckena ska tillimpas.

7. Om tva eller flera relevanta myndigheter pd en samarbetsplattform dr oeniga om informationsutbytet enligt
punkt 4 eller 5 i denna artikel fir Eiopa, pd begdran av en relevant myndighet, bistd dem med att nd en
overenskommelse i enlighet med artikel 19.1 i férordning (EU) nr 1094/2010.

8. Om Eiopa anser det lampligt mot bakgrund av intresset av att skydda forsikringstagarna eller for andamal
som ror finansiell stabilitet, far Eiopa offentliggora information om resultat, rekommendationer eller dtgarder som
harror fran tillsynsarbetet inom ramen for samarbetsplattformen.

Om Eiopa avser att offentliggora det berorda forsikrings- eller dterforsakringsforetagets namn ska myndigheten
utan drojsmdl underritta foretaget om denna avsikt och ge foretaget tillrackligt med tid for att inkomma med
skriftliga synpunkter och ligga fram alla relevanta uppgifter eller argument for Eiopa och andra tillsynsmyndig-
heter pd samarbetsplattformen. Eiopa ska vederbérligen bedoma det berorda foretagets stillning och ta vederborlig
hansyn till denna nir beslut fattas om offentliggérande av foretagets namn. Eiopa ska inte offentliggora namnet pa
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det berorda foretaget om ett offentliggérande skulle dventyra en pagdende utredning eller, i den mén det kan
faststillas, skulle orsaka oproportionerligt stor skada for foretaget.”

68. Artikel 153 ska ersittas med foljande:

"Artikel 153

Tidsram och sprik for begiran om information

1. Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten far begira sddan information som den har ritt att begira betraffande
den verksamhet som ett forsakrings- eller aterforsikringsforetag bedriver pa den medlemsstatens territorium frdn
tillsynsmyndigheten i det foretagets hemmedlemsstat. Denna information ska limnas inom 20 arbetsdagar frin
mottagandet av begdran pd virdmedlemsstatens officiella sprak eller pd ett annat sprik som godtas av
tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten.

Genom undantag fran forsta stycket far, i vederborligen motiverade fall, om den begirda informationen inte ar latt
tillgénglig for tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten och om den ar komplex att samla in, den tidsfrist som avses
i det stycket forlingas med 20 arbetsdagar.

2. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten underlater att tillhandahélla informationen inom den relevanta
tid som avses i punkt 1 fir tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten rikta begdran direkt till forsikrings- eller
aterforsikringsforetaget. I sd fall ska tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten informera tillsynsmyndigheten
i hemmedlemsstaten om begdran om information innan den riktar begiran till foretaget. Forsikrings- eller
aterforsakringsforetaget ska vara skyldigt att tillhandahélla denna information utan drojsmal.”

69. Artikel 212 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé foljande sitt:
i) I'led a ska orden "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” ersittas med "artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU".
i) I led b ska orden "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” ersittas med "artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU".
iii) Led ¢ ska ersittas med foljande:
”c) grupp: en foretagsgrupp

i) som bestdr av ett foretag med dgarintresse, dess dotterforetag, enheter i vilka foretaget med dgarintresse
eller dess dotterforetag har ett innehav, foretag som leds av foretaget med dgarintresse eller dess
dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag som inte ingér i gruppen och foretag som ar knutna
till varandra genom ett sadant forhallande som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU samt deras
anknutna foretag

ii

=

som baseras pd ingdende, genom avtal eller pa annat sitt, av starka och varaktiga finansiella kopplingar
mellan dessa foretag, och som kan innehélla 6msesidiga associationer eller liknande foretag, under
forutsittning att

— ett av dessa foretag genom centraliserad samordning utovar ett dominerande inflytande 6ver
besluten, inklusive finansiella beslut, i de andra foretag som ingér i gruppen, och

— ingédende och avbrytande av sddana forbindelser, enligt vad som avses i denna avdelning, kraver ett
forhandsgodkdnnande av grupptillsynsmyndigheten.

Det foretag som utovar centraliserad samordning ska betraktas som moderforetag och de andra
foretagen ska betraktas som dotterforetag, eller

iti) som bestdr av en kombination av leden i och ii.”
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iv) Led f ska ersdttas med foljande:
"f) forsikringsholdingbolag: ett foretag som uppfyller samtliga foljande villkor:
i) Foretaget dr ett moderforetag.

ii) Foretaget ar inte ett kreditinstitut, ett forsakringsforetag, ett aterforsdkringsforetag, ett virdepappers-
foretag eller ett tjanstepensionsinstitut.

iii) Foretaget dr inte ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag i den mening
som avses i artikel 4.20 i forordning (EU) nr 575/2013.

iv) Atminstone ett av dess dotterforetag ir ett forsikrings- eller &terforsikringsforetag.

v) Foretagets huvudsakliga verksamhet dr nigot av foljande, oavsett vad foretaget sjilvt har uppgett som
sitt dndamal:

1. Att forvdrva och ha dgarintressen i forsdkrings- eller dterforsidkringsforetag.

2. Att tillhandahélla anknutna tjdnster till ett eller flera anknutna forsikrings- eller dterforsakrings-
foretags huvudsakliga verksamhet.

3. Att bedriva en eller flera av de verksamheter som fortecknas i punkterna 2-12 och punkt 15
i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, eller att utfora en eller flera av de tjanster eller bedriva en eller
flera av de verksamheter som fortecknas i avsnitt B i bilaga I till direktiv 2014/65/EU med avseende
pa finansiella instrument som fortecknas i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

vi

Ranid

Mer dn 50 % av dtminstone en av f6ljande indikatorer har en fast anknytning till dotterforetag som ar
forsakrings- eller aterforsakringsforetag, forsakrings- eller aterforsikringsforetag i tredjeland, forsak-
ringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag, holdingbolag till forsdkrings- och
aterforsikringsforetag i tredjeland eller foretag som tillhandahaller anknutna tjdnster till den
huvudsakliga verksamheten i ett eller flera forsakrings- eller aterforsikringsforetag i gruppen, samt
till verksamhet som bedrivs av foretaget sjilvt och som inte har anknytning till forvarv eller innehav av
dgarintressen i dotterforetag som dr forsdkrings- eller aterforsikringsforetag, eller forsikrings- eller
aterforsakringsforetag i tredjeland, om denna verksamhet 4r av samma art som den som bedrivs av
forsikrings- eller aterforsikringsforetag:

1. Foretagets egna kapital pd grundval av dess konsoliderade stdllning.

2. Foretagets tillgdngar pd grundval av dess konsoliderade stallning.

3. Foretagets intdkter pd grundval av dess konsoliderade stillning.

4. Foretagets personal pd grundval av dess konsoliderade stillning.

5. Varje annan indikator som den nationella tillsynsmyndigheten anser vara relevant.”
v) Foljande led ska inforas:

“fa) holdingbolag till forsakrings- och dterforsakringsforetag i tredjeland: ett moderforetag som inte ar ett
forsikringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som avses i artikel 2.15
i direktiv 2002/87/EG och vars huvudsakliga verksamhet bestdr i att forvirva och ha dgarintressen
i dotterforetag, om dotterforetagen enbart eller huvudsakligen ar forsakrings- eller dterforsikringsforetag
i tredjeland,”.
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b) I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna dven betrakta varje foretag som enligt deras
uppfattning i praktiken utévar ett dominerande inflytande Gver ett annat foretag som ett moderforetag, inbegripet
om detta inflytande utdvas genom centraliserad samordning av det andra foretagets beslut.”

¢) Foljande punkter ska laggas till:

"3, Vid tillimpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna ocksé anse att tvé eller flera foretag utgor en
grupp i den mening som avses i punkt 1 ¢, om tillsynsmyndigheterna anser att dessa stir under gemensam ledning.

Om inte alla de foretag som avses i forsta stycket i denna punkt har huvudkontor i samma medlemsstat ska
medlemsstaterna sikerstilla att endast den tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet enligt artikel 247,
efter samrdd med 6vriga berorda tillsynsmyndigheter, far faststilla att sidana foretag utgér en grupp om den anser
att dessa foretag star under gemensam ledning.

4. Vid identifiering av ett forhdllande mellan minst tvd foretag som avses i punkterna 2 och 3 ska
tillsynsmyndigheterna beakta samtliga foljande faktorer:

a) En fysisk persons eller ett foretags kontroll over eller formaga att paverka beslut, dven finansiella beslut, i ett
foretag, i synnerhet om det 4r en foljd av innehav av kapital eller rostritter, representation i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet eller darfér att personen dr en av de personer som i praktiken leder ett foretag
eller som har andra centrala, kritiska eller viktiga funktioner.

b) Ett foretags starka beroende av ett annat foretag eller en annan juridisk eller fysisk person, pd grund av
forekomsten av visentliga finansiella eller icke-finansiella transaktioner eller visentlig finansiell eller
icke-finansiell verksamhet, inbegripet uppdragsavtal och gemensam personal mellan foretag.

c) Beldgg for att finansiella beslut eller investeringsbeslut, inbegripet gemensamma investeringar i anknutna
foretag, samordnas mellan tvé eller flera foretag.

d) Beldgg for samordnade och konsekventa strategier, verksamheter eller processer mellan tvéd eller flera foretag,
inbegripet i samband med forsikringsdistributionskanaler, forsiakringsprodukter eller forsikringsvarumarken,
kommunikation eller marknadsforing.

5. Om en grupp identifieras pd grundval av punkt 2 eller 3 i denna artikel ska den tillsynsmyndighet som agerar
grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247 till det foretag som utsetts till moderféretag i enlighet med
artikel 214.5 eller 214.6 och till de berérda tillsynsmyndigheterna tillhandahalla en ingdende redogorelse for de
faktorer som ligger till grund for en sddan identifiering.

I syfte att sikerstilla konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att komplettera eller ytterligare specificera de faktorer som tillsynsmyndigheterna ska beakta for att
identifiera ett forhdllande mellan minst tva foretag som avses i punkterna 2 och 3. Eiopa ska overlimna dessa
forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i denna punkt.”

70. Artikel 213 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att grupptillsyn tillimpas nir en grupp omfattar nigot av foljande:

a) Forsikrings- eller dterforsikringsforetag med dgarintresse i dtminstone ett forsikringsforetag, aterforsakrings-
foretag, forsikringsforetag i tredjeland eller dterforsikringsforetag i tredjeland enligt artiklarna 218-258.
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b) Forsdkrings- eller aterforsikringsforetag vilkas moderforetag ar ett forsdkringsholdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med site inom unionen enligt artiklarna 218-258.

c) Forsdkrings- eller aterforsikringsforetag vilkas moderforetag ar ett forsikringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med site i ett tredjeland eller ett forsdkrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland
enligt artiklarna 260-263.

d) Forsikrings- eller aterforsikringsforetag vilkas moderforetag ar ett forsikringsholdingforetag med blandad
verksamhet enligt artikel 265.”

b) I punkt 5 ska orden "direktiv 2006/48/EG” ersittas med orden "direktiv 2013/36/EU".
71. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 213a

Anvindning av proportionalitetsitgirder pd gruppniva

1. Grupper i den mening som avses i artikel 212 och som omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2
a och b ska av sin grupptillsynsmyndighet klassificeras som sma och icke-komplexa grupper enligt det forfarande som
anges i punkt 2 i denna artikel, om de uppfyller samtliga foljande kriterier pd gruppnivd for de tvd senaste
rikenskapsdren direkt fore en sddan klassificering:

a) Om minst ett forsdkrings- eller dterforsakringsforetag som riknas in i gruppen inte 4r ett skadeforsikringsforetag
ska samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

i) Undergruppen ranterisk som avses i artikel 105.5 andra stycket a, beraknad med utgdngspunkt i sammanstillda
data, overstiger inte 5% av gruppens sammanstallda forsdkringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag for
belopp som kan dtervinnas enligt aterforsikringsavtal och fran specialforetag, som avses i artikel 76, undantaget
foretag pa vilka metod 2, som faststalls i artikel 233, tillimpas.

ii) Gruppens totala sammanstillda forsakringstekniska avsattningar fran livforsakringsverksamhet brutto inklusive
belopp som kan dtervinnas enligt &terforsdkringsavtal och fran specialforetag Gverstiger inte
1000000 000 EUR.

b) Om minst ett forsakrings- eller dterforsakringsforetag som raknas in i gruppen inte ar ett livforsakringsforetag ska
samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

i) Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten for skadeforsikringsverksamhet netto efter avdrag for aterforsik-
ring for de tre senaste rikenskapsdren dr mindre dn 100 %.

if) Gruppens arliga tecknade bruttopremieinkomster overstiger inte 100 000 000 EUR.

iij) Summan av de drliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna 5-7, 11, 12, 14 och 15 i del
A i bilaga I overstiger inte 30 % av gruppens totala drliga tecknade premieinkomster for skadeforsikrings-
verksambhet.

¢) Arliga tecknade bruttopremieinkomster frin forsikringar som utfirdas av forsikrings- och aterforsikringsforetag
som ingdr i gruppen och vars huvudkontor dr beldget i andra medlemsstater dn grupptillsynsmyndighetens
medlemsstat dr ligre dn ndgot av foljande troskelvarden:

i) 20 000 000 EUR.
ii) 10 % av gruppens totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.

d) Arliga tecknade bruttopremieinkomster frin forsikringar som utfirdas av gruppen i andra medlemsstater in
grupptillsynsmyndighetens medlemsstat r lagre 4n ndgot av foljande troskelvirden:

i) 20 000 000 EUR.

if) 10 % av gruppens totala drliga tecknade bruttopremieinkomster.
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¢) Summan av foljande ar hogst 20 % av de totala investeringarna, berdknad med utgangspunkt i sammanstallda data:
i) Den marknadsriskmodul som avses i artikel 105.5.

ii) Den del av motpartsriskmodulen som avses i artikel 105.6 och som motsvarar exponeringar mot
virdepapperiseringar, derivat, fordringar pd férmedlare och andra investeringstillgingar som inte ticks av
undergruppen for spreadrisk.

i) Alla kapitalkrav som dr tillimpliga pa investeringar i immateriella tillgdngar som inte ticks av marknadsrisk-
och motpartsriskmodulerna.

f) Mottagen aterforsakring i foretag inom gruppen svarar inte for mer dn 50 % av gruppens totala drliga tecknade
bruttopremieinkomster.

g) Den skillnad som avses i artikel 230.1 om metod 1 anvinds, i artikel 233.1 om metod 2 anvinds, eller
i artikel 233a.1 om en kombination av metoder anvinds, ar positiv.

h) Om metod 2 eller en kombination av metoderna 1 och 2 anvinds dr varje foretag pa vilket metod 2 tillimpas ett
litet och icke-komplext foretag.

De kriterier som faststills i forsta stycket leden a i och e ska inte tillimpas pd gruppen om endast metod 2 anvinds.

2. Artikel 29b ska i tillimpliga delar tillimpas pa nivdn for det forsikrings- eller &terforsikringsforetag,
forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag som dr moderforetag som har det yttersta
dgarintresset.

3. Grupper som omfattats av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a och b i mindre 4n tvd ar ska endast beakta
det senaste rikenskapsdret nir de bedomer om de uppfyller kriterierna i punkt 1 i denna artikel.

4. Foljande grupper ska aldrig klassificeras som smé och icke-komplexa grupper:
a) Grupper som ir finansiella konglomerat i den mening som avses i artikel 2.14 i direktiv 2002/87/EG.
b) Grupper dir minst ett dotterforetag dr ett foretag som avses i artikel 228.1.

¢) Grupper som anvander en godkind partiell eller fullstindig intern modell for att berdkna sitt solvenskapitalkrav pa
gruppniva.

5. Artiklarna 29c¢, 29d och 29e ska gilla i tillimpliga delar.

6.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
specificera

a) de kriterier som faststills i punkt 1, inbegripet metoden for att berdkna den summa som avses i forsta stycket
e i den punkten,

b) den metod som ska anvindas for att klassificera grupper som smé och icke-komplexa grupper, och

¢) villkoren for att bevilja eller dra tillbaka tillsynsmyndighetens godkdnnande for proportionalitetsatgdrder som ska
anvindas av grupper som inte klassificeras som sma och icke-komplexa grupper.

Artikel 213D
Hinder for grupptillsyn

1. Ide fall som avses i artikel 213.2 b ska forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
sikerstilla foljande:
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a) Gruppens interna arrangemang och ansvarsfordelning ar tillrickliga for att efterleva denna avdelning och
i synnerhet dandamaélsenliga nir det galler att

i) samordna alla dotterforetag till forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget,
inbegripet ndr sa kravs genom en limplig fordelning av arbetsuppgifter mellan dessa foretag,

ii) forebygga eller hantera konflikter inom gruppen, och

iii) se till att de styrdokument pé gruppnivd som har faststillts av forsikringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget efterlevs i hela gruppen.

b) Organisationsstrukturen for den grupp som forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingfore-
taget ingdr i motverkar inte och hindrar inte pd annat sitt en dndamalsenlig tillsyn G6ver gruppen och dess
forsikringsdotter- och aterforsakringsdotterforetag, med sirskilt beaktande av

i) forsikringsholdingbolagets eller det blandade finansiella holdingforetagets placering inom en grupp med flera
nivaer,

ii) aktiedgarstrukturen, och

iii) den roll som forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget har inom gruppen.

2. Om de villkor som anges i punkt 1 a inte dr uppfyllda ska grupptillsynsmyndigheten ha befogenhet att krava att
forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget dndrar de interna arrangemangen och
ansvarsfordelningen inom gruppen.

Om de villkor som anges i punkt 1 b i denna artikel inte 4r uppfyllda ska forsikringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget bli foremal for limpliga tillsynsatgarder frin grupptillsynsmyndighetens sida i syfte att
sakerstlla eller, i tillimpliga fall, dterstalla kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen och efterlevnaden av kraven
i denna avdelning. I synnerhet ska medlemsstaterna sakerstlla att tillsynsmyndigheterna, nir de agerar
grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247, har befogenhet att kriva att forsikringsholdingbolag eller
blandade finansiella holdingforetag organiserar gruppen péd ett sitt som gor det mojligt for den berorda
tillsynsmyndigheten att utova en dndamélsenlig grupptillsyn. Tillsynsmyndigheterna ska endast utova denna
befogenhet under exceptionella omstindigheter och efter samrdd med Eiopa och, i tillimpliga fall, 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter, och ska ge forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget en
motivering till detta.

3. Ide fall som avses iartikel 213.2 a och b i detta direktiv och om organisationsstrukturen for en grupp bestdende
av foretag som dr knutna till varandra genom ett sddant forhéllande som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU
och deras anknutna foretag, eller som identifieras pd grundval av artikel 212.3 i det hér direktivet, 4r sidan att den
motverkar eller hindrar en dndamalsenlig tillsyn 6ver gruppen eller hindrar gruppen fran att efterleva denna
avdelning, ska gruppen bli foremdl for limpliga tillsynsdtgirder for att sikerstdlla eller, i tillimpliga fall, aterstilla
kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen och efterlevnaden av denna avdelning. 1 synnerhet ska
medlemsstaterna sdkerstilla att tillsynsmyndigheterna, ndr de agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med
artikel 247 1 det har direktivet, har befogenhet att kriva etablering av ett forsikringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag med huvudkontor i unionen, eller etablering av ett foretag i unionen som genom
centraliserad samordning i praktiken utévar ett dominerande inflytande 6ver de beslut, inbegripet finansiella beslut,
som fattas av de forsikrings- eller dterforsikringsforetag som ingdr i gruppen. I sddana fall ska forsikrings-
holdingbolaget, det blandade finansiella holdingforetaget eller det foretag som i praktiken utévar centraliserad
samordning ansvara for att denna avdelning efterlevs.”

Artikel 214 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Att grupptillsyn utovas i enlighet med artikel 213 ska inte innebdra ndgot krav pa tillsynsmyndigheterna att
utfora en tillsynsuppgift i frdga om det enskilda forsikringsforetaget i tredjeland, det enskilda aterforsakrings-
foretaget i tredjeland eller det enskilda forsikringsholdingbolaget med blandad verksamhet.
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Endast i syfte att sikerstilla efterlevnad av denna avdelning far utévande av grupptillsyn innebdra direkt tillsyn och
utévande av tillsynsbefogenheter 6ver forsikringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag av
tillsynsmyndigheter.”

b) I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

"Vid bedémningen av huruvida ett foretag ar av ringa intresse med hansyn till grupptillsynens syfte enligt forsta
stycket b ska grupptillsynsmyndigheten sikerstilla att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Foretaget ar litet sett till totala tillgdngar och forsakringstekniska avsittningar i forhéllande till andra foretag
i gruppen och gruppen som helhet.

b) Ett undantagande av foretaget frin grupptillsyn skulle inte ha ndgon visentlig inverkan pa solvensen pa
gruppniva.

¢) De kvalitativa och kvantitativa risker, inbegripet risker som hérror fran transaktioner inom gruppen, som
foretaget utgor eller kan utgora for hela gruppen ar ovisentliga.”

¢) Foljande punkter ska laggas till:

3. Om undantagandet av ett eller flera foretag frdn grupptillsyn i enlighet med punkt 2 i denna artikel skulle
leda till ett fall som inte skulle utlosa tillimpningen av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a, b och ¢, ska
grupptillsynsmyndigheten samrdda med Eiopa och, i tillimpliga fall, 6vriga berorda tillsynsmyndigheter innan den
fattar beslut om undantagande. Ett sddant beslut fir endast fattas under exceptionella omstindigheter och ska
motiveras pd vederborligt sitt for Eiopa och, i tillimpliga fall, fér 6vriga berorda tillsynsmyndigheter.
Grupptillsynsmyndigheten ska dtminstone arligen omprova huruvida dess beslut fortfarande dr limpligt. Om sd
inte lingre dr fallet ska grupptillsynsmyndigheten underrdtta Eiopa och, i tillimpliga fall, ovriga berorda
tillsynsmyndigheter om att den kommer att borja utéva grupptillsyn.

Innan ett moderforetag med det yttersta dgarintresset undantas fran grupptillsyn enligt punkt 2 forsta stycket b ska
grupptillsynsmyndigheten samrdda med Eiopa och, i tillimpliga fall, 6vriga berorda tillsynsmyndigheter, och ska
bedéma effekterna av att utova grupptillsyn pa nivan for ett mellanliggande féretag med dgarintresse pd gruppens
solvenssituation. I synnerhet ska ett sidant undantagande inte vara mojligt om det skulle leda till en vasentlig
forbittring av gruppens solvenssituation.

For att sikerstdlla en sammanhingande och konsekvent tillimpning av denna punkt ska Eiopa utfirda riktlinjer
i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 for att ytterligare specificera de exceptionella
omstindigheter som avses i forsta stycket i denna punkt eller de fall dd det kan vara motiverat att undanta ett
moderforetag med det yttersta dgarintresset, inbegripet forsakringsholdingbolag, fran att omfattas av grupptillsyn.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 2 och 3 i denna artikel, ska omfattningen av den grupp
som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 faststillas i enlighet med artikel 212.

Om en grupp som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a, b och ¢ identifieras i enlighet med artikel 212.2
och 212.3 och om ett moderforetag eller dotterforetag i den gruppen ocksd ar ett foretag med det yttersta
dgarintresset i en annan grupp i den mening som avses i artikel 212.1 ¢, ska den andra gruppen anses ingd i den
grupp som identifierats i enlighet med artikel 212.2 och 212.3.

Tillsynsmyndigheterna fér tillimpa artikel 212.2 och 212.3 for att utvidga omfattningen av en grupp i den mening
som avses i artikel 212.1 c.

5. Om en grupp som identifieras i enlighet med artikel 212.3 omfattas av grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a, b och ¢ ska gruppen utse ett av de foretag som stdr under gemensam ledning till moderforetag,
vilket ska ansvara for efterlevnaden av denna avdelning. Ovriga foretag som avses i artikel 212.3 forsta stycket ska
betraktas som dotterforetag.

6.  Om utseendet av moderforetag i enlighet med punkt 5 i denna artikel skulle innebira visentliga hinder for
utovandet av grupptillsyn, sirskilt i fall dd foretagets huvudkontor inte dr etablerat pd territoriet foér den
medlemsstat vars tillsynsmyndighet agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247, eller om utseendet
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skulle leda till att gruppen i praktiken inte skulle kunna efterleva denna avdelning, ska medlemsstaterna sikerstilla
att den tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet har befogenhet att, efter samrdd med 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter, krava att ett annat moderforetag utses. Beslutet att utse ett annat moderforetag ska
vederborligen motiveras for gruppen och 6vriga berorda tillsynsmyndigheter av den tillsynsmyndighet som agerar
grupptillsynsmyndighet.

Om en grupp som identifieras i enlighet med artikel 212.3, och som omfattas av grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a, b och ¢, underldter att utse ett moderforetag i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln ska den
tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247, efter samrdd med 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter, utse ett moderforetag som ska ansvara for efterlevnaden av denna avdelning. Ovriga foretag
i denna grupp ska betraktas som dotterforetag.

Nir ett moderforetag utses i enlighet med forsta eller andra stycket i denna punkt ska den tillsynsmyndighet som
agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247 beakta f6ljande faktorer:

a) Storleken pa de forsikringstekniska avsittningarna i respektive foretag.
b) Arliga tecknade bruttopremieinkomster for respektive foretag.
¢) Antalet anknutna forsikrings- eller aterforsakringsforetag till respektive foretag.

Tillsynsmyndigheterna ska dtminstone arligen bedoma om det moderforetag som utsetts fortfarande ar lampligt.
Om s inte dr fallet ska den tillsynsmyndighet som agerar grupptillsynsmyndighet i enlighet med artikel 247, efter
samrdd med ovriga berérda tillsynsmyndigheter, utse ett annat moderforetag. Detta andra moderforetag ska da
ansvara for att denna avdelning efterlevs.”

Artikel 220 ska dndras pa foljande sitt:

a)

I punkt 1 ska orden "i artiklarna 221-233” ersdttas med orden "i artiklarna 221-233a”".

b) I punkt 2 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna ska dock tillita att deras tillsynsmyndigheter, om de tar pd sig uppgiften att vara
grupptillsynsmyndighet for en viss grupp, efter samrdd med 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter och gruppen
beslutar att pa denna grupp tillimpa metod 2 i enlighet med artiklarna 233 och 234 eller, om en tillimpning
uteslutande av metod 1 inte skulle vara limplig, en kombination av metoderna 1 och 2 i enlighet med
artiklarna 233a och 234.”

Foljande punkt ska laggas till:

”3.  Utan att det paverkar behandlingen av de foretag som avses i artikel 228.1 far tillsynsmyndigheterna besluta
att tillimpa metod 2 enligt punkt 2 andra stycket bara pé forsikrings- och terforsikringsforetag, forsikrings- och
aterforsikringsforetag i tredjeland, forsikringsholdingbolag, blandade finansiella holdingféretag och holdingbolag
till forsakrings- och dterforsakringsforetag i tredjeland.”

Artikel 221 ska dndras pé foljande sitt:

a)

Foljande punkt ska inforas:

"la.  Genom undantag frdn punkt 1 i denna artikel och endast vid tillimpning av artikel 228, oavsett om
metod 1 eller metod 2 anvinds, ska med proportionell andel avses den andel av det tecknade bolagskapitalet som
direkt eller indirekt innehas av foretaget med dgarintresse i det anknutna foretaget.”

b) I punkt 2 ska foljande led liggas till:

"d) Nir en tillsynsmyndighet har faststallt att tva eller flera forsikrings- eller aterforsikringsforetag utgor en grupp
enligt artikel 212.3 eftersom de stdr under gemensam ledning.”
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75.

76.

77.

78.

Artikel 222 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Summan av de poster i kapitalbasen som avses i punkterna 2 och 3 fir inte overstiga det anknutna
forsdkrings- eller aterforsikringsforetagets bidrag till solvenskapitalkravet pa gruppnivd.”

=

Foljande punkt ska ldggas till:

6. Vid tillimpningen av artiklarna 230.1, 233.2 och 233a.1 a ska en kapitalbaspost som emitterats av ett
foretag med dgarintresse inte anses vara fri frdn belastningar i den mening som avses i artikel 93.2 andra stycket c,
om dterbetalning av denna post inte kan vigras dess innehavare nir ett anknutet forsdkrings- eller
aterforsikringsforetag som ér ett dotterforetag trader i likvidation.”

Artikel 226 ska dndras pa foljande sitt:
a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"Mellanliggande holdingforetag”.
b) Foljande punkt ska liggas till:

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska holdingbolag till forsikrings- och aterforsikringsforetag
i tredjeland ocksa betraktas som forsakrings- eller dterforsikringsforetag.”

[ artikel 227.1 forsta stycket ska orden "och artikel 233a” inforas efter orden "artikel 233",
Artikel 228 ska ersittas med foljande:

"Artikel 228

Behandling av specifika anknutna féretag inom andra finansiella sektorer

1. Oberoende av vilken metod som anvinds i enlighet med artikel 220 i detta direktiv ska forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse vid berdkningen av solvensen pd gruppnivd ta hansyn till foljande foretags
bidrag till gruppens medrikningsbara kapitalbas och till solvenskapitalkravet pa gruppnivé:

a) Kreditinstitut i den mening som avses i artikel 4.1.1 i férordning (EU) nr 575/2013 eller virdepappersforetag i den
mening som aves i artikel 4.1.2 i den férordningen.

b) Forvaltningsbolag for fondféretag i den mening som avses i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG och
investeringsbolag som auktoriserats i enlighet med artikel 27 i det direktivet, forutsatt att de inte har utsett nagot
forvaltningsbolag i enlighet med det direktivet.

¢) Forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) i den mening som avses i artikel 4.1 b i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (¥).

d) Andra foretag dn reglerade foretag som bedriver en eller flera av de verksamheter som avses i bilaga I till direktiv
2013/36/EU, om dessa verksamheter utgér en betydande del av deras samlade verksamhet.

e) Tjinstepensionsinstitut i den mening som avses i artikel 6.1 i direktiv (EU) 2016/2341.

2. Bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas frin de foretag som avses i punkt 1 i denna artikel ska
beriknas som summan av de proportionella andelarna av respektive foretags kapitalbas, nir denna kapitalbas
beriknas pa foljande sitt:

a) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med de relevanta sirreglerna enligt
definitionen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87EG.
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b) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 b i denna artikel, i enlighet med artikel 2.1 11 direktiv 2009/65/EG.

¢) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 c¢ i denna artikel, i enlighet med artikel 4.1 ad i direktiv
2011/61/EU.

d) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, i enlighet med de relevanta sirreglerna enligt
definitionen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87/EG, om de var reglerade enheter i den mening som avses i artikel 2.4
i det direktivet.

¢) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, den disponibla solvensmarginalen berdknad
i enlighet med artikel 16 i direktiv (EU) 2016/2341.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska det belopp for kapitalbasen i varje anknutet foretag som motsvarar
icke utdelningsbara reserver och andra poster som av grupptillsynsmyndigheten faststallts ha en minskad
forlusttickningskapacitet samt preferensaktier, efterstillda medlemskonton, efterstillda skulder och uppskjutna
skattefordringar, som ingér i den kapitalbas som 6verstiger de kapitalkrav som berdknats i enlighet med punkt 3, inte
beaktas, savida inte forsikrings- eller dterforsakringsforetaget med adgarintresse pa ett for grupptillsynsmyndigheten
tillfredsstillande sitt kan styrka att dessa poster kan goras tillgingliga for att ticka solvenskapitalkravet pd gruppniva.
Vid faststillandet av sammansittningen av den overskjutande kapitalbasen ska forsakrings- eller aterforsakringsfore-
taget med dgarintresse beakta att vissa krav for vissa anknutna foretag endast far uppfyllas med kdrnprimarkapital
eller 6vrigt primérkapital for kapitaltickningsindamal i den mening som avses i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Bidraget till solvenskapitalkravet pd gruppniva fran de anknutna foretag som avses i punkt 1 ska berdknas som
summan av den proportionella andelen av kapitalkravet eller det teoretiska kapitalkravet for varje anknutet foretag.
Detta kapitalkrav eller detta teoretiska kapitalkrav ska beriknas enligt foljande:

a) For anknutna foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med foljande:

i) For varje virdepappersforetag som omfattas av kapitalbaskrav i enlighet med férordning (EU) 2019/2033,
summan av det krav som anges i artikel 11 i den férordningen, de sirskilda kapitalbaskrav som avses
i artikel 39.2 a i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 (**) eller de lokala kapitalbaskraven
i tredjelander.

i) For varje kreditinstitut, det hogsta av foljande:

1. Summan av det krav som anges i artikel 92.1 ¢ i férordning (EU) nr 575/2013, inbegripet de dtgirder som
avses i artiklarna 458 och 459 i den forordningen, de sirskilda kapitalbaskrav for att hantera andra risker 4n
risken for alltfor ldg bruttosoliditet som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade
buffertkravet enligt definitionen i artikel 128.6 i det direktivet eller de lokala kapitalbaskraven i tredjelinder.

2. Summan av de krav som anges i artikel 92.1 d i forordning (EU) nr 575/2013, inbegripet de atgirder som
avses i artiklarna 458 och 459 i den forordningen, de sirskilda kapitalbaskrav for att hantera risken for
alltfor ldg bruttosoliditet som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det krav pa bruttosoliditetsbuffert
som anges i artikel 92.1a i férordning (EU) nr 575/2013 eller de lokala kapitalbaskraven i tredjeldnder, i den
mén dessa krav ska tickas med primirkapital.

b) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 b i denna artikel, i enlighet med artikel 7.1 a i direktiv 2009/65/EG.

¢) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 ¢ i denna artikel, i enlighet med artikel 9 i direktiv 2011/61/EU.

d) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, det kapitalkrav som det anknutna foretaget skulle
behova efterleva i enlighet med de relevanta sirreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87[EG, om
det var en reglerad enhet i den mening som avses i artikel 2.4 i det direktivet.
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e) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, det hogsta av den f6reskrivna solvensmarginalen
beriknad i enlighet med artikel 17 i direktiv (EU) 2016/2341 och de totala kapitalkrav som aldggs enligt nationell
ritt i de medlemsstater dar det anknutna foretaget 4r registrerat eller auktoriserat.

4. Om flera anknutna foretag som avses i punkt 1 i denna artikel utgér en undergrupp som omfattas av ett
sammanstallt kapitalkrav i enlighet med ett direktiv eller en forordning som avses i punkt 3 i denna artikel, inbegripet
om ett finansiellt holdingforetag i den mening som avses i artikel 4.1.20 i férordning (EU) nr 575/2013 eller ett
blandat finansiellt holdingforetag dr ett dotterforetag i en grupp, far grupptillsynsmyndigheten kriva att dessa
anknutna foretags bidrag till gruppens medrikningsbara kapitalbas beriknas som den proportionella andelen av
undergruppens kapitalbas i stillet for att punkt 2 a—e i denna artikel tillimpas for varje enskilt foretag som ingér i den
undergruppen. I sddana fall ska forsakrings- eller aterforsdkringsforetaget med dgarintresse dven berdkna bidraget frdn
dessa anknutna foretag till solvenskapitalkravet pd gruppnivd som den proportionella andelen av undergruppens
kapitalkrav i stéllet for att tillimpa punkt 3 a—e i denna artikel for varje enskilt foretag som ingdr i den undergruppen.
Alla finansiella institut i den mening som avses i artikel 4.1.26 i férordning (EU) nr 575/2013 och anknutna foretag
i den mening som avses i led 18 i den punkten vilka omfattas av undergruppen ska inbegripas i berdkningen av
undergruppens kapitalbas och kapitalkrav.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska punkterna 2 och 3 i denna artikel tillimpas pa den specifika
undergruppen, pa grundval av dess konsoliderade situation i den mening som avses i artikel 4.1.47 i forordning (EU)
nr 575/2013 eller artikel 4.1.11 i forordning (EU) 2019/2033, eller pa grundval av dess konsoliderade stillning,
beroende pé vad som dr lampligt.

5. Utan hinder av punkterna 1-4 ska medlemsstaterna tillita att deras tillsynsmyndigheter, om de tar pa sig
uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet for en viss grupp, pa begiran av foretaget med &dgarintresse eller pd eget
initiativ beslutar att dra av varje sddant dgarintresse som avses i punkt 1 a-d frén de kapitalbasmedel som far
medriknas vid faststillandet av solvensen pa gruppniva.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1)

(**)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

79. Tartikel 229 ska foljande stycke liggas till:

"Om det avdrag som avses i forsta stycket skulle forbattra gruppens solvenssituation jamfort med situationen om
foretaget fortsatt tas med i berdkningen av solvensen pd gruppniva ska avdraget inte tillimpas.”

80. I avdelning III kapitel II avsnitt I underavsnitt 3 ska foljande artikel laggas till:

"Artikel 229a

Forenklade berikningar

1. Vid tillimpning av artikel 230 far grupptillsynsmyndigheten efter samrdd med ovriga berorda tillsynsmyndig-
heter tillita att forsakrings- eller &terforsakringsforetaget med 4garintresse tillimpar en forenklad metod for
dgarintressen i anknutna foretag som ir ovisentliga.

Tillimpningen av den forenklade metod som avses i forsta stycket pd ett eller flera anknutna foretag ska pd
vederborligt sdtt motiveras av foretaget med dgarintresse for grupptillsynsmyndigheten, med beaktande av arten,
omfattningen och komplexiteten hos riskerna i det eller de anknutna foretagen.

Medlemsstaterna ska krdva att foretaget med dgarintresse arligen bedomer om det fortfarande dr motiverat att
anvinda den forenklade metoden och i sin rapport om solvens och finansiell stillning pd gruppnivd som avses
i artikel 256.1 offentliggor en forteckning over de anknutna foretag som omfattas av den forenklade metoden och
deras storlek.
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2. Vid tillimpning av punkt 1 ska forsakrings- och aterforsikringsforetaget med &garintresse pd ett for
grupptillsynsmyndigheten tillfredsstallande sitt pavisa att tillimpningen av den forenklade metoden pa dgarintressen
i ett eller flera anknutna foretag ér tillrackligt forsiktig for att undvika en underskattning av risker som harrér fran det
foretaget eller dessa foretag vid berdkningen av solvensen pa gruppniva.

Nir den forenklade metoden tillimpas pé ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag i tredjeland som har sitt
huvudkontor i ett land som inte 4r likvardigt eller tillfalligt likvardigt i den mening som avses i artikel 227, fir den
forenklade metoden inte leda till att det anknutna foretagets bidrag till solvenskapitalkravet pd gruppnivd dr lagre dn
det kapitalkrav for det relaterade foretaget som faststillts av det berorda tredjelandet.

Den forenklade metoden far inte tillimpas pé ett anknutet forsikrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland, om
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med dgarintresse inte har ndgon tillforlitlig information om kapitalkravet
i det tredjelandet.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska anknutna foretag anses vara ovisentliga om det bokférda virdet av vart och ett
av dem motsvarar mindre dn 0,2 % av gruppens tillgdngar beraknade med utgdngspunkt i sammanstillda data och
summan av de bokforda virdena for alla sddana foretag motsvarar mindre dn 0,5 % av gruppens tillgdngar berdknade
med utgdngspunkt i sammanstallda data.”

Artikel 230 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Berdkningen av solvensen pd gruppniva for forsakrings- eller aterforsdkringsforetaget med 4dgarintresse ska
goras med utgdngspunkt i den sammanstillda redovisningen.

Solvensen pa gruppniva for forsdkrings- eller dterforsakringsforetaget med dgarintresse utgors av skillnaden mellan
foljande:

a) Summan av de kapitalbasmedel som fir medriknas for tickning av solvenskapitalkravet, berdknad med
utgdngspunkt i sammanstillda data, och bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas fran anknutna
foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget berdknas i enlighet med artikel 228.2 eller 228.4.

b) Summan av solvenskapitalkravet pd gruppniva, berdknad med utgdngspunkt i sammanstillda data, och bidraget
till solvenskapitalkravet pd gruppniva frdn anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget beraknas
i enlighet med artikel 228.3 eller 228.4.

Vid tillimpning av andra stycket i denna punkt ska innehav i anknutna foretag som avses i artikel 228.1 inte
inbegripas i de sammanstillda data.

Avdelning I kapitel VI avsnitt 3 underavsnitten 1, 2 och 3 och avdelning I kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 1, 2
och 3 ska vara tillimpligt vid berdkningen av de kapitalbasmedel som fir medriknas for tickning av
solvenskapitalkravet och av solvenskapitalkravet pd gruppnivd med utgdngspunkt i sammanstillda data.”

b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i) I andra stycket ska foljande led liggas till:

”c) Den proportionella andel av de lokala kapitalkrav under vilka auktorisationen skulle dterkallas f6r anknutna
forsikrings- och dterforsikringsforetag i tredjeland.”

i) Foljande stycke ska laggas till:

"Om de kapitalbasmedel som far medriknas for tickning av solvenskapitalkravet, berdknade med utgdngspunkt
i sammanstillda data, overstiger solvenskapitalkravet pa gruppniva, berdknat med utgdngspunkt i samman-
stillda data, och det minsta sammanstallda solvenskapitalkravet pa gruppniva inte efterlevs, ska artikel 138.1-
138.4 gilla i tillimpliga delar, medan artikel 139.1 och 139.2 inte ska tillimpas. Vid tillimpning av detta stycke
ska hinvisningen till solvenskapitalkrav i artikel 138 tolkas som en hdnvisning till minsta sammanstdllda
solvenskapitalkrav pd gruppnivd.”
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I artikel 232 forsta stycket den inledande frasen ska orden "som avses i artikel 37.1 a—d” ersittas med orden "som
avses i artikel 37.1 a—¢”.

Artikel 233 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska led b ersdttas med foljande:

"b) Det virde som de anknutna foretag som avses i artiklarna 220.3 och 228.1 representerar i redovisningen for
forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget med &dgarintresse plus det aggregerade solvenskapitalkravet pé
gruppniva enligt punkt 3 i den har artikeln.”

b) Punkt 2 ska dndras pd foljande sitt:
i) Led b ska ersittas med foljande:

”b) Den proportionella andel som tillkommer forsikrings- eller dterforsikringsforetaget med dgarintresse av de
kapitalbasmedel hos varje enskilt anknutet forsikrings- eller dterforsakringsforetag som far medriknas for
tickning av solvenskapitalkravet.”

i) Foljande led ska laggas till:

"c) Bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om
bidraget berdknas i enlighet med artikel 228.2 eller 228.4.”

¢) Punkt 3 ska dndras pd foljande sitt:
i) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Den proportionella andelen av solvenskapitalkravet for varje enskilt anknutet forsikrings- eller
aterforsakringsforetag.”

i) Foljande led ska laggas till:

"c) Bidraget till solvenskapitalkravet pd gruppniva fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget
beriknas i enlighet med artikel 228.3 eller artikel 228.4.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 233a

Kombination av metoderna 1 och 2

1. Solvensen pé gruppniva for forsikrings- eller dterforsikringsforetaget med dgarintresse ska utgoras av skillnaden
mellan foljande:

a) Summan av

i) for foretag pd vilka metod 1 tillimpas, de kapitalbasmedel som fir medriknas for tickning av
solvenskapitalkravet, berdknade med utgdngspunkt i sammanstillda data,

ii) for varje anknutet forsikrings- eller dterforsikringsforetag pd vilket metod 2 tillimpas, den proportionella
andel som tillkommer forsakrings- eller dterforsakringsforetaget med dgarintresse av de kapitalbasmedel som
far medraknas for tickning av det anknutna forsakrings- eller dterforsdkringsforetagets solvenskapitalkrav,

iii) bidraget frdn anknutna foretag som avses i artikel 228.1, berdknat i enlighet med artikel 228.2 eller
artikel 228.4.

b) Summan av

i) for foretag pd vilka metod 1 tillimpas, det sammanstillda solvenskapitalkravet pd gruppnivéd, berdknat
i enlighet med artikel 230.2 med utgdngspunkt i sammanstillda data,
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i) for varje anknutet forsidkrings- eller aterforsikringsforetag pa vilket metod 2 tillimpas, den proportionella
andelen av dess solvenskapitalkrav,

iii) bidraget frdn anknutna foretag som avses i artikel 228.1, berdknat i enlighet med artikel 228.3 eller
artikel 228.4.

2. Vid tillimpning av punkt 1 a i och b i) i denna artikel ska innehav i anknutna foretag som avses i artikel 228.1
inte inkluderas i sammanstillda data.

3. Vid tillimpning av punkt 1 a i och b i) i denna artikel ska innehav i anknutna féretag som avses i artikel 220.3
och pa vilka metod 2 tillimpas inte inkluderas i sammanstillda data.

Vid tillimpning av punkt 1 b i) i denna artikel ska vardet av innehav i foretag som avses i artikel 220.3 och pa vilka
metod 2 tillimpas, som overstiger den proportionella andelen av deras eget solvenskapitalkrav, inbegripas i de
sammanstillda data vid berdkning av tillgdngars och skulders kinslighet for forandringar i valutakursers nivéd eller
volatilitet (valutarisk). Virdet av dessa innehav ska dock antas inte vara kinsligt for férandringar i nivderna pa
marknadspriserna for aktier eller dessas volatilitet (aktiekursrisk).

4. Artikel 233.4 ska i tillimpliga delar gilla vid tillimpning av punkt 1 a ii och b ii i denna artikel.

5. Artikel 231 ska i tillimpliga delar gilla vid en ansokan om tillstdind att berikna det sammanstillda
solvenskapitalkravet pd gruppniva och solvenskapitalkravet for forsikrings- och aterforsikringsforetagen i gruppen
med en intern modell, dir ansokan limnats in av ett forsikrings- eller dterforsakringsforetag och dess anknutna
foretag eller gemensamt av foretag som 4r anknutna till ett forsakringsholdingbolag.

6.  Det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska berdknas i enlighet med artikel 230.2.

Det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska tickas av det medrikningsbara primérkapital som
faststallts i enlighet med artikel 98.4, beriknat med utgdngspunkt i sammanstillda data. Vid denna berikning ska
innehav i anknutna foretag som avses i artikel 228.1 inte inbegripas i de sammanstillda data.

Vid faststdllandet av huruvida sddana kapitalbasmedel far medrdknas for tickning av det minsta sammanstillda
solvenskapitalkravet pd gruppniva ska principerna i artiklarna 221-229a gilla i tillimpliga delar. Artikel 139.1 och
139.2 ska gilla i tillimpliga delar.

Om de kapitalbasmedel som fir medriknas for tickning av solvenskapitalkravet, beriknade med utgdngspunkt
i sammanstillda data, 6verstiger solvenskapitalkravet pd gruppnivd, berdknat med utgdngspunkt i sammanstillda
data, och det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pd gruppnivd inte efterlevs, ska artikel 138.1-138.4
tillimpas i tillimpliga delar, medan artikel 139.1 och 139.2 inte ska tillimpas. Vid tillimpning av detta stycke ska
hinvisningen till solvenskapitalkrav i artikel 138 tolkas som en hinvisning till minsta sammanstillda solvenskapitalkrav pd
gruppnivd.

7. Vid faststillandet av huruvida det belopp som berdknats enligt punkt 1 b ii i denna artikel pd ett
tillfredsstallande satt dterspeglar gruppens riskprofil ndr det giller foretag som avses i artikel 220.3 och pd vilka
metod 2 tillimpas, ska de berorda tillsynsmyndigheterna sarskilt uppmarksamma de eventuella specifika risker pa
gruppniva som inte skulle tickas i tillracklig utstrackning, eftersom de ar svara att kvantifiera.

Om gruppens riskprofil nir det giller foretag som avses i artikel 220.3 och pé vilka metod 2 tillimpas avviker
visentligt frin de antaganden som ligger till grund for det aggregerade solvenskapitalkravet pd gruppniva enligt
artikel 233.3, far ett kapitaltilligg utover det belopp som berdknas enligt punkt 1 b ii i denna artikel faststillas for

gruppen.

Artikel 37.1-37.5 ska tillsammans med de delegerade akter och tekniska standarder for genomférande som antas
i enlighet med artikel 37.6, 37.7 och 37.8 gilla i tillimpliga delar.
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Artikel 233D
Langfristiga aktier pd gruppniva
Om metod 1 eller en kombination av metoder anvinds, ska forsikrings- och dterforsakringsforetag med dgarintresse,

forsikringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag tillatas att tillimpa artikel 105a pa en undergrupp av
aktieinvesteringar.

Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
specificera

a) den metod som ska anvindas vid bedomning av efterlevnaden av de villkor som avses i artikel 105a.1 och vid
berdkning av beloppet for aktier som behandlas som ldngfristiga aktieinvesteringar om metod 1 eller en
kombination av metoder anvinds,

b) de uppgifter som ska ingd i rapporten om solvens och finansiell stdllning pa gruppniva som avses i artikel 256.1
eller den enda rapporten om solvens och finansiell stillning som avses i artikel 256.2 och i den regelbundna
tillsynsrapporten pa gruppniva som avses i artikel 256b.1 eller den enda regelbundna tillsynsrapporten som avses
i artikel 256b.2.”

85. Artikel 234 ska ersittas med foljande:
"Artikel 234
Delegerade akter for tekniska principer och metoder som anges i artiklarna 220-229, for den forenklade

metoden som anges i artikel 229a och for tillimpningen av artiklarna 230-233a

Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
specificera

a) de forsakringstekniska principer och metoder som anges i artiklarna 220-229,

b) de tekniska detaljerna i den forenklade metod som anges i artikel 229a.1 samt de kriterier pd grundval av vilka
tillsynsmyndigheterna far godkdnna anvindningen av den forenklade metoden,

¢) tillimpningen av artiklarna 230-233a, med beaktande av den ekonomiska karaktdren hos vissa legala strukturer.

Kommissionen far komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
specificera de kriterier pd grundval av vilka grupptillsynsmyndigheten far godkénna tillimpningen av den férenklade
metod som anges i artikel 229a.2.”

86. [ artikel 244.3 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"For att ndrmare ange vilka véasentliga riskkoncentrationer som ska rapporteras ska grupptillsynsmyndigheten efter
samradd med ovriga berdrda tillsynsmyndigheter och gruppen foreskriva lampliga troskelvirden pd grundval av
solvenskapitalkrav, forsikringstekniska avsittningar, medrakningsbar kapitalbas och andra kvantitativa eller
kvalitativa riskbaserade kriterier som anses lampliga, eller en kombination av dessa.”

87. Artikel 245 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska orden "punkterna 2 och 3” ersittas med orden "punkterna 2, 3 och 3a”.
b) Foljande punkt ska inforas:

”3a.  Utover transaktioner inom gruppen i den mening som avses i artikel 13.19 far tillsynsmyndigheterna vid
tillimpning av punkterna 2 och 3 i den hir artikeln, om sd dr motiverat, krdva att grupper ocksd rapporterar
transaktioner inom gruppen som inbegriper andra foretag dn forsikrings- och dterforsikringsforetag, forsakrings-
och aterforsikringsforetag i tredjeland, forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag.”
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Artikel 246 ska dndras pa foljande sitt:

a)

A=

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Kraven i avdelning I kapitel IV avsnitt 2 ska i tillimpliga delar gilla pd gruppnivd. Gruppens
foretagsstyrningssystem ska omfatta forsidkrings- eller aterforsikringsforetag med dgarintresse, forsakrings-
holdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag som utgor moderforetag samt alla anknutna foretag som
riknas in i gruppen i den mening som avses i artikel 212 och som édr foremdl for grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a, b och c. Gruppens foretagsstyrningssystem ska ocksd ticka alla foretag som leds av foretaget med
dgarintresse eller dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag som inte ingdr i samma grupp.

Utan att det péaverkar tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska systemen for riskhantering och
internkontroll samt rapporteringsrutiner genomforas konsekvent i alla foretag som omfattas av tillimpningsom-
radet for grupptillsyn enligt artikel 213.2 a och b, sa att dessa system och rapporteringsrutiner kan kontrolleras pa
gruppniva.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet for det forsikrings- eller
aterforsakringsforetag, forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag som utgor moderforetaget
med det yttersta dgarintresset och som har sitt huvudkontor i unionen eller det moderforetag som utsetts i enlighet
med artikel 214.5 eller 214.6 har det yttersta ansvaret for att den grupp pé vilken grupptillsyn tillimpas i enlighet
med artikel 213.2 a, b och ¢ f6ljer de lagar och andra forfattningar som antas enligt detta direktiv. Forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet i varje forsikrings- och aterforsakringsforetag inom gruppen ska forbli ansvarigt for
foretagets egen efterlevnad av samtliga krav enligt vad som anges i artikel 40 och artikel 213.1 andra stycket.

Riskhanteringssystemet ska ticka dtminstone all forsakrings- och dterforsakringsverksamhet som bedrivs inom
gruppen samt vasentlig verksamhet som inte ar forsidkringsverksamhet. Det ska ocksa ticka de risker harrorande
fran sddan verksamhet som gruppen ir eller kan bli exponerad for och det inbordes beroendet mellan dessa.”

I punkt 2 ska foljande stycken ldggas till:

"Forsakrings- eller aterforsidkringsforetaget med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget ska regelbundet Gvervaka verksamheten i sina anknutna foretag, inbegripet anknutna
foretag som avses i artikel 228.1 och icke-reglerade foretag. Denna 6vervakning ska std i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten hos de risker som de anknutna foretagen genererar eller kan generera pa
gruppniva.

Forsakrings- eller aterforsikringsforetaget med &garintresse, forsikringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget ska ha styrdokument pd gruppnivd och ska sikerstilla samstimmigheten mellan
styrdokumenten for alla reglerade foretag som riknas in i gruppen och styrdokumentet pd gruppnivd. Det ska
ocksd sikerstilla att styrdokumentet pa gruppnivd genomfors pa ett konsekvent sitt av alla reglerade foretag som
riknas in i gruppen.”

I punkt 4 forsta stycket ska andra meningen ersittas med foljande:

"Den egenrisk- och solvensbedémning som utfors pd gruppnivd ska ticka dtminstone all forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet som bedrivs inom gruppen samt visentlig verksamhet som inte dr forsakrings-
verksamhet. Den ska ocksd ticka de risker hdrrorande fran sddan verksamhet som gruppen ir eller kan bli
exponerad for och det inbordes beroendet mellan dessa. Den ska bli foremdl for tillsynsbedomning av
grupptillsynsmyndigheten i enlighet med kapitel IIL.”

Foljande punkt ska laggas till:

5. Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- eller aterforsikringsforetaget med &dgarintresse, forsikrings-
holdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget sikerstiller att gruppen har robusta styrnings-
arrangemang som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en vildefinierad, transparent och konsekvent
ansvarsfordelning och atskillnad mellan funktioner inom gruppen. Gruppens foretagsstyrningssystem ska striva
efter att forebygga intressekonflikter eller, om detta inte dr mojligt, hantera dem.

De personer som i praktiken leder en forsikrings- eller dterforsikringsgrupp ska anses vara de personer som
i praktiken leder det moderforetag som avses i punkt 1 tredje stycket.
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Medlemsstaterna ska kriva att ett forsakrings- eller aterforsikringsforetag med &garintresse, ett forsikrings-
holdingbolag eller det blandade finansiella holdingforetaget identifierar de personer som ansvarar for andra
centrala funktioner inom en forsikrings- eller dterforsakringsgrupp som ar foremal for grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a, b och c. Det forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan som avses i punkt 1 tredje stycket i denna
artikel ska ansvara for den verksamhet som utfors av dessa personer.

Om de personer som i praktiken leder en forsikrings- eller aterforsakringsgrupp eller ansvarar for andra centrala
funktioner ocksa dr de personer som i praktiken leder ett eller flera forsikrings- eller dterforsakringsforetag eller
andra anknutna foretag eller ansvarar for andra centrala funktioner inom ndgot av dessa foretag, ska foretaget med
dgarintresse sakerstilla att roller och ansvarsomrdden pa gruppnivd ar tydligt atskilda frén de roller och
ansvarsomraden som giller pa nivén for varje enskilt foretag.”

89. 1 avdelning III ska foljande kapitel inforas:
"KAPITEL Ila

Makrotillsynsregler pa gruppniva

Artikel 246a
Likviditetsriskhantering pa gruppniva

1. Medlemsstaterna ska krdva att forsikrings- och aterforsakringsforetag med dgarintresse, forsikringsholdingbo-
lag och blandade finansiella holdingforetag upprattar och uppdaterar en plan for likviditetsriskhantering pa gruppniva
som ticker likviditetsanalys pd kort sikt och, om grupptillsynsmyndigheten sd begir, dven likviditetsanalys pd
medellang och lang sikt. Artikel 144a ska gilla i tillimpliga delar.

2. Genom undantag frén artikel 144a ska medlemsstaterna sikerstalla att forsakrings- eller aterforsakringsdotter-
foretag som omfattas av tillimpningsomradet for grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a och b undantas frdn
skyldigheten att uppritta och uppdatera en plan f6r likviditetsriskhantering péd individuell nivd ndrhelst den plan for
likviditetsriskhantering som avses i punkt 1 i denna artikel ticker de berorda dotterforetagens likviditetshantering och
likviditetsbehov.

Medlemsstaterna ska krava att varje enskilt forsakrings- eller dterforsakringsforetag som omfattas av undantaget enligt
forsta stycket till sin tillsynsmyndighet limnar in de delar av likviditetsriskhanteringsplanen som omfattar hela
gruppens situation och deras egen situation.

3. Utan hinder av punkt 2 far tillsynsmyndigheterna kriva att ett forsakrings- eller aterforsakringsdotterforetag
upprittar och uppdaterar en plan for likviditetsriskhantering pa individuell niva narhelst de uppticker en specifik
likviditetssvaghet eller om planen for likviditetsriskhantering pa gruppnivé inte innehaller limplig information som
den tillsynsmyndighet som auktoriserat dotterforetaget kraver att jimforbara foretag tillhandahéller f6r vervakning
av deras likviditetsposition.

4. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta utkast till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera innehallet i och hur ofta planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva ska
uppdateras. Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
29 januari 2026.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt.

Artikel 246b

Andra makrotillsynsregler

Artiklarna 144b och 144c ska i tillimpliga delar gilla pd nivéan for forsikrings- eller aterforsikringsforetaget med
dgarintresse, forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingf6retaget.”

90. 1 artikel 252 forsta stycket ska orden “ett kreditinstitut enligt definitionen i direktiv 2006/48EG eller ett
virdepappersforetag enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG” ersittas med orden “ett kreditinstitut enligt
definitionen i férordning (EU) nr 575/2013 eller ett virdepappersforetag enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU”".
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92.

93.

[ artikel 254 ska foljande punkt laggas till:

3. Forsakrings- och aterforsikringsforetaget med dgarintresse, forsikringsholdingbolaget och det blandade
finansiella holdingforetaget ska drligen limna den information som avses i denna artikel till grupptillsynsmyndigheten
senast 22 veckor efter utgdngen av foretagets rakenskapsdr och, nir den information som avses i denna artikel kravs
kvartalsvis, senast 11 veckor efter utgdngen av varje kvartal.”

Artikel 256 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och Aaterforsikringsforetag med &dgarintresse, forsikrings-
holdingbolag och blandade finansiella holdingforetag arligen offentliggér en rapport om solvens och finansiell
stillning pd gruppnivd. Denna rapport ska innehdlla information om gruppen som riktar sig till andra
yrkesverksamma, enligt artikel 51.1b. Artiklarna 51, 53, 54 och 55 ska gilla i tillimpliga delar.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forsikrings- och dterforsakringsforetagen med 4garintresse, forsikrings-
holdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget offentliggor den information som avses i denna
artikel senast 24 veckor efter utgdngen av foretagets rakenskapsar.”

b) I punkt 2 ska led b ersittas med foljande:

"b) Uppgifter om alla dotterforetag inom gruppen, som ska kunna identifieras per foretag, inbegripet bada delarna
av rapporten om solvens och finansiell stillning, och som méste offentliggoras i enlighet med artiklarna 51,
53, 54 och 55.”

¢) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a
for att ytterligare specificera vilka uppgifter som ska offentliggéras i den enda rapport om solvens och finansiell
stillning som avses i punkt 2 i denna artikel och i den rapport om solvens och finansiell stillning pa gruppniva
som avses i punkt 1 i denna artikel.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 256b
Regelbunden tillsynsrapport pa gruppniva

1. Medlemsstaterna ska krava att forsikrings- och dterforsakringsforetag med dgarintresse, forsiakringsholdingbo-
lag och blandade finansiella holdingforetag drligen limnar in en regelbunden tillsynsrapport till grupptillsynsmyndig-
heten. Artikel 35.5a forsta stycket och andra stycket a ska gilla i tillimpliga delar.

Medlemsstaterna ska sikerstalla att forsdkrings- och aterforsikringsforetag lamnar de uppgifter som avses i denna
artikel pd drsbasis eller mer sillan senast 24 veckor efter utgdngen av foretagets rakenskapsar.

2. Ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag med dgarintresse, ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag far, om grupptillsynsmyndigheten godkdnner detta, limna in en enda regelbunden
tillsynsrapport, som ska innehélla foljande:

a) Den information pd gruppnivd som ska rapporteras i enlighet med punkt 1.

b) Information om alla dotterforetag inom gruppen, som ska kunna identifieras per foretag och som ska rapporteras
i enlighet med artikel 35.5a, vilket inte fir leda till att mindre information limnas 4n den som skulle limnas av
forsakrings- och aterforsakringsfretag som limnar in en regelbunden tillsynsrapport i enlighet med artikel 35.5a.

Innan grupptillsynsmyndigheten ger sitt godkdnnande enligt forsta stycket ska den samrdda med medlemmarna
i tillsynskollegiet och ta vederborlig hinsyn till deras synpunkter och reservationer. Om de berdrda nationella
tillsynsmyndigheterna inte ger sitt godkdnnande ska detta motiveras pd vederborligt sitt. Om tillsynskollegiet
godkinner den enda regelbundna tillsynsrapporten i enlighet med denna punkt, ska varje enskilt forsdkrings- och
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aterforsdkringsforetag ldmna in den enda regelbundna tillsynsrapporten till sin tillsynsmyndighet. Varje
tillsynsmyndighet ska ha befogenhet att utova tillsyn 6ver den del av den enda regelbundna tillsynsrapporten som
specifikt avser det berorda dotterforetaget.

3. Om den enda regelbundna tillsynsrapport som limnas in inte 4r tillfredsstillande for de nationella
tillsynsmyndigheterna, far det godkidnnande som avses i punkt 2 aterkallas.

4. Om den rapport som avses i punkt 2 inte innehdller information som den tillsynsmyndighet som auktoriserat
ett dotterforetag inom gruppen kraver att jimforbara foretag ska limna och detta utelimnande dr av visentlig
betydelse, ska den berorda tillsynsmyndigheten ha befogenhet att krdva att dotterforetaget i frdga rapporterar
noédvandig ytterligare information.

5. Om den tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterforetag inom gruppen konstaterar bristande efterlevnad av
artikel 35.5a eller begdr dndringar eller fortydliganden avseende den enda regelbundna tillsynsrapporten ska den
ocksd informera tillsynskollegiet, och grupptillsynsmyndigheten ska limna in samma begédran till forsikrings- eller
aterforsikringsforetaget med dgarintresse, forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

6.  Kommissionen ska komplettera detta direktiv genom att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
ytterligare specificera den information som avses i denna artikel och som ska rapporteras.

Artikel 256¢

Rapport om solvens och finansiell stillning: revisionskrav

1. Medlemsstaterna ska sakerstilla att ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag med &dgarintresse, ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i en grupp omfattas av ett revisionskrav for den
gruppbalansrikning som offentliggérs som en del av rapporten om solvens och finansiell stillning pd gruppnivd som
avses i artikel 256.1 eller som en del av den enda rapporten om solvens och finansiell stillning som avses
i artikel 256.2.

2. En separat rapport, med uppgift om typen av revisionsutlitande och granskningsresultat, som utarbetats av
revisionsforetaget ska lamnas in till grupptillsynsmyndigheten tillsammans med den rapport om solvens och finansiell
stillning pd gruppnivd som avses i artikel 256.1 eller den enda rapport om solvens och finansiell stillning som avses
i artikel 256.2 som ldmnas in av forsikrings- eller aterforsikringsforetaget med 4garintresse, forsikrings-
holdingbolaget eller det blandade finansiella holdingf6retaget.

3. Om det finns en enda rapport om solvens och finansiell stillning som avses i artikel 256.2, ska revisionskraven
for ett anknutet forsakrings- eller aterforsakringsforetag efterlevas och den rapport som avses i artikel 51a.6 limnas in
till tillsynsmyndigheten for det foretaget av forsikrings- eller dterforsikringsforetaget med dgarintresse, forsikrings-
holdingbolaget eller det blandade finansiella holdingf6retaget.

4. Artikel 51a ska gilla i tillimpliga delar.”
94. Artikel 257 ska ersittas med foljande:
"Artikel 257
Limplighetskrav for personer som i praktiken leder ett forsikringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt

holdingféretag eller som har andra centrala funktioner

Medlemsstaterna ska krdva att de personer som i praktiken leder forsikringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget och i tillimpliga fall de personer som ansvarar for andra centrala funktioner uppfyller de
lamplighetskrav som 4r nodvindiga for att de ska kunna utfora sina uppdrag.

Artikel 42 ska gilla i tillimpliga delar.”
95. Artikel 258 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
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2. Tillsynsmyndigheterna ska ges alla tillsynsbefogenheter som de behover for att vidta de dtgdrder nir det
giller forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag som kravs for att sikerstilla att grupper
som omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och c efterlever alla krav som faststills i denna
avdelning. Dessa befogenheter ska inbegripa de allminna tillsynsbefogenheter som avses i artikel 34.

Utan att det paverkar tillimpningen av nationella straffrittsliga bestimmelser ska medlemsstaterna sikerstilla att
sanktioner eller andra dtgirder kan dlaggas forsikringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag eller
personer som i praktiken leder dessa bolag, om de overtrader lagar och andra forfattningar som satts i kraft for att
inforliva bestimmelserna i denna avdelning. Tillsynsmyndigheterna ska ha ett ndra samarbete for att sikerstilla att
sddana sanktioner eller atgirder ar effektiva, sarskilt nir den centrala forvaltningen eller det huvudsakliga
etableringsstillet for ett forsikringsholdingbolag eller blandat finansiellt holdingforetag inte finns i samma
medlemsstat som dess site.”

Foljande punkter ska inforas:

"2a.  Om grupptillsynsmyndigheten har faststillt att villkoren i artikel 213b.1 inte 4r uppfyllda eller inte lingre
ar uppfyllda, ska forsidkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget bli foremal for limpliga
tillsynsatgarder i syfte att sikerstilla eller, i tillimpliga fall, aterstilla kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen
och sikerstilla efterlevnaden av kraven i denna avdelning. Nar det giller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
tillsynsatgdrderna sarskilt beakta effekterna pa det finansiella konglomeratet som helhet samt pd dess anknutna
reglerade foretag.

2b.  Vid tillimpning av punkterna 1 och 2a i denna artikel ska medlemsstaterna sakerstilla att de tillsynsatgarder
som féir tillimpas pd forsikringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag dtminstone omfattar
foljande:

a) Upphivande av rostritter som ar knutna till de aktier i forsikringsdotter- eller dterforsikringsdotterforetagen
som innehas av forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

b) Utfirdande av foreldgganden, sanktioner eller pafoljder mot forsakringsholdingbolaget, det blandade finansiella
holdingforetaget eller medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet i dessa bolag.

¢) Utfirdande av instruktioner eller anvisningar till forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget om att till sina aktiedgare Overfora dgarintressena i sina forsakringsdotter- eller terforsik-
ringsdotterforetag.

d) Utseende pa tillfallig basis av ett annat forsikringsholdingbolag, blandat finansiellt holdingforetag eller
forsakrings- eller aterforsakringsforetag inom gruppen som ansvarigt for att sdkerstdlla att kraven i denna
avdelning efterlevs.

e) Begrinsning av eller forbud mot utdelningar eller rintebetalningar till aktiedgare.

f) Krav pa att forsikringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag avyttrar eller minskar innehav
i forsikrings- eller terforsakringsforetag eller andra anknutna foretag som avses i artikel 228.1.

2) Krav pa att forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag ska ligga fram en plan for hur de
utan drojsmal ska dterga till att efterleva kraven.

Grupptillsynsmyndigheten ska samrdda med ovriga berdrda tillsynsmyndigheter och Eiopa innan ndgon av de
atgarder som avses i forsta stycket vidtas, om dessa dtgirder paverkar foretag med site i mer dn en medlemsstat.”

96. Artikel 262 ska dndras pé foljande sitt:

a)

Punkt 1 forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1. Om en likvirdig tillsyn enligt artikel 260 inte foreligger eller om en medlemsstat inte tillimpar artikel 261
i samband med tillfillig likvirdighet enligt artikel 260.7, ska den medlemsstaten pa forsikrings- och
aterforsikringsforetag som ingdr i en grupp i den mening som avses i artikel 212 och pd vilka grupptillsyn
tillimpas i enlighet med artikel 213.2 ¢ tillimpa ndgot av foljande:
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a) Artiklarna 218-235 och artiklarna 244-258 i tillimpliga delar.
b) En av de metoder som faststills i punkt 3.”
b) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska tillata att deras tillsynsmyndigheter tillimpar andra metoder som sakerstaller limplig
tillsyn over forsakrings- och dterforsakringsforetag som ingdr i en grupp i den mening som avses i artikel 212 och
pa vilka grupptillsyn tillimpas i enlighet med artikel 213.2 c. Dessa metoder ska ha godkints av den
grupptillsynsmyndighet som faststillts i enlighet med artikel 247 efter samrdd med 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter.

De metoder som avses i forsta stycket ska gora det mojligt att uppné de mal for grupptillsynen som anges i denna
avdelning. Dessa mal ska innefatta foljande:

a) Att bevara forsikrings- och aterforsikringsforetagens kapitalallokering och sammansittningen av deras
kapitalbas och forhindra ett vasentligt skapande av kapital inom gruppen om ett sddant skapande av kapital
inom gruppen finansieras med inkomster fran skuldinstrument eller andra finansiella instrument som inte
riaknas som kapitalbasposter av moderforetaget.

b) Att bedoma och 6vervaka risker som harror frin foretag bade inom och utanfér unionen och begrinsa risken
for spridning frin dessa foretag och fran andra icke-reglerade foretag till forsakrings- och aterforsikringsforetag
inom gruppen och till en undergrupp dir moderforetaget med det yttersta dgarintresset ar ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag, ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingf6retag med huvudkontor
i unionen, som avses i artikel 215, om en sidan undergrupp finns.

De metoder som avses i forsta stycket ska motiveras pa lampligt satt, dokumenteras och anmalas till 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter, Eiopa och kommissionen.”

¢) Foljande punkt ska liggas till:

”3.  Vid tillimpning av punkt 2 i denna artikel far de berorda tillsynsmyndigheterna sirskilt tillimpa en eller
flera av foljande metoder pd forsikrings- och aterforsikringsforetag, forsikringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag som ingdr i en grupp som ar foremal for grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 ¢

a) Utseende av ett forsikrings- eller aterforsikringsforetag som ansvarigt for att kraven i denna avdelning efterlevs,
om de forsikrings- och dterforsakringsforetag som ingér i gruppen inte har ett gemensamt moderforetag
i unionen.

b) Krav pd etablering av ett forsikringsholdingbolag med huvudkontor i unionen eller ett blandat finansiellt
holdingféretag med huvudkontor i unionen, om de forsikrings- och aterforsikringsforetag som ingdr i gruppen
inte har ett gemensamt moderforetag i unionen, och tillimpar denna avdelning pd forsikrings- och
aterforsakringsforetagen i den grupp som leds av det forsakringsholdingbolaget eller blandade finansiella
holdingforetaget.

¢) Om flera forsikrings- och dterforsikringsforetag som ingér i gruppen utgér en undergrupp vars moderforetag
har sitt huvudkontor i unionen, utéver tillimpning av denna avdelning pd denna undergrupp, vidtagande av
ytterligare dtgirder eller inforande av ytterligare krav, inbegripet krav som avses i leden d, e och f i detta stycke,
och skrpt tillsyn over riskkoncentrationer i den mening som avses i artikel 244 och 6ver transaktioner inom
gruppen i den mening som avses i artikel 245, i syfte att uppna det mal som avses i punkt 2 andra stycket b
i denna artikel.

d) Krav pa att medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet for moderforetaget med det yttersta
dgarintresset i unionen ska vara oberoende av moderforetaget med det yttersta dgarintresset utanfor unionen.

e) Forbud mot, begransning, inskrinkning eller 6vervakning av eller krav pd forhandsanmilan av transaktioner,
inbegripet utdelningar och kupongutbetalningar pé efterstillda skulder, om sddana transaktioner utgér eller
skulle kunna utgéra ett hot mot den finansiella stillningen eller solvenssituationen hos forsikrings- och
aterforsakringsforetag inom gruppen och involverar & ena sidan ett forsikrings- eller aterforsakringsforetag, ett
forsakringsholdingbolag med huvudkontor i unionen eller ett blandat finansiellt holdingforetag med
huvudkontor i unionen och & andra sidan ett foretag som ingdr i gruppen och som har sitt huvudkontor
utanfor unionen. Om grupptillsynsmyndigheten i unionen inte dr en av tillsynsmyndigheterna i den
medlemsstat dir ett anknutet forsikrings- eller aterforsikringsforetag har sitt huvudkontor ska grupptill-
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97.

98.

99.

synsmyndigheten i unionen underritta dessa tillsynsmyndigheter om vad den kommit fram till i syfte att gora
det mojligt for dem att vidta lampliga atgdrder.

f) Krav pd information om solvens och finansiell stillning, riskprofil och risktoleransgranser fér moderforetag
med huvudkontor utanfér unionen, i tillimpliga fall inbegripet rapporter om dessa fragor som limnas in till
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet eller tillsynsmyndigheterna for dessa moderforetag i tredjeland.”

[ artikel 265 ska f6ljande punkt inféras:

"la.  Om moderforetaget till ett eller flera forsikrings- eller aterforsikringsforetag dr ett kreditinstitut, ett
virdepappersforetag, ett finansiellt institut, ett forvaltningsbolag for fondforetag, en AlF-forvaltare, ett tjanstepen-
sionsinstitut eller ett icke reglerat foretag som bedriver en eller flera av de verksamheter som avses i bilaga I till
direktiv 2013/36/EU och om dessa verksamheter utgér en betydande del av deras samlade verksamhet, ska
medlemsstaterna sarskilt sikerstilla att tillsynsmyndigheterna med ansvar for tillsynen over dessa forsakrings- eller
aterforsikringsforetag utévar allmin tillsyn 6ver transaktioner mellan dessa forsikrings- eller dterforsikringsforetag
och moderforetaget och dess anknutna foretag.”

I artikel 267 ska foljande stycken liggas till:

"Vid tillimpning av direktiv (EU) 2025/1 ska vid tillimpning av de resolutionsverktyg som avses i artikel 26.3 i det
direktivet och vid utévande av de resolutionsbefogenheter som avses i avdelning III kapitel IV i det direktivet
bestimmelserna i kapitlen I, Il och IV i denna avdelning tillimpas pa dterforsikringsforetag och de enheter som avses
i artikel 1.1 b-e i det direktivet.

Artiklarna 270 och 272 i det hdr direktivet ska inte tillimpas nér artikel 63 i direktiv (EU) 2025/1 tillimpas.”
Artikel 268.1 forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
a) Led a ska ersittas med foljande:

"a) behoriga myndigheter: antingen de administrativa eller rattsliga myndigheter i medlemsstaterna som &r behoriga
i friga om rekonstruktionsatgirder eller likvidationsforfaranden eller en resolutionsmyndighet enligt
definitionen i artikel 2.12 i direktiv (EU) 2025/1 med avseende pd rekonstruktionsétgirder som vidtas enligt
det direktivet.”

b) Led c ska ersittas med foljande:

"c) rekonstruktionsdtgdrder: atgdrder som medfor ingripande av behoriga myndigheter och som ér avsedda att bevara
eller dterstilla ett forsikringsforetags finansiella stillning och som péverkar redan befintliga rittigheter som
innehas av en annan part dn forsikringsforetaget, inbegripet instillande av betalningar eller verkstillighets-
atgirder eller nedskrivning av fordringar, tillimpning av de resolutionsverktyg som avses i artikel 26.3
i direktiv (EU) 2025/1 och utévande av de resolutionsbefogenheter som avses i avdelning III kapitel IV i det
direktivet.”

100. Artikel 301a ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:
i) Andra stycket ska ersittas med f6ljande:

"Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 29, 105, 105a, 213a, 233b, 256b och 304e ges till
kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den 28 januari 2025.”

i) Foljande stycken ska laggas till:

"Den delegering av befogenhet som avses i forsta och andra styckena ska genom tyst medgivande f6rlingas med
perioder av samma lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sddan forlingning senast
tre minader fore utgdngen av perioden i friga.
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Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befogenheterna senast sex méanader fore utgangen av
varje fyradrsperiod.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105,
105a,109a, 111, 114,127,130, 135, 143,172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247,
248, 256, 256b, 258, 260, 304¢ och 308b fir nir som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

Ett beslut om aterkallelse innebr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”

¢) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105a, 109a,
111, 114,127,130, 135, 143, 172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256,
256b, 258, 260 eller 308b ska trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar
mot den delegerade akten inom en period pd tre manader frin den dag dé akten delgavs Europaparlamentet och
radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgingen av den perioden, har underrittat kommissionen
om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller
radets initiativ.

5a.  En delegerad akt som antas enligt artikel 304e ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller
rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd en médnad frin den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bdde Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med en manad pé
Europaparlamentets eller radets initiativ.”

101. Artikel 304.2 ska ersittas med foljande:

2. Frdn och med den 30 januari 2027 fir livforsakringsforetag fortsitta att tillimpa den metod som avses
i punkt 1 endast med avseende pa tillgdngar och skulder for vilka tillsynsmyndigheterna godként tillimpningen av
undergruppen for durationsbaserade aktiekursrisker fore den 30 januari 2027.”

102. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 304c
Rapport avseende héllbarhetsrisker

1. Eiopa ska efter samrdd med ESRB pé grundval av tillgdngliga data och slutsatser fran den plattform for héillbar
finansiering som avses i artikel 20 i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2020/852 (*) och EBA inom
ramen for dess arbete enligt det mandat som anges i artikel 501c.1 i férordning (EU) nr 575/2013 bedoma huruvida
en sarskild tillsynsbehandling av exponeringar med anknytning till tillgangar eller verksamheter som i vasentlig grad
ar forknippade med miljorelaterade eller sociala mél skulle vara motiverad. Eiopa ska sirskilt bedoma de potentiella
effekterna av en sarskild tillsynsbehandling av exponeringar med anknytning till tillgdngar och verksamheter som
i visentlig grad dr forknippade med miljorelaterade eller sociala mal eller som i visentlig grad dr forknippade med
skada for sddana mal pa skyddet av forsikringstagare och den finansiella stabiliteten i unionen, inbegripet
fossilbranslerelaterade tillgangar.

Eiopa ska ldimna in en rapport om sina resultat till kommissionen senast den 1 mars 2025. Om det ar lampligt ska
rapporten Overviga en mojlig riskbaserad tillsynsbehandling av exponeringar med anknytning till tillgdngar och
verksamheter som i vésentlig grad dr forknippade med miljorelaterade eller sociala mél eller som i visentlig grad ar
forknippade med skada for sddana mél. Rapporten ska tf6ljas av en bedémning av effekterna pa forsikrings- och
aterforsakringsforetag av den mojliga riskbaserade tillsynsbehandlingen av sddana exponeringar.
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2. Nar det giller naturkatastrofrisk ska Eiopa minst vart femte ar se over omfattningen och kalibreringen av
standardparametrarna for den undergrupp for katastrofrisker inom skadeforsikring med avseende pa solvens-
kapitalkravet som avses i artikel 105.2 tredje stycket b. Vid dessa 6versyner ska Eiopa beakta den senaste tillgiangliga
relevanta bevisningen fran klimatvetenskap och riskernas relevans nir det giller de risker som ticks av forsikrings-
och aterforsakringsforetag som anvinder standardformeln for berikning av undergruppen f6r katastrofrisker inom
undergruppen for skadeforsikring med avseende pa solvenskapitalkravet.

Den forsta oversynen enligt forsta stycket ska vara avslutad senast den 29 januari 2027.

Om Eiopa vid en oversyn enligt forsta stycket konstaterar att det pd grund av omfattningen eller kalibreringen av
standardparametrarna for undergruppen for katastrofrisker inom skadeforsikring finns en betydande diskrepans
mellan den del av solvenskapitalkravet som avser naturkatastrofer och den faktiska naturkatastrofrisk som
forsakrings- och dterforsikringsforetag stdr infor, ska Eiopa limna in ett yttrande om naturkatastrofrisk till
kommissionen.

Ett yttrande om naturkatastrofrisk som limnas in till kommissionen enligt tredje stycket ska behandla omfattningen
eller kalibreringen av standardparametrarna for undergruppen for katastrofrisker inom skadeforsikring med avseende
pd solvenskapitalkravet i syfte att dtgdrda den konstaterade diskrepansen och atfoljas av en bedomning av de
foreslagna dndringarnas effekter pd forsakrings- och aterforsikringsforetag.

3. Eiopa ska utvirdera om och i vilken utstrickning forsakrings- och dterforsakringsforetag bedomer sin vasentliga
exponering for risker avseende forlust av biologisk médngfald som en del av den bedémning som avses i artikel 45.1.
Direfter ska Eiopa bedoma vilka dtgarder som ska vidtas for att sakerstilla att forsikrings- och dterforsikringsforetag
tar vederborlig hidnsyn till dessa risker. Eiopa ska limna in en rapport med sina resultat till kommissionen senast den
30 juni 2025.

EBA, Eiopa och Esma ska genom den gemensamma kommitté som avses i artikel 54 i forordningarna (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 utarbeta riktlinjer for att sakerstalla att samstaimmighet,
langsiktiga Overvdganden och gemensamma standarder for bedomningsmetoder integreras i stresstesterna av
miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade risker. Den gemensamma kommittén ska offentliggora dessa riktlinjer
senast den 10 januari 2026. EBA, Eiopa och Esma ska genom denna gemensamma kommitté underséka hur sociala
och styrningsrelaterade risker kan integreras i stresstesterna.

Artikel 304d

Oversyn av 4tskillnaden mellan liv- och skadeforsikringsverksamhet och kapitalbuffertar

1. Eiopa ska bedoma huruvida det krav pd dtskillnad mellan livforsakrings- och skadeférsikringsverksamhet som
avses i artikel 73.1 fortfarande dr motiverat. Eiopa ska sirskilt bedoma effekterna av att uppritthdlla och de
potentiella effekterna av att hdva forbudet mot blandad verksamhet, dtminstone nir det giller skydd av
forsikringstagare, potentiell korssubventionering mellan livforsikrings- och skadeforsakringsverksamhet, marknads-
effektivitet och konkurrenskraft. Vid bedomningen ska Eiopa ta hinsyn till tillsynserfarenheten av foretag med
blandad verksamhet. Eiopa ska ldmna in en rapport med sina resultat till kommissionen senast den 31 januari 2028.

2. FEiopa ska till och med den 31 januari 2032 &vervaka det bidrag till solvenskapitalkraven pd gruppnivd som
avses i artikel 228.3 a ii) i detta direktiv frdn det kombinerade buffertkravet for anknutna kreditinstitut enligt
definitionen i artikel 128.6 i direktiv 2013/36/EU. For detta andamal ska Eiopa samverka med EBA och rapportera
alla resultat till kommissionen.

Artikel 304e

Forlingning av tidsfrister under exceptionella omstindigheter

1. I hindelse av en exceptionell hilsokris, en naturkatastrof eller en annan extrem hindelse ska Eiopa pa eget
initiativ eller pd begdran av en eller flera tillsynsmyndigheter eller av kommissionen bedéma huruvida en sidan
exceptionell hilsokris, naturkatastrof eller annan extrem hindelse 4r sddan att den vasentligt paverkar den operativa
kapaciteten hos forsakrings- och aterforsikringsforetag och hindrar dem frdn att limna information inom de
tidsfrister som anges i artiklarna 35b.1, 35b.2 och 35b.3, 51.7, 254.3, 256.1 och 256b.1. Eiopa ska vid
genomférandet av denna bedémning ha ett ndra samarbete med de relevanta tillsynsmyndigheterna for att faststilla
hur den extrema hindelsen péverkar formédgan att limna information inom de tidsfrister som anges i dessa
bestimmelser.
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Eiopa ska limna in sin bedomning till kommissionen utan onddigt drojsmél och senast en vecka efter det att den
begidran som avses i forsta stycket har mottagits.

Om Eiopa anser att en exceptionell hilsokris, en naturkatastrof eller en annan extrem handelse visentligt paverkar den
operativa kapaciteten hos forsakrings- och aterforsikringsforetag och hindrar dem frén att limna information inom
de tidsfrister som anges i artiklarna 35b.1, 35b.2 och 35b.3, 51.7, 254.3, 256.1 och 256b.1 ska Eiopa och de
relevanta tillsynsmyndigheterna offentliggéra denna information pa sina respektive webbplatser.

Kommissionen far forlinga dessa tidsfrister genom en delegerad akt som antas i enlighet med denna artikel.

2. For att sikerstilla lika villkor vid tillimpningen av punkt 1 fir kommissionen komplettera detta direktiv genom
att anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for enskilda extrema hindelser i vilka den

a) faststdller tillimpningsomradet for forlingningen av tidsfrister med beaktande av de forsdkrings- och
aterforsikringsforetag som paverkas av hindelsen,

b) faststiller exceptionella forlingda tidsfrister for rapportering, vilka far vara upp till tio veckor lingre 4n de som
anges i artiklarna 35b.1, 35b.2 och35b.3, 51.7, 254.3, 256.1 och 256b.1, och

¢) anger vilken information enligt artiklarna 35b.1, 35b.2 och35b.3, 51.7, 254.3, 256.1 och 256b.1 som ska
rapporteras inom sddana forlingda tidsfrister.

Om Eiopa inte har limnat in en bedomning i enlighet med punkt 1 ska kommissionen i forekommande fall inhimta
Eiopas synpunkter innan den antar en delegerad akt i enlighet med denna artikel.

()  Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att
underlitta hallbara investeringar och om é4ndring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020,
s. 13).”

103. T artikel 305 ska punkterna 2 och 3 utgd.
104. Artikel 308a ska utga.
105. Artikel 308b ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 5-8 ska utga.
b) Punkt 12 ska ersittas med foljande:

"12.  Utan hinder av artiklarna 100, 101.3 och 104 ska medlemsstaterna sikerstilla att de standardparametrar
som ska anvindas vid berdkning av undergrupperna for marknadsriskkoncentrationer och for spreadrisk i enlighet
med standardformeln dr desamma for exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar eller centralbanker
som uppstatt fore den 1 januari 2023 och som uttrycks och finansieras i vilken medlemsstats som helst nationella
valuta som for sddana exponeringar som uttrycks och finansieras i deras nationella valuta.”

¢) I punkt 17 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Utan hinder av artikel 218.2 och 218.3 ska de 6vergdngsbestimmelser som avses i punkterna 9-12 och 15
i denna artikel och overgdngsbestimmelserna och overgangsitgarderna i artiklarna 308c, 308d och 308e gilla
i tillimpliga delar pa gruppniva.

Om en forsikrings- eller aterforsikringsgrupp eller ndgot av dess forsakrings- eller dterforsakringsdotterforetag
tillimpar den 6vergangsbestimmelse for riskfria rintesatser som avses i artikel 308c eller den Gvergdngsdtgard for
forsdkringstekniska avsittningar som avses i artikel 308d, ska forsikrings- eller dterforsikringsforetaget med
dgarintresse, forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget som en del av sin rapport
om solvens och finansiell stillning pd gruppniva, som avses i artikel 256, och utéver de offentliggranden som
avses i artiklarna 308c.4 ¢ och 308d.5 c offentliggora kvantifieringen av effekterna péd dess finansiella stallning av
antagandet att de kapitalbasmedel som harrér frin tillimpningen av denna overgdngsbestimmelse eller
overgdngsatgird i praktiken inte kan goras tillgdngliga for tickning av solvenskapitalkravet for det foretag med
dgarintresse for vilket solvensen pd gruppniva berdknas.
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Om en forsikrings- eller aterforsikringsgrupp i vasentlig grad forlitar sig pd att anvinda den overgdngsbe-
stimmelse eller den Gvergdngsatgird som avses i artiklarna 308c respektive 308d pa ett sddant sitt att det ger en
felaktig bild av gruppens faktiska solvenssituation, dven om solvenskapitalkravet pa gruppnivd skulle efterlevas
utan anvandning av denna overgdngsbestimmelse eller denna overgangsatgird, ska grupptillsynsmyndigheten ha
befogenhet att vidta lampliga dtgirder, inbegripet mojligheten att minska det belopp av kapitalbasen som hérror
fran anvindningen av denna Gvergdngsbestimmelse eller denna Gvergdngsatgiard och som fir medriknas for
tickning av solvenskapitalkravet pd gruppniva.”

106. Artikel 308¢ ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Efter den 30 januari 2027 ska tillsynsmyndigheterna endast godkénna en tillfallig justering av de riskfria
rintesatserna for relevanta durationer i foljande fall:

a) Under en period pd 18 manader fore godkdnnandet blev reglerna i detta direktiv for forsta gdngen tillimpliga pa
det forsikrings- eller dterforsikringsforetag som begirt ett godkdnnande efter att ha varit undantaget fran detta
direktivs tillimpningsomrade enligt artikel 4.

b) Under en period pd sex mdnader fore godkdnnandet erholl det forsikrings- eller aterforsikringsforetag som
begirt godkdnnandet auktorisation att acceptera en portfolj av forsdkrings- eller dterférsakringsavtal, om det
overldtande forsikrings- eller aterforsikringsforetaget tillimpade den tillfilliga justeringen av de riskfria
rdntesatserna for relevanta durationer for den portfoljen av avtal fore Gverltelsen.”

b) I punkt 4 ska led ¢ ersittas med foljande:

"c) i den del av sin rapport om solvens och finansiell stillning som bestdr av information riktad till
yrkesverksamma pd marknaden enligt artikel 51.1b offentliggora allt av foljande:

i) Det faktum att de tillimpar den tillfilliga anpassningen till riskfria rintesatser for relevanta durationer.

ii) En kvantifiering av hur deras finansiella stillning skulle paverkas om denna Gvergdngsbestimmelse eller
overgdngsatgird inte tillimpades.

iii) Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av denna Gvergangsbestimmelse eller
overgangsatgird, skilen till att tillimpa den.

iv) En bedomning av foretagets beroende av denna Overgingsbestimmelse eller Gvergingsitgird och
i tillimpliga fall en beskrivning av de tgérder som foretaget vidtagit eller planerar att vidta for att minska
eller undanréja beroendet.”

107. Artikel 308d ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Efter den 30 januari 2027 ska tillsynsmyndigheterna endast godkinna ett tillfilligt avdrag for
forsakringstekniska avsittningar i foljande fall:

a) Under en period pd 18 manader fore godkdnnandet blev reglerna i detta direktiv for forsta gdngen tillimpliga pa
det forsakrings- eller dterforsdkringsforetag som begirt ett godkdnnande efter att ha varit undantaget frdn detta
direktivs tillimpningsomrade enligt artikel 4.

b) Under en period pd sex ménader fore godkinnandet accepterade det forsikrings- eller dterforsikringsforetag
som begirt godkdnnandet en portfolj av forsakrings- och aterforsikringsavtal, om det dverlatande forsakrings-
eller dterforsakringsforetaget tillimpade den tillfalliga justeringen av de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer for den portfoljen av avtal fore overlitelsen.”

b) I punket 5 ska led c ersittas med foljande:

"c) i den del av sin rapport om solvens och finansiell stillning som bestdr av information riktad till
yrkesverksamma pa marknaden enligt artikel 51.1b offentliggora allt av foljande:
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i) Det faktum att de tillimpar det tillfalliga avdraget for forsikringstekniska avsattningar.
ii) En kvantifiering av hur deras finansiella stdllning skulle pdverkas om detta tillfalliga avdrag inte tillimpades.

iii) Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av detta tillfalliga avdrag, skilen till att
tillimpa det.

iv) En bedomning av foretagets beroende av detta tillfilliga avdrag och i tillimpliga fall en beskrivning av de
atgdrder som foretaget vidtagit eller planerar att vidta for att minska eller undanrdja beroendet.”

108. Artikel 308e forsta stycket ska ersittas med foljande:

"Forsikrings- och aterforsikringsforetag som tillimpar de Gvergingsbestimmelser eller dvergingsatgirder som avses
i artikel 77a.2, 111.1 andra stycket, 308c eller 308d ska informera tillsynsmyndigheten sd snart de konstaterar att de
inte skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av dessa overgdngsbestimmelser eller 6vergdngsétgarder.
Tillsynsmyndigheten ska krava att de berorda forsakrings- eller aterforsakringsforetagen vidtar nodvindiga atgarder
for att sikerstilla efterlevnad av solvenskapitalkravet vid utgdngen av 6vergdngsperioden.”

109. Foljande artikel ska liggas till:
"Artikel 308f
I den del som riktas till yrkesverksamma i rapporten om solvens och finansiell stillning som avses i artikel 51.1 ska
forsikrings- och aterforsidkringsforetag offentliggora vilka kombinerade effekter det skulle fd pa deras finansiella

stillning om de infasnings- och 6vergingsbestimmelser eller 6vergdngsdtgirder som anges i artiklarna 77a.2, 308c
och 308d och i forekommande fall artikel 111.1 andra stycket inte tillimpades.”

110. T artikel 309.1 ska fjarde stycket utgd.
111. I artikel 311 ska andra stycket utga.

112. Bilaga IIl ska dndras i enlighet med bilagan till det har direktivet.

Artikel 2
Andring av direktiv 2013/34/EU

I artikel 19a i direktiv 2013/34/EU ska punkt 6 ersittas med foljande:

’6.  Genom undantag frdn punkterna 2—4 i denna artikel och utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 9-10
i denna artikel fir sma och medelstora foretag som avses i punkt 1 i denna artikel, smd och icke-komplexa institut enligt
definitionen i artikel 4.1.145 i forordning (EU) nr 575/2013, captivebolag for forsikring enligt definitionen i artikel 13.2
i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (*), captivebolag for aterforsakring enligt definitionen i artikel 13.5
i det direktivet och smd och icke-komplexa foretag enligt definitionen i artikel 13.10a i det direktivet begrinsa sin
hallbarhetsrapportering till foljande:

a) En kort beskrivning av foretagets affirsmodell och strategi.
b) En beskrivning av féretagets policy vad avser hallbarhetsfragor.

c) Foretagets huvudsakliga faktiska eller potentiella negativa inverkan pé héllbarhetsfragor och alla dtgarder som vidtagits
for att identifiera, Overvaka, forebygga, begrinsa eller avhjilpa sddan faktisk eller potentiell negativ inverkan.

d) De huvudsakliga riskerna for foretaget relaterade till hallbarhetsfrdgor och hur foretaget hanterar dessa risker.

e) Centrala indikatorer som dr nodvindiga for de upplysningar som avses i leden a-d.
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Sma och medelstora foretag, smd och icke-komplexa institut, captivebolag for forsikring och aterforsikring och smé och
icke-komplexa foretag som utnyttjar det undantag som avses i forsta stycket i denna punkt ska rapportera i enlighet med de
standarder for héllbarhetsrapportering for sma och medelstora foretag som avses i artikel 29c.

(*)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utovande av
forsakrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).”

Artikel 3
Andring av direktiv 2002/87/EG

[ artikel 31 i direktiv 2002/87[EG ska foljande punkt liggas till:

3. Senast den 31 december 2027 ska kommissionen i en rapport till Europaparlamentet och rddet bedoma hur detta
direktiv och direktiv 2009/138/EG fungerar i friga om de aspekter som anges nedan, sirskilt med beaktande av
tillsynsbehandlingen av sektorsovergripande innehav av dgarintressen i enlighet med sirregler, nir det giller lika villkor:

a) Huruvida det faktum att det finns foretag som tillhandahaller finansiella tjanster och som dr féremal for finansiell tillsyn
enligt sirregler men som inte riknas till ndgon av de finansiella sektorer som anges i detta direktiv skapar ojamlika
konkurrensvillkor mellan finansiella konglomerat.

b) Huruvida alla finansiella konglomerat pd ett konsekvent sitt tillimpar reglerna for kapitaltdckningskrav, inbegripet dem
som anges i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 342/2014 (*), och huruvida dessa regler alagger jamforbara
overgripande kvantitativa krav for finansiella konglomerat, oavsett om det finansiella konglomeratets huvudsakliga
finansiella sektor dr banksektorn, forsakringssektorn eller viardepapperssektorn.

¢) Huruvida tillsynsférfarandena och fordelningen av mandat och verkstillighetsbefogenheter mellan samordnare och
sektorsvisa tillsynsmyndigheter, sirskilt nar det géller kapitaltackningskrav, ar tillrackligt tydliga och harmoniserade for
att sakerstalla att kapitaltickningskraven faktiskt verkstalls pd ett konsekvent sitt i hela unionen, oberoende av den
huvudsakliga finansiella sektor inom vilken ett finansiellt konglomerat 4r verksamt.

d) Huruvida det faktum att inget foretag identifieras som ytterst ansvarigt for att f6lja detta direktiv medfor problem nir det
giller att sikerstalla lika villkor.

(*)  Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 342/2014 av den 21 januari 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG och Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 575/2013 vad giller tekniska standarder for tillsyn av anvandningen av berdkningsmetoder for kapitaltdcknings-
kraven for finansiella konglomerat (EUT L 100, 3.4.2014, s. 1).”

Artikel 4

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 29 januari 2027 anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om texten till dessa bestimmelser.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den 30 januari 2027.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan
hanvisning nér de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfarda.
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2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 6
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Strasbourg den 27 november 2024.
Pd Europaparlamentets vignar Pd ridets vignar
R. METSOLA BOKA J.
Ordftrande Ordforande
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BILAGA

Bilaga III till direktiv 2009/138/EG ska édndras pa foljande sitt:

1. T avsnitt A (Foretagsformer for skadeforsikringsforetag) ska punkt 27 utga.

2. T avsnitt B (Foretagsformer for livforsikringsforetag) ska punkt 27 utga.

3. Tavsnitt C (Former for aterforsikringsforetag) ska punkt 27 utgd.
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